SZAKPOLITIKAI TANULMANY -
INFRASTRUKTURA

=

(diesae: - 2013, februdr

Daturm: - 2013. marcius 22.

B 5757000
B SzizanyiG

Az g 2 NFWL_SZERZ/ 578/ (s s . STRATEGOPOLIS
zarzbdée vefjasitésbre kiszil :




Tartalom

VezetBi 0SSZEFOZIAl0.......coi e 1
1Y ToT T 1 ¥o] o o ¥ =P P UPPTTRR T PPPPPPT 3
2.1 Hit@lEZESi KOIKE ........veeeeeeeeeeeeeeeeeeee et e st e e ettt e e e e st a e e et e e e e stataaeasssseaeessssneaeaans 3
2.1.1 LaKOSSAi SZEEMENS .....eeeeeeuiiieeeeiteeeeeeieteeeeestaeesesateeeeessaeeeesssaeeseasseeesesnsaneesannsenennn 3

2.1.2 VAlIAIati SZEEMENS ...eeeeeeee ettt et e et e et e e e e e e e eata e e e s snneeeeeensneeeennnnees 11

2.1.3 Kamatkornyezet és kockdzati megitélés .........ccovvvieeiecieei e 15

2.1.4 A bankszektor jOVEdelMEzZESEEE ......uvviiieeiieeccie et 17



Vezetdi osszefoglalo

A legfrissebb, januari adatok arrél tanuskodnak, hogy a lakossagi szegmens
mérlegalkalmazkoddsa még nem allt meg. A szezondlis hatasoktdl tisztitott adatok szerint
devizaban netté 30 milliard forintot térlesztettek a haztartasok, forintban pedig 2 milliard
forinttal haladta meg a hiteltorlesztés a hitelfelvételt. Az Ujonnan nyujtott lakascélu hitelek
szezonalisan igazitott bruttd értéke (9,8 millidard) bar mutatott némi novekedést, de tovabbra is
alacsony a korabbi évek szdmaihoz viszonyitva. Az MNB hitelezési felmérése szerint 2012 utolsé
negyedévében a bankok tobbségénél enyhiiltek a hitelezési kondiciok, ami a hitelkindlat
bévilésével egyenértékd. Az Gjonnan kihelyezett hitelek mennyisége azonban a mar harmadik
negyedéve folyamatosan lazulé feltételek ellenére nem bdviilt érdemben, amibdl erds
keresleti korlatok fennallasara kovetkeztethetiink.

A tavalyi harmadik negyedévi javuldst kovetéen az utolsdé harom hdnapban ismét romlott a
nemfizetd hitelek (non performing loans, NPL) aranya a haztartasi szegmensben. Az év végén igy
a teljes lakossagi portfdlionak 16,3 szazaléka volt tobb mint hdarom hdnapos késedelemben.
Kozvélemény-kutatdsunk keretében megkérdeztik a lakossagot arrdl, hogy véleményik szerint
javitotta-e az arfolyamrogzités illetve a végtorlesztés a hiteladdsok helyzetét. A valaszaddk 37
szazaléka szerint egyik intézkedés sem okozta a devizaaddsok helyzetének javulasat. Az
arfolyamgat pozitiv hatdsdval a megkérdezettek 42 szazaléka értett egyet, a végtorlesztés hatasat
a megkérdezettek 38 szazaléka értékelte kedvez6nek.

A kedvez6tlen gazdasagi kilatasok tovdbbra is a vallalati hitelezés gatjat képezik. A vallalatok igy
Osszességében ismét nettd hiteltdrlesztSi pozicidban voltak januadrban. A szezonalisan kiigazitott
adatok szerint forintban netté 20 millidrd forintnak megfelel6 hitelt torlesztettek, mig
devizaban 8 milliard forinttal vettek fel tobb hitelt, mint amennyit visszafizettek. Eltekintve a
folydszamlahitelektél 137 millidrd forint 6sszegl forinthitelt, és 139 millidrd forintnak megfelel6
eurd alapu hitelt helyeztek ki a bankok, ami a forintban nydjtott hitelek esetén visszaesést, az
eurdban nyujtott hitelek esetén érdemi béviilést jelent. A vallalati hiteleket tekintve jelentds
mértékl kamatcsokkenésnek lehetiink tanti, amiben az alapkamat mérsékl6dése mellett
részben az is kozrejatszhatott, hogy a szigoru hitelfeltételek miatt csak a kevésbé kockazatos
tgyfelek jutottak hitelhez, mégpedig alacsonyabb kamatozdssal. Az MNB hitelezési felmérése
szerint Osszességében nem valtoztak a vallalati hitelek feltételei, amire a valsag kitérése ota
egy negyedév kivételével nem volt példa. A hitelkeresletet tekintve azonban csokkenésrél
szamolt be a bankok tobbsége.

A KKV szamadra nyujtott hitelek tranzakcidja és ezzel a teljes hitelallomany is csokkent a tavalyi
év utolsé negyedévében annak ellenére, hogy a forint arfolyama kozel 3 szazalékkal lett
gyengébb az eurdval szemben az id6szak folyaman. A KKV alacsony kockazatvdllalasi kedvét
tlkrozi, hogy az GUjonnan nyujtott hiteleken beliil tovabbra is a rovid lejaratu hitelek (712 milliard)
dominalnak a hosszu lejaratu hitelekkel (154 millidrd) szemben.



A nemzetkozi és a hazai kockazati hangulat is romlott februarban. A globalis hangulat
alakuldsdban meghatdrozé az USA koltségvetése koriili vita alakuldsa, melyet a hdnap végén az
olasz valasztasok okozta bizonytalansag fokozott. A kdvetkez6 hdnapokban a ciprusi helyzet
kimenetele lehet meghatdrozd. Hazai cégeket is érintene a ciprusi bankbetétek megaddztatdsa,
melyet egy hitelcsomagért cserébe kovetel az EU-IMF paros. Az egyszeri illeték jelent8s
mértékben rontand az eurdpai bankrendszerbe vetett bizalmat.

A nemzetkozi hangulatromlds is hozzdjarult ahhoz, hogy a magyar orszagkockazatot kifejezé 5
éves CDS 22 bazisponttal, 313 bazispontra emelkedett februar folyaman. A forint az eurdval
szemben 1 szazalékkal, a dollarral szemben 6 szazalékkal lett gyengébb 1 hénap alatt. A hazai
tényezlket tekintve a jegybankelndk kinevezése, a monetdris politikdt ovez6 bizonytalansag
jarulhat hozzda a befektet6i megitélés romldsahoz. A jegybanki szakmai stdb szétesése, a szakmai
hitelesség csokkenése jelent6s mértékl kockazatot jelenthet.

2012-ben o6sszesen 161 millidrd forintos veszteségrél szamolt be a bankszektor. A PSZAF
szamitasai szerint az egyes bankok helyzete nagyban eltér: a hdrom legrosszabbul teljesité bank
Osszesitett vesztesége 271 millidrd forintnak felelt meg. A nyereséges bankok dltal elért 146
milliard forintos profit b6 kétharmada pedig harom bankhoz kéthetd. A hitelintézeti szektor tobbi
szereplGinek eredménye kedvez6bben alakult. A fidktelepek a 2011-es évvel ellentétben tavaly
alacsony, de pozitiv adézott eredménnyel (0,5 millidrd forint) zartdk az évet. A szovetkezeti
hitelintézetek pedig az el6z6 évi nyereségiik duplajat (8,9 milliard forint) termelték ki tavaly, és
a korabbi néhany év eredményeit is sikerilt felilmulniuk.



1 Monitoring

2.1 Hitelezési korkép

A pénziigyi intézmények tevékenységének, miikodési feltételeinek azért tulajdonitunk kiemelt
jelentéséget ma Magyarorszagon, mivel a beruhdzdsokat tdmogatd hitelezés elmaradasa
visszaveti a gazdasagi novekedést. Az altalanos beruhazasi klima tovabbra is rendkiviil
kedvezétlen, amiben szerepet jatszanak a hitelhez jutasi nehézségek, az alacsony
kapacitaskihasznaltsag, illetve a gyenge novekedési kilatasok. A tavalyi év negyedik
negyedévében éves bazison 5,6 szdzalékot esett a beruhazasok volumene. Egyes kisebb sulyu
agazatokban a beruhdzas zsugorodasa dramai méreteket 6ltott: a KSH adatai szerint a pénzigyi,
biztositasi tevékenység agban példaul kdzel 60 szazalékos, a villamosenergia-, gaz-, g6zellatds,
légkondiciondlds agban pedig 35 szdzalékos volt a csokkenés. Ezen agazatok beruhdzasi
aktivitasara szabalyozasi valtozasok és egyes kormdnyzati intézkedések (pl. addvdltozasok,
rezsicsokkentés, bankadd fenntartdsa) is kedvezGtlen hatdssal voltak. A Kozponti Statisztikai
Hivatal kozlései alapjan a nagyobb sulya agakban is jelentés mértékl volt a visszaesés: a
kereskedelem, gépjarmdjavitas (—13,5 szdzalék), a szdllitds, raktarozas (—14,9 szazalék), az
épit6ipar (—11,3 szazalék), illetve az ingatlantugyek (—6,0 szazalék) agazatokban is jelentGs
szlkullést regisztraltak. A bizonytalan konjunkturdlis helyzetbdl fakaddan keresleti és kinalati
oldalrdl egyarant korlatozott a hitelezési aktivitds. A pesszimista varakozasok mind a vallalatok,
mind a hitelintézetek részérdl csékkentik a kockazatvallalasi hajlandésagot. A bankszektor
hitelkindlatat visszafogjdk az 6ket éré novekvs veszteségek is, melyek els6sorban a hitelportfélid
minGségébdl és a szektort terhel6 fiskalis koltségekbdl fakadnak.

2.1.1 Lakossdgi szegmens

A vdlsag 6ta megvaltozott kockazati kornyezet a haztartasok hitelkeresletére is hatassal volt. A
megemelkedett torlesztési terheik és a bizonytalan jovedelmi helyzetiik miatt a lakossag
adossagallomanyanak leépitését kovethettilk nyomon 2009 végétél kezdédben. Bar az addssag
tulzottan magasnak megitélt szintjébdl fakaddan kedvezének tekinthetjik ezt a folyamatot, az
ezzel egyltt jard visszafogott fogyasztas ugyanakkor negativan hat a gazdasdagi novekedésre. A
legfrissebb, januari adatok arrél tanuskodnak, hogy a lakossagi szegmens mérlegalkalmazkodasa
még nem allt meg. A szezonalis hatdsoktdl tisztitott adatok szerint devizaban netté 30 milliard
forintot torlesztettek a haztartasok, forintban pedig 2 milliard forinttal haladta meg a
hiteltoérlesztés a hitelfelvételt. Januarban az tjonnan nyujtott lakascéli hitelek szezondlisan
igazitott értéke (9,8 milliard) bar mutatott némi novekedést, de tovabbra is alacsony a korabbi
évek szamaihoz viszonyitva. A lakossdg hitelezés tehat a kedvezébb hitelfeltételek, illetve a
lakdscélu hitelekre vonatkozé kamattdmogatas ellenére nem mutatott érdemi fellendiilést.
Mindekoézben 28 millidard forinttal novelték a bankoknal elhelyezett megtakaritasaikat a
haztartasok. Az MNB havi finanszirozasi statisztikdi szerint emellett a befektetési jegyekhez és



hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kot6d6 tranzakcidok novelték, a részvényeladasok és a
készpénzes tranzakcidk csokkentették a lakossdg pénzigyi eszkozeit. Figyelembe véve a
hiteltorlesztések mértékét is, a pénziigyi eszk6zok tranzakcidbdl fakaddé névekménye a szezonalis
hatdsokat figyelmen kivil hagyd adat szerint 6sszesen 57 milliard forintnak felelt meg.

1. ABRA: A HAZTARTASOKKAL BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK SZEZONALISAN IGAZITOTT ERTEKE
(MILLIARD FT)*
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A nagymérték(i hiteltorlesztést ellensulyozta a forint arfolyamanak kismértékd gyengiilése. A
teljes hiteldllomany igy januar folyaman nem valtozott érdemben. A teljes hiteldllomany 5
szazalékat kitevs gépjarmi-finanszirozas 37 szazalékkal béviilt. Kismértékben nétt a folydszamla-
(0,9 szazalék) és az egyéb hitelek (2 szazalék) dllomanya is. Csokkent ugyanakkor a szabad
felhasznaldsu jelzaloghitelek (2,4 szazalék), a személyi hitelek (1,7 szazalék), valamint a lakascélu

hitelek (1,3 szazalék) allomanya.

1. A LAKOSSAGI HITELALLOMANY MERTEKE (MILLIARD FORINT) ES VALTOZASA HITELTIPUSOK SZERINT

Személyi  Lakascélu  Gépjarm(i Aru ,es szabad Follyo- Egyéb Osszes
. . e s egyéb felh. szamla . .
hitel hitel vasarlasi . L . hitel hitel
fogy.-i jelzalogh. hitel
januar 395 3489 364 39 2252 451 244 7234
1 hénap -1,7% -1,3% 37,1% -0,1% -2,4% 0,9% 2,0% 0,0%
3 hénap -7,0% -1,0% 36,6% -4,0% -1,7% 3,4% 2,5% 0,2%
1 év -21,1% -9,9% 14,2% -17,6% -8,9% 8,0% -7,6% -8,4%

Forrds: MNB

' Az 6sszes nettd hitelfelvétel/hiteltorlesztés szezondlisan kiigazitott adatsora eltérhet az MNB altal publikalt
hivatalos statisztikaktdl, mivel az dbran szerepl6 adatok a forinthitelek és a devizahitelek szezonalisan kiigazitott
adatsoranak 6sszegeként allnak el6, mig az MNB altal kbzzétett adatsorok kilon-kilon lettek kiigazitva. Hosszu tavon
azonban a kapott adatsorok szisztematikusan nem térnek el egymastol.



Az MNB janudrban végzett hitelezési felmérése szerint 2012 utolsé negyedévében a bankok
tobbségénél enyhiiltek a haztartasok hitelezési kondicidk, ami a hitelkindlat bdéviilésével
egyenértékii. Mind a lakascélu, mind a fogyasztdsi célu hitelek esetében alacsonyabbak lettek a
hitelfolydsitasi dijak, és mérséklédott a hitelkamat és forraskoltség kozotti szpred. Novekedett
ugyanakkor a kockazatosabb lakashitelekre felszamitott prémium, és a gépjarm(-finanszirozas
feltételei is szigorodtak. A megkérdezett hitelintézetek vdrakozdsai szerint az idei év elsé
félévében tovabbi enyhitések varhatdak. A bankok beszamoléibdl kideril az is, hogy az enyhitést
a versenyhelyzet fokozddasa, piacszerzési célok valtottak ki, és az utébbi tényezé a jévGben is
meghatarozé lehet. A lakossagi hitelkinalatot visszafoghatja ugyanakkor az ligyfelek
hitelképességének megvaltozasa, valamint a bankok kockazatvallalasi hajlanddsaganak
mérséklédése.

2. ABRA: HITELKINALAT A HAZTARTASI SZEGMENSBEN (A HITELKONDICIOK SZIGORITASAT ES ENYHITESET

JELZO BANKOK ARANYANAK KULONBSEGE PIACI RESZESEDESSEL SULYOZVA)
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Forras: MNB

Megjegyzés: A pozitiv szdzalékos ardny arra utal, hogy a bankok nagyobb része szigoritotta hitelfeltételeit, vagyis
csGkkentette hitelkindlatdt, mig a negativ érték a hitelkindlat béviilését jelzi.

Az gjonnan kihelyezett hitelek mennyisége azonban a mar harmadik negyedéve folyamatosan
lazulé feltételek ellenére nem béviilt érdemben, amibdl erds keresleti korlatok fennallasara
kovetkeztethetiink. A pozitiv varakozasok ellenére a legutdbbi negyedévben sem volt
szamottevd a kereslet élénkilése. A bankok tobbsége egyetlen negyedévet leszamitva 2009 vége
6ta varja a lakascélu hitelek keresletének élénkiilését, a fogyasztdsi hiteleket tekintve pedig a
tavalyi év masodik negyedévétll kezdve szamitottak keresletbdviilésre. Ennek ellenére 2012
utolsé negyedévére vonatkozéan a bankok nagyobb része a lakashitelek irdnti kereslet
csokkenését tapasztalta, a fogyasztasi hitelek keresletét illetéen pedig a bankok netté 7 szazaléka
jelzett erGsodést. A bdévilés mogott elsGsorban az egyéb hitelek (személyi, aru stb.) iranti
kereslet novekedése allhatott. A haztartasi hitelek kockazatara vonatkozd kérdésekbdl kiderilt,



hogy a default rata és a veszteségrata® is névekedett a tavalyi év utolsé negyedévében. Kivételt
képez ez aldl a gépjarmd-finanszirozas, ahol a mutatdk a hitelkockdzat enyhiilésére utalnak.

3. ABRA: HITELKERESLET A HAZTARTASI SZEGMENSBEN (A NOVEKEDEST ES CSOKKENEST JELZO BANKOK

ARANYANAK KULONBSEGE PIACI RESZESEDESSEL SULYOZVA)
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Forrds: MNB

Megjegyzés: A pozitiv szdzalékos ardny arra utal, hogy a bankok nagyobb része a hitelkereslet béviilésérél szamolt
be, mig a negativ érték a hitelkereslet csékkenését jelzi.

Az MNB pénziigyi stabilitdsi statisztikdibol kideril, hogy a harmadik negyedévi javulast kovetden
ismét romlott a nemfizet6 hitelek (non performing loans, NPL) aranya. Az év végén igy a teljes
lakossagi portfélionak 16,3 szazaléka volt tobb mint harom hénapos késedelemben. Az arany
novekedésében az is szerepet jatszik, hogy a vetitési alap, a teljes hiteldllomany folyamatosan
csokken a nagymértékl hiteltorlesztések révén. Mikozben a nemteljesité hitelek dllomdanya
(1099 milliard forint) stagnal, addig a teljes hiteldllomany (6758 milliard forint) folyamatosan
csokken a lakossag mérlegalkalmazkoddsanak kévetkezményeként.

717

Az egyes hiteltipusokat tekintve romlott a forint szabad felhasznalasi és lakascélu
jelzaloghitelek, illetve altaldban a deviza alapu hitelek mindsége. A szabad felhaszndldsu
jelzaloghitelek 24,5 szdzalékos nemfizetési ardnya kiemelked6en magasnak tekinthet6, a
lakdscélu hitelek esetén 13,2 szazaléknak felel meg ez a mutatd. A két hiteltipust tekintve
denominaciotdl fliggetlenlil magas a nemfizet6k aranya, a deviza alapu szabad felhaszndldsu

jelzaloghitelek esetén 23,4 szazalékra, mig a lakascélu hitelek esetén 15 szazalékra n6tt a mutato.

2 A default rata a multbeli historikus események alapjan szamit egy idGbeli atlagot arra vonatkozdan, hogy a
cs6desemények szama hogyan viszonyul a hiteldllomanyhoz, mely soran az alkalmazott pontos definicié bankonként
eltér6 lehet (pl. havonta Osszevetik a hd végi portféliominGséget a kovetkez6 12 hdnapban bekovetkezd
cs6desemények szamaval). A veszteségrata az ligyfelek nemfizetd kategdriaba sorolasakor elszenvedett veszteség
mértékét vetiti az Ugyféllel szemben fennallé kitettség egészére, mely Ugyletenként keriil meghatdrozasra
(fedezetlen hitelek esetében altaldban 45 szazaléknak felel meg).
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ABRA: A NEMFIZETO ES A TELIES HITELALLOMANY ALAKULASA (2010. I. NEGYEDEV = 100 SZAZALEK)
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A jelzaloghitel-portfélio rendkivil rossz mindsége abbdl fakadhat, hogy a hitelek 0Osszege

rendszerint magasabb a tobbi hiteltipushoz képest, igy a torleszt6részlet mértéke és az

arfolyamvaltozas miatti emelkedése is nagyobb mértékd. Emellett a lakdspiac befagydsa, illetve a

moratériumok miatt a portfélidtisztitas is nehezebb a jelzdloghitelek esetében.

5. ABRA: A 90 NAPOT MEGHALADO KESEDELMU FORINT- ES DEVIZAHITELEK ARANYA AZ OSSZES FORINT- ES
DEVIZAALAPU HITELEN BELUL
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Forrdas: MNB

A 3 hdnapnal kevesebb fizetési késedelemmel bird hitelek ardnya tovabb mérséklédott 0,2

szazalékponttal, egészen 4,9 szazalékig, ami az eszk6zmin&ség romlasanak megalldsat vetitheti

elére. A kamatkornyezet enyhiilése okozhatja a fizetési fegyelem javuldsat a torlesztérészletek



mértékének csokkenése révén. A kedvezé6tlen konjunkturalis kornyezet, illetve a kockazati
kornyezet romlasara vonatkozoé kilatasok ugyanakkor ezzel ellentétes folyamatokat indithatnak
el, a forint gyenglilése ugyanis noveli a devizaaddsok torlesztési terhét.

A fizetési fegyelem helyredllitdsanak nehézségeit tlkrozi, hogy az atstrukturalt hitelek 37,7
szazaléka ismét nemteljesitévé valt, 33,3 szazaléka pedig 1-3 hdnap kozotti késedelemben van. A
bankok portfélidtisztitdsi tevékenysége azonban tovabbra is visszafogott a korldtozott
lehet6ségek miatt. A kovetelések iranti kereslet ugyanis nagyon alacsony. Az altalunk
megkérdezett piaci szerepl6k véleménye szerint ebben a kérdésben a Nemzeti Eszkdzkezel6 altal
kezelt ingatlanok szdmanak bdvitése lenhetne célravezetd, vagyis az elértéktelenedett eszkdzdk
allami pénzbdl vald felvasarldsa. Elemzs6i forrasunk szerint azonban ennek koltségei igen
magasak, és a nemzetkozi tapasztalatok nem tdmasztjak ala ezek megtérilését. 2012 mdsodik és
harmadik negyedévében a nemteljesité hitelek forintositdsat és az addssag egy részének
elengedését lehetGvé tévé addésmentd csomag hatasa atmenetileg kismértékben javitotta az NPL
mutatoét. A szeptember 1-t6l mindenki szdmara igényelhet6 arfolyamgat konstrukcidonak a hatasa
ugyanakkor nem eredményezte a fizetési fegyelem érdemi javuldsat, a részvételi arany ugyanis
nem érte el a varakozasokat.

6. ABRA: ROGZITETT TORLESZTESI ARFOLYAMU DEVIZAKOLCSONOK TELJIES ALLOMANYA (AKTUALIS ARFOLYAMON)
ES A RESZVETELI ARANY (SZAZALEK) ALAKULASA
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Forrds: PSZAF
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Januarban az el6z6 honapokhoz hasonlé iitemben béviilt az arfolyamgatat igénybevevdk kore.
Kozel 13 ezer U gy(jt6észamlahitel-szerz6dés jott létre a hdénapban, ami igy Osszesen 1034
milliard forint értékl deviza alapu jelzaloghitel torlesztési arfolyamdnak rogzitését jelenti, ami a
lehetséges devizahitel-dllomany 34 szazalékanak felel meg. A gyl(jt6szdmlan a rogzitett
arfolyammal szamitott torlesztérészlet feletti rész halmozddik, melynek kamatrészét a bank és az
allam fele-fele aranyban vallalja at. Januar végéig 6sszesen 6 millidrd forint értékl kamat aldl
mentesiltek a gyljtészamlahitellel rendelkez6 addésok. A program marcius végéig tartd



meghosszabbitasa tovabb emelheti a részvételi aranyt, azonban a konstrukcié bonyolultsaga és a
rogzitést kovetben fizetendd torlesztérészlet mértékének bizonytalansaga vérhatdan tovabbra is
korlatozni fogja az érdekl6dést. Az eddigi belépési lUtem folytatdédasat feltételezve 40-45
szazalékig is emelkedhet a részvételi arany, ami tovabbra is alulmarad a kordbbi becslésekhez

képest.

A magas nemfizetési arany azonban nem csupdn a devizaban denominalt hiteldllomdnyra
jellemzé, igy ez az intézkedés érdemben varhatéan mar nem fogja szamottevéen javitani a
portféliomindséget. A kedvezé6tlen fizetési mordlhoz feltehetéen az is hozzajarul, hogy sok
esetben nincs kovetkezménye a nemfizetésnek. Piaci becslések szerint azok az addsok, akik
jovedelmi helyzetiikb6l fakaddan képesek lennének teljesiteni fizetési kotelezettségiiket, de
mégsem teszik, 8 szazalékpontot tesznek ki a 16,3 szdzalékos nemfizetési aranybdl. A
torlesztérészletek nemfizetését az is Osztonzi, hogy a bankok jellemz6en kedvezményeket
kinadlnak a rosszul teljesit6 addsok szamara (pl. addssag egy részének elengedése, atstrukturalas).

7. ABRA: Az "ON SZERINT A KORMANY ALABBI INTEZKEDESEI KOZUL M1 JAVITOTTA A HITELADOSOK HELYZETET?’
KERDESRE ADOTT VALASZOK MEGOSZLASA (SZAZALEK)

Nem tudja/Nem valaszol 12
vindketts [ T 27
Arfolyam rogzités _ 15
Végtorlesztés _ 11
: 5 10 15 20 25 30 35 40

Forrds: Szdzadvég kézvélemény-kutatds

Kozvélemény-kutatasunk® keretében megkérdeztiik a lakossagot arrdl, hogy véleményiik szerint
javitotta-e az arfolyamrogzités illetve a végtorlesztés a hiteladosok helyzetét. A valaszadok
jelentGs része (37 szazalék) szerint egyik intézkedés sem okozta a devizaaddsok helyzetének
javulasat, mig 27 szazalékuk szerint mindkett6 kedvezéen hatott. Ehhez hozzaadva azoknak az
aranyat, akik csak az egyik addsmentdé akciot itélték meg pozitivan azt kapjuk, hogy az
arfolyamgat pozitiv hatasaval a megkérdezettek 42 szazaléka értett egyet. A végtorlesztés
hatasat a megkérdezettek 38 szazaléka értékelte kedvezének. A két intézkedés megitélése

* A teriileti megoszlas szerint reprezentativ kutatdsok eredményeit utélag a 2011-es népszamlalasi adatok alapjan
tobb demografiai dimenzid (nem, kor, iskolai végzettség) mentén iterativ sulyozas segitségével korrigaljuk. Az adatok
felvétele szamitogéppel tamogatott telefonos lekérdezéssel torténik.



kozott tehdt nem taldltunk érdemi eltérést. Véleményilink szerint a végtorlesztés a pénzigyi
stabilitasi kockdzatok jelentés mértékli novekedését, a ki nem mentett addsok helyzetének
romlasat, és feltehet6en a banki hitelkinalat szlkuléséhez is hozzajarult, igy a hatasait tekintve
Osszességében negativan értékeljuk. Az arfolyamrogzités azonban javithatja az addsok helyzetét,
és a bankszektor szamdra is megtériilhet, amennyiben a fizetési fegyelem helyreadllasat
eredményezné.

Azt is megkérdeztiik a lakossagtél, hogy megitélésiik szerint mely tényez6k okozzdk a hiteladdsok
fizetési nehézségeit. A valaszadék 68 szazaléka szerint az alacsony jovedelemszint teljes
mértékben hozzajarul az adosok késedelmeihez, amit a hitelkamat (64 szazalék), valamint a
forintarfolyam (59 szazalék) mértéke kovet a befolyasolé tényezék sorrendjében. E tényez6k
tekintetében a megkérdezetteknek csupdn 8-10 szdzaléka vélte ugy, hogy nem jarulnak hozza a
hiteladdsok fizetési problémaihoz. Az erkodlcsi kockazat, vagyis egy kedvez6bb kormanyzati
mentSprogramban valé bizakodas ugyanakkor a tobbség szerint nem befolyasolja az addsok
fizetési hajlanddsagat, vagyis a kormanyzati kommunikacié nem okozza a torlesztérészletek
fizetésének elhalasztasat.

8. ABRA: Az "ON SZERINT AZ ALABBI TENYEZOK MILYEN MERTEKBEN JARULNAK HOZZA A HITELADOSOK FIZETESI
PROBLEMAIHOZ?’ KERDESRE ADOTT VALASZOK MEGOSZLASA (%)

\
Alacsony jovedelemszint 63 5
| |
Forintarfolyam mértéke 59 10
| |
Hitelkamat emelkedése 64 8
| |
Kedvez6bb kormanyzati
mentéprogramban vald bizakodas 22 16 16
T \
60 80 100
B Egydltalan nem B Inkdbb nem OlInkabb igen @ Teljes mértékben O Nem tudja/Nem vélaszol

Forrds: Szdzadvég kézvélemény-kutatds

Az dltalunk megkérdezett piaci szerepl6k részérdl elhangzott olyan vélemény, mely szerint az
addsok helyzetének javitdsat célzé technikdk eddig nem hoztdk a vart sikert. igy az Gjabb
mentbakciok bevezetése helyett fontosabbnak I[dtjdk a bankokkal valé kommunikacid
helyredllitdsat, a kormanyzat bankok irdnti elhivatottsaganak hangsulyozasat. Néhany
megkérdezett elemzd szerint ugyanis a bankok mar gondolkoznak a kivonuldson, melynek elsé
lépése a fiokosodds. Egyes vélemények szerint az is veszélyt jelent, hogy a bankunid intézménye
ezt a folyamatot feler@sitheti, mivel egy egységes felligyelet miatt a kilféldi tulajdonban 1évé
bankok kikertlhetnek a magyar felligyelet alél, ami névelné mozgasteriiket.

10



2.1.2 Vadllalati szegmens

A kedvezGtlen gazdasdgi kildtdsok tovabbra is a vallalati hitelezés gatjat képezik. A vallalatok igy
ismét nettd hiteltorlesztdi pozicidban voltak januarban. A szezonalisan kiigazitott adatok szerint
forintban netté 20 milliard forintnak megfelel6 hitelt torlesztettek, mig devizaban 8 milliard
forinttal vettek fel tobb hitelt, mint amennyit visszafizettek. Januarban eltekintve a
folydszamlahitelekt6l 137 milliard forint Osszegli forinthitelt, és 139 milliard forintnak
megfelel6 euré alapu hitelt helyeztek ki a bankok, ami a forintban nyujtott hitelek esetén
visszaesést, az euroban nyujtott hitelek esetén érdemi bdviilést jelent. A vallalatok betétei a
decemberi visszaesést kdvetGen tranzakciobdl fakadéan nem csokkentek tovdbb janudrban, a
tisztitott adat kozel 100 milliard forintnak megfelel6 bévilést mutat. A tranzakcidés adod
bevezetésének hatasa tehat nem jelent meg a januari adatokban, a vallalatok feltehetGen
pénzforgalmuk kiilfoldre valé athelyezése helyett elsG6ként annak optimalizalasaval (pl. betétek
O0sszevonasa) igyekszenek elkerilni a koltségek novekedését. Az MNB altal publikalt nyers havi
finanszirozasi adatok szerint kiugré mértékben, 287 milliard forinttal novelték a vdllalatok
pénzigyi eszkozeit a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kothetd tranzakciok.

9. ABRA: A VALLALATOKKAL BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK SZEZONALISAN IGAZITOTT ERTEKE (MILLIARD

FT)
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Forrds: MNB

Az MNB és a PSZAF kozos szamitasai szerint a vaéllalati hitelezésben mind a keresleti, mind a
kinalati oldalon korlatot okoz a gazdasagi novekedéssel kapcsolatot bizonytalansag, a bankok
alacsony kinalata azonban tovabbra is domindns. A nagyobb véllalatok esetén a PSZAF becslései
szerint a finanszirozdsnak nagyjabdl a felét teszi ki a kilfoldi anyabankok altal nyujtott téke. A
kisebb vallalatok esetében azonban nem 3&ll fenn ennek lehet&sége, igy elsGsorban a KKV
szektorban jelent tényleges korlatot a sz(ik hitelkindlat. A KKV szamdra nyujtott hitelek
tranzakcidja és ezzel a teljes hitelallomany is cs6kkent a tavalyi év utolsé negyedévében annak
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ellenére, hogy a forint arfolyama kozel 3 szazalékkal lett gyengébb az eurdval szemben az id6szak
folyaman. A vallalatok alacsony kockazatvallaldsi kedvét tikrozi, hogy az Ujonnan nyujtott
hiteleken beliil tovabbra is a rovid lejaratu hitelek (712 milliard) dominalnak a hosszu lejaratu
hitelekkel (154 millidard) szemben.

7 7

Régids osszevetésben tovabbra is gyenge hitelezési teljesitményt mutat fel Magyarorszag. A
kordbban aktiv hitelezést felmutatd Lengyelorszag szamai nagymértékben romlottak 2012
harmadik negyedévétél. A szezonalisan kiigazitott adatok szerint januarban b6 588 millié eurds
nettd hiteltorlesztést mértek a legnagyobb visegradi orszag esetében. Csehorszagban csak kisebb
mértékl visszaesést lathattunk az el6z6 hénaphoz képest, mig Romadnidban tovabb bdvilt a
nettd hitelkihelyezés. A janudri adatot tekintve a cseh vdllalatok netté 155 millié eurd értékben
novelték hiteldllomdnyukat tranzakcidbdl fakaddan, mig a roman vallalatoknal ez a szam 135

millié eurdnak felelt meg.

10. ABRA: A VALLALATOKKAL BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK REGIOS OSSZEVETESE (MILLIO EURO)
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Forrds: ECB, Reuters, MNB, Szdzadvég-szamitds

Megjegyzés: A hazai adatokat az MINB dltal kézzétett, szezondlisan kiigazitott adatok havi, dtlagos kézépdrfolyamon
eurdra vald konvertdldsdval nyertiik.

A visszaes( hitelezésnek koszonhet6en Magyarorszagon a vallalati szektor teljes hitelallomanya
kozel 1 szazalékkal mérsékl6dott a tavalyi év utolsé negyedéve folyaman, a julius és
szeptember kozotti id6szakhoz képest, mig éves bazison 10 szazalékos volt a csokkenés. Agazati
bontasban az utolsé negyedévben csupdn a pénziigyi tevékenység (12,9 szazalék), az informacio,
kommunikacié (5 szazalék) és a szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenységek iparagaban boévilt
a hiteladllomany. A legnagyobb mértékl visszaesést a szallitas, raktarozas agban (4,6 szazalék)
regisztralt az MNB. A teljes hiteldllomany 54 szdzaléka deviza alapu, az ardny a szallashely-
szolgdltatas, vendéglatas (77 szazalék), valamint az ingatlanligyek (72 szazalék) iparagakban a
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legmagasabb. A haztartdsokhoz képest azonban a vallalatok esetében a hitelek arazasanak
maodjabdl és fedezettséglikbbl fakaddan nem jelent akkora mértéki kockdzatot a devizakitettség.

2. TABLAZAT: A VALLALATI HITELALLOMANY AGAZATI BONTASA (MILLIARD FT)

20121y, Valtozas 20121y, Valtozés
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Szallashely-szolgaltatas, vendéglatas Teljes hitelallomany

Forrds: MNB
Az MNB januari hitelezési felmérése szerint osszességében nem valtoztak a vallalati hitelek
feltételei, amire a valsag kitorése ota egy negyedév kivételével nem volt példa.

11. ABRA: HITELKINALAT A VALLALATI SZEGMENSBEN (A HITELFELTETELEK SZIGORITASAT ES ENYHITESET
JELZG BANKOK ARANYANAK KULONBSEGE PIACI RESZESEDESSEL SULYOZVA)
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Forrds: MNB

Megjegyzés: A pozitiv szdzalékos ardny arra utal, hogy a bankok nagyobb része szigoritotta hitelfeltételeit, vagyis
csGkkentette hitelkindlatdt, mig a negativ érték a hitelkindlat béviilését jelzi.

A bankok hitelkindlata flgg egyrészt a hitelezési képességiikt6l, masrészt a hitelezési
hajlanddsaguktdl, melyek kozil a felmérés alapjan az el6bbi javuldsdra, és az utdbbi romlasara
kovetkeztethetiink. Ez azt jelenti, hogy mikézben a bankszektor t6ke és likviditasi helyzete a

13



hitelkinalat bdGvitését tdmogatta, addig a gazdasagi és iparagi kildtasok rontottak a bankok
kockazatvallalasi hajlanddsagdat. A megkérdezettek nagyobb része a kdvetkez6 félévben a nagy és
kozepes vallalatokat érint6 kondiciok enyhitését tervezi, amit a versenyhelyzet fokozédasara és a
likviditasuk bévilésére alapoznak. A kedvezébb feltételek a hitelkeret maximalis nagysdgara, a
fedezeti kovetelményekre, valamint a minimalisan megkovetelt hitelképességi szintre
vonatkozndnak. A szigoritds veszélye ugyanakkor tovdbbra is fennmarad, amennyiben
romlanak a gazdasagi kilatasok, és ezzel fokozddik a bankok kockazatkeriilése.

A vallalatok 0sszességét tekintve a hitelkereslet csokkenésérdl szamolt be a bankok tobbsége.
Leginkabb a hosszu lejaratu, valamint a devizahitelek esetében sziikilt ismét a kereslet. A
beruhazasi hitelek iranti kereslet 2011-t6l kezdve csokken, vagyis a vdllalatok jellemz&en
forgdeszkodz-finanszirozasi igénylikre vesznek fel kdlcsont. A hitelezési felmérésre adott valaszok
alapjan a hitelintézetek a kovetkezd félévben sem varjak a hosszu lejaratu hitelek felfutasat. Az
altalanos kamatszinvonal valtozasa a bankok netté értelemben vett 11 szazaléka szerint a
hitelkereslet novekedésének iranydba hatott. Egyes piaci vélemények szerint ugyanakkor a
kamatszint csokkenése nem eredményezi a hitelkereslet érdemi bévilését a vallalati
szegmensben. A vallalatok beruhdzasi kedvét sokkal inkdbb a kedvez6tlen konjunkturalis
kilatasok akadalyozzak.

12. ABRA: HITELKERESLET A VALLALATI SZEGMENSBEN (A NOVEKEDEST ES CSOKKENEST JELZO BANKOK
ARANYANAK KULONBSEGE PIACI RESZESEDESSEL SULYOZVA)

80%

60%

ﬂ-ﬂg.ﬂg ++++++++ it ﬂﬂi eeeee

-20%

-40%

-60%

AL bi-_.# Ab it it’li it L -
2011. 1. . . IV. 2012. 1. . . V. 2013.1.fév
(e)

B Nagy- és kozepes vallalatok M Kis- és mikrovdllalatok [ Rovid lejdraty hitelek O Hosszu lejaratd hitelek

Forrds: MNB

Megjegyzés: A pozitiv szdzalékos ardny arra utal, hogy a bankok nagyobb része a hitelkereslet béviilésérél szamolt
be, mig a negativ érték a hitelkereslet csékkenését jelzi.

A hiteldllomany min&ségére vonatkozd kérdésekbdl arra kovetkeztethetiink, hogy nétt a
beddlési valdszinliség és a veszteségrata is, vagyis tovabbi veszteségek varhatéak a
nemfizetésbdl fakadoan. Az egyes ipardgakat tekintve a bankok nagyobb részénél romlott a
feldolgozdipar, az épitSipar, a szallashely-szolgdltatas, vendéglatds, a szdllitas, raktarozas,
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valamint az ingatlanligyek, gazdasagi szolgdltatds d&gak hiteleinek kockdzata. A tobbség
ugyanakkor a villamos energia-, gaz-, h6 és vizellatds, a kereskedelem, javitds, az informacid,
kommunikdcid, valamint a pénzligyi tevékenység iparagak hitelportfélidjanak javulasardl szamolt
be. A PSZAF adatai szerint ugyanakkor elindult a vallalati hitelportfélié tisztitdsa, melynek
eredményeként tavaly az utolsé negyedévben 1 szazalékponttal, 17,1 szazalékra csokkent a
nemfizet6 hitelek aranya.

Ismét a hitelkinalat szlikilését jelentették a bankok az lizleti célu ingatlanhiteleket tekintve, és a
kovetkezé id&szakban sem terveznek enyhitést. Ennek okat a bankok iparag-specifikus
problémdkban, illetve a kockazatkeriilés novekedésében lattak. A kovetkez6 félévben e tényezbk
mellett a bankok likviditdsi helyzetének romlasa is hozzdjarulhat a tovabbi szigoritasokhoz. A
2012 utolsdé negyedévének képét rontja az is, hogy a sz(ikiilé kindlat mellé a kereslet visszaesése
is tarsult, és a portféliominGség is romlott.

A legtdobb banknal az dnkormanyzatokra vonatkozd hitelezési feltételek is szigorodtak, ami
mogott elsésorban lgyfélkor-specifikus problémak alltak. A szegmens kilondsen kockazatosnak
tekinthet6 magas addssaga miatt, amit a kormany addssdgatvdllaldsa enyhithet. A bazeli
t6keszabalyok szerint ugyanis az dallammal szemben fenndllé kitettséghez rendelt kockazati
sulyok alacsonyabbak az dnkormanyzati kitettséghez tartozénal, ami téke felszabaduldsat jelenti
a hitelintézeteknél. A kockdzatok mérsékl6désével csokkenhet a céltartalék-képzés, és a
portfélidtisztulas is a jovedelmez6ség javulasat eredményezheti.

2.1.3 Kamatkérnyezet és kockdzati megitélés

Novekedett az Ujonnan nyujtott forint lakascélu és fogyasztasi hitelek atlagos hitelkoltsége
januarban, az alapkamat-csokkentés és a piaci hangulat javuldsa ellenére. Bar a lakascélu hitelek
kamatldba feltehet6en a kamattamogatdsnak koszonhetéen mérsékl6dott, az egyéb dijak
emelkedése miatt a teljes hitelkoltség mutatdja novekedett.

13. ABRA: A HAZTARTASOK (ALLOMANY) ES A VALLALATOK (UJ HITELEK) HITELKAMATAINAK ALAKULASA
(szAzALEK)
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Megallt ugyanakkor a svdjci frank alapu hiteleket torleszték kamatkoltségének noévekedése
(13. dbra). A 2012 folyamdn emelked6 kamatteherben szerepet jatszhatott a végtorlesztés
okozta kockdzat- és veszteségnovekedés is, amire a bankok a kamatmarzs szélesitésével
reagdltak. A vallalati hiteleket tekintve jelent6s mértékii kamatcsokkenésnek lehetiink tandi,
amiben az alapkamat mérséklédése mellett részben az is kozrejatszhatott, hogy a szigoru
hitelfeltételek miatt csak a kevésbé kockazatos ligyfelek jutottak hitelhez, mégpedig alacsonyabb
kamatozassal.

Az MNB Monetdris Tanacsa februarban ismét 25 bazisponttal csokkentette a jegybanki
alapkamat mértéket. Az augusztus 6ta tartd kamatvagasi ciklus ezzel 6sszesen 175 bazisponttal
mérsékelte az irdnyadd kamat szintjét, mely igy 5,25 szdzaléknak, az eddigi torténelmi
mélypontnak felel meg Magyarorszagon. Az inflacié janudrban a vartndl nagyobb mértékben
lassult, és a tandcs szerint jelent6és mértékben javultak a rovidtava kildtasok. Kozéptavon
kockazatot jelent a kormanyzati intézkedések hatdsara emelkeds termelési koltségek beépitése a
vdllalatok arazdsaba, amit a gyenge bels6 kereslet dezinflacids hatdsa tompithat. A hazai
kockazati megitélés, a finanszirozasi koltségek csokkentése érdekében a tanacs fontosnak tartja
az Eurdpai Bizottsaggal és a Nemzetkozi Valutaalappal valé megegyezést.

14. ABRA: A JEGYBANK IRANYADO KAMATANAK VALTOZASA (SZAZALEK)
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Forras: MNB

A nemzetkézi és a hazai kockazati hangulat is romlott februarban. Ezt szemléltetik a
kockazatkerilés mértékét kifejezé indexek. Az amerikai piac szereplGinek kockdazati tolerancidjat
kifejez6 VIX ,félelemindex”, mely az S&P 500 részvényindex volatilitdsdt mutatja, 3
szdzalékponttal lett magasabb februar folyamdn, ami a kockdzatvallalasi hajlandésag csokkenését
jelzi. Az index eurdpai megfeleléje, az Euro Stoxx 50 indexre vonatkozd opcidk alapjan szamitott
VStoxx értéke 6 szazalékponttal ndvekedett. A két mutatd kozotti rés novekedés azt mutatja,
hogy a befektet6k kevésbé biznak az eurdpai papirok teljesitményében. A globalis hangulat
alakuldasaban meghatarozd az USA koltségvetése korili vita alakuldsa, melyet a hdnap végén az
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olasz valasztasok okozta bizonytalansag fokozott. A kdvetkez6é hénapokban a ciprusi helyzet
kimenetele lehet meghatarozd. Hazai cégeket is érintene a ciprusi bankbetétek megaddztatasa,
melyet egy hitelcsomagért cserébe kovetel az EU-IMF paros. Az egyszeri illeték jelent8s
mértékben rontana az eurdpai bankrendszerbe vetett bizalmat.

15. ABRA: A FOBB KOCKAZATI INDEXEK ALAKULASA (SZAZALEK, BAZISPONT)
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Forrds: Thomson Reuters, MNB

A nemzetkozi hangulatromlas is hozzajarult ahhoz, hogy a magyar orszagkockazatot kifejez6 5
éves CDS 22 bazisponttal, 313 bazispontra emelkedett februar folyaman. A forint az euréval
szemben 1 szazalékkal, a dollarral szemben 6 szazalékkal lett gyengébb 1 hdénap alatt. A hazai
tényez6ket tekintve a jegybankelndk kinevezése, a monetdris politikdt 6vez6 bizonytalansag
jarulhat hozza a befektet6i megitélés romlasahoz. A jegybanki szakmai stab szétesése, a szakmai
hitelesség csokkenése jelentés mértékid kockazatot jelenthet.

2.1.4 A bankszektor jovedelmezdsége

2012-ben Osszesen 161 milliard forintos veszteségr6l szamolt be a bankszektor, ami 34
szazalékkal kevesebb az el6z6 évinél. Amennyiben azonban kisz(irjiik a végtorlesztés nagyjabdl
120 millidrd forintos kozvetlen tobbletveszteséget okozd hatdsat, ugy a tavalyi évre vonatkozdan
30 szazalékkal nagyobb veszteséggel szamolhatunk a 2011-es évhez képest. A PSZAF szamitasai
szerint az egyes bankok helyzete nagyban eltér: a hirom legrosszabbul teljesité bank
Osszesitett vesztesége 271 milliard forintnak felelt meg. A nyereséges bankok altal elért 146
milliard forintos profit b6 kétharmada pedig harom bankhoz kéthetd.

A kamateredmény 9 szazalékkal lett alacsonyabb a 2011-es év szdmdanal, ami abbdl fakad, hogy a
kamatraforditasok emelkedése meghaladta a bevételek ndvekedését. A nem kamateredmény
soran az el6z6 évinél 372 milliard forinttal alacsonyabb 6sszeget szamitott a PSZAF. Ezen beliil a
pénziigyi befektetések és szolgdltatdsok eredménye 180 milliard forinttal, az egyéb nem
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kamateredmény 148 millidrd forinttal, az osztalékkifizetés 37 milliard forinttal lett alacsonyabb az
egy évvel kordbbi szamnal. A 2011-es végtorlesztés hatdsat magdba foglald értékvesztés és
kockdazati céltartalék valtozdsanak soran ugyanakkor 539 millidrd forint érték( javulds tortént.
Ebben szerepet jatszottak a végtorlesztésbdl fakadd kozvetlen veszteségek okozta bazishatds
mellett a visszairt értékvesztés és a felszabaditott céltartalékok eredményjavitd hatdsai. A tavalyi
év utolsé negyedévének vesztesége nagyrészt a bankaddt is magaba foglald egyéb nem
kamateredmény (—70 millidrd forint), valamint az értékvesztés és kockazati céltartalék (-160
milliard forint) soraihoz kdthetd.

16. ABRA: SAJATTOKE-ARANYOS NYERESEG (ROE) ES OSSZETEVOINEK ALAKULASA
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A hitelintézeti szektor tobbi szerepl6inek eredménye kedvezébben alakult. A fidktelepek a 2011-
es évvel ellentétben tavaly alacsony, de pozitiv adézott eredménnyel (0,5 millidrd forint) zartak
az évet. A szovetkezeti hitelintézetek pedig az el6z6 évi nyereségiik duplajat (8,9 milliard forint)
termelték ki 2012-ben, és a korabbi néhany év eredményeit is sikerilt felilmulniuk.
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