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Vezetoi 6sszefoglalo

Februarban folytatédott a lakossag mérlegalkalmazkoddsa, mely soran leépiil a korabbi
években vallalt addssdg. A szezondlisan kiigazitott adatok szerint devizdban 30 millidrd
forinttal haladta meg a torlesztések mértéke a hitelfelvételt, mig forintban netté 1,3 milliard
forintnak felelt meg a hiteltorlesztés. Az Ujonnan kihelyezett forint alapu lakascélu hitelek
szezonalisan igazitott értéke 9,3 milliard forintot tett ki februarban, ami kismértékd
csokkenést jelent a januari adathoz képest. Az eddigi trendek egyelére nem tiikrozik a
lakascélu hitelekhez nyujtott allami kamattamogatas hatdsat, mely idén a korabbi alacsony
érdekl6dés miatt kedvezGbb feltételekkel igényelhetd.

A villalatok februarban a szezonalis hatasoktdl szlirt adat szerint 4 milliard forinttal tébb
forinthitelt vettek fel, mint amennyit igényeltek. A deviza alapu hiteleket illet6en azonban
tovabbra is nettdé hiteltorleszté poziciéban voltak, 6sszesen 26 millidrd forinttal haladtak
meg a torlesztések az Uj hitelek felvételét. Eltekintve a folydszamla-hitelektdl a hitelintézetek
169 millidrd forint értékben nyujtottak hitelt a véllalatok szamara, melynek kétharmadat az 1
millié eurd Osszeghatar feletti hitelek tették ki. Az elmult egy évre visszatekintve mindkét
szamot illet6en egy enyhén novekvé trend kirajzoléddsat lathatjuk.

Az dltalunk megkérdezett elemz6k pozitivan fogadtdk az MNB Japrilisban bejelentett
Novekedési Hitel Program |. pillérét, azonban véleményiik szerint sok mulik a kidolgozas alatt
allé részleteken, vagyis a hitelnyujtas feltételein, és a kamatmarzs 2 szazalékos szintje is
problémas lehet. A program Il. és lll. pillérével ugyanakkor a védlaszaddknak csak a 40, illetve
60 szazaléka értett egyet. A devizatartalékra vonatkozdan azt nyilatkoztak, hogy a befektetéi
elvardsoknak is megfelel6 optimalis szint 25-30 millidrd eurd lenne. A megkérdezett
szakemberek tobbnyire egyetértett abban, hogy a program hitelezési és redlgazdasagi hatasa
nem lesz jelent6s.

Folytatédott a vallalati forinthitelek kamatainak mérsékl6dése februdrban mind az Ujonnan,
mind a korabban kihelyezett hitelek esetében, ami tikrozi a jegybank kamatcsokkentési
sorozatdat. Ekdzben az Ujonnan nyujtott deviza alapu hitelek kamatai jellemzéen magasabbak
voltak az el6z6 hdnaphoz képest, ami a megnovekedett kockdzatok miatt kovetkezhetett be.
A lakossagi szegmensben denomindciétél flggetlenil ismét csokkentek a mar fenndlld
hiteldllomany kamatai, mikdzben az Uj hitelek dragdbbak lettek.

Az MNB marciusban ismét csokkentette az alapkamat szintjét, igy jelenleg 5 szdzaléknak felel

meg az irdnyadd rata mértéke, ami torténelmi mélypontot jelent. Kedvez6en hatott a

befektet6k megitélésére, hogy a Monetaris Tanacs kifejtette kdzleményében, hogy akkor

kerlilhet sor tovabbi kamatvagasra, ha tovabbra is mérsékelt marad az inflaciés nyomas, és

csokken a pénzligyi piaci kornyezetet 6vez6 bizonytalansag. A legfrissebb szdmok azonban a

hazai orszagkockazat romlasat jelzik. Az 5 éves CDS értéke 74 bazisponttal lett magasabb
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marcius folyamadn, igy a hdonap végén 386 bazispontnak felelt meg. A forint arfolyama
ekdzben az eurdval szemben 3 szdzalékkal, a dollarral szemben 5 szazalékkal lett gyengébb,
igy egy eurd 304, egy dollar 237 forintba kerilt.

2012-ben 6sszesen 161 millidrd forintos veszteséget szenvedett el a bankszektor, ami 34
szazalékkal kevesebb az el6z6 évinél. Az egyes hitelintézetek eredményét vizsgdlva
jellemz6en a kamateredmény visszaesését lathattuk, amit a bankok a végtorlesztés miatt
csokkend  hiteldllomannyal magyaraztak. Emellett az eredmények javulasat, a
mérlegf60sszegek zsugorodasat, a kockazati koltségek csokkenését emelik ki a bankok
jelentéseikben, tovabba felhivjak a figyelmet az arfolyamgat kedvez6 hatasara.

A PSZAF véleménye szerint — a mellette sz6l6 érvek tulsulya ellenére — hazankban nincs erés
,fidkosoddsi” tendencia, vagyis nincsenek a lednyvallalatok tomeges fidkteleppé alakuldsara
utald jelek. Amennyiben a folyamat mégis megindul, az nem tekinthet6 kockazatnak, sokkal
inkdbb egy strukturalis atalakulasnak lehetlink tanui. Bizonyos elméleti megfontoldsok
szerint egy gyenge gazdasag esetén kedvezGbbnek tekinthet6 a fidktelepek centralizalt
modellje az erlsebb anyabanki tdmogatas miatt, és nagyobb sokk-ellenalléképességgel
birhat a téke rugalmasabb mozgasa miatt. Mindazondltal a PSZAF figyelemmel kiséri a
fiokosoddas mellett sz6l6 érvek er6sodését. llyen érv lehet a kialakuldban [évé bankunid is. A
benne m(ikédé intézményeket ugyanis a piac biztonsdgosabbnak itélheti, és a
lednyvallalattal szemben egy fidktelep esetén kozvetlen lenne a kapcsolat a bankuniéval.



1 Monitoring

1.1 Hitelezési korkép

A pénzigyi kozvetitérendszer a gazdasdg zavartalan mikddése esetén betétgydjtési és
hitelezési tevékenysége révén allokdlja a megtakaritasokat. Jelenleg Magyarorszagon a
zavaro tényez6k kozott szerepel a rossz hitelportfdlié, vagyis a késedelemben [évé addsok
magas ardnya, tovabba a szektort ér6 fiskalis terhek. Az Uj hitelek kihelyezését akadalyozza e
tényez6k mellett a gazdasdgi kildtasok bizonytalansdga is, ami megneheziti a vallalatok
szamadra a tervezést, és a hitelintézeteket is alacsony kockazatvallaldasra 6sztonzi. Mindezek
eredményeként sem a lakossdgi, sem a vallalati hitelezés nem mutat fellendilést, az Uj
kihelyezések értéke egyik szegmensben sem éri el a torlesztések mértékét. Ez visszafogja a
vdllalatok beruhdzdsait és a haztartdsok fogyasztdsat, ami visszahat a gazdasagi
novekedésre.

1.1.1 A lakossdgi szegmens hitelezése

Februarban tovdbb folytatédott a lakossag mérlegalkalmazkodasa, mely soran leépil a
kordbbi években vallalt addssag. A szezonalisan kiigazitott adatok szerint devizaban 30
milliard forinttal haladta meg a torlesztések mértéke a hitelfelvételt, ami megegyezik a
korabbi hdnapok tendencidjaval. Forintban is nettd hiteltorleszt6i pozicidban voltak a
haztartasok, am a hitelek leépitése ennél kisebb mértékd, a nettd 1,3 millidrd forintnak felelt
meg.' Az Gjonnan kihelyezett forint alapu lakascéld hitelek szezondlisan igazitott értéke 9,3
millidrd forintot tett ki februdrban, ami kismértékil csokkenést jelent a januari (9,7 milliard
forint) adathoz képest.” Az eddig adatok tehat egyelSre nem tikrozik a lakascélu hitelekhez
nyujtott allami kamattdmogatas hatdsat, mely idén a korabbi alacsony érdekl6dés miatt
kedvezG6bb feltételekkel igényelhetd.

A lakossag nettd hiteltorleszt6i pozicidja ellenére 0,7 szazalékkal n6tt egy honap alatt a
teljes hitelallomany.’ Az dllomany béviilésében szerepet jatszott a forint gyengiilése, a svajci
frank ugyanis februar folyaman 3 szazalékkal lett dragabb a hazai devizaban kifejezve.
Ennek megfelel6en a szabad felhasznaldsu jelzaloghitelek (1,4 szazalék), a lakascélu (0,8
szazalék), és a gépjarm( vasarlasi (0,4 szazalék) hitelek adllomanya emelkedett, mikozben a

1http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu kerdesek valaszok/mnbhu stat forum
valaszok/mnbhu_hitelintezetek osszevont merlegenek alakulas/0708 monstatpubl huxls.xls (letoltve: 2013.
aprilis 2.)

*http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0902 lakossagi
HUF.xls (letoltve: 2013. prilis 2.)
*http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek valaszok/mnbhu_stat forum
valaszok/mnbhu_hitelintezetek osszevont merlegenek alakulas/0708 monstatpubl huxls.xls (letoltve: 2013.
aprilis 2.)
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tobbi hiteltipust tekintve csdkkenés tortént. Eves bazison vizsglva jelentds mértékd a
leépilés, kozel 15 szazalékot zsugorodott a lakossagi hitelallomany. Mindekdzben a
haztartasok szezonadlisan igazitva nettéd 8 milliard forint értékben helyeztek el betéteket

77 _ 27

februdrban, ami visszaesést jelent az el6z6 hénaphoz képest.*

1. ABRA: A HAZTARTASOKKAL BONYOLITOTT NETTO HITELTRANZAKCIOK SZEZONALISAN IGAZITOTT ERTEKE

(MILLIARD FT)>

20

Il V. V. VI. VIl VIl IX. X. Xl. Xl 2013.1. I

I Forinthitel I Devizahitel e ()sszes nettd hitelfelvétel/hiteltorlesztés

Forrds: MNB

Amellett, hogy a torlesztések csokkentették a lakossdg kotelezettségeit, az MNB altal
megfigyelt tranzakcidk egyuttal javitottdk a haztartdsok finanszirozasi mérlegét. Els6sorban a
befektetési jegyek (76 milliard forint) és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (25
millidrd forint) tranzakcidi jarultak hozza a lakossag pénziigyi eszkdzeinek névekedéséhez.® A
jegybank kamatvagasi ciklusaval 6sszhangban csokkentek a betéti kamatok, ami vonzdbba
tette a lakossdg szdmara az egyéb befektetési formakat. Az értékpapirok allomanyanak
novekedésében szerepet jatszott az Allamaddssag Kezel6 Kozpont lakossdg szamara
értékesitett papirok népszertisége. A Prémium Euré Magyar Allamkodtvénybél nagyjabdl 48
millidrd forintnak megfelel6 értékben vasaroltak a haztartdsok februar végéig, melybdl
nagyjabdl 12-12 millidrd forint kdthetd az idei év elsé két honapjahoz.’

*http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek valaszok/mnbhu_stat_forum
valaszok/mnbhu_hitelintezetek osszevont merlegenek alakulas/0708 monstatpubl huxls.xls (letdltve: 2013.
aprilis 2.)

> Az bsszes nettd hitelfelvétel/hiteltdrlesztés szezondlisan kiigazitott adatsora eltérhet az MNB &ltal publikalt
hivatalos statisztikaktél, mivel az abran szereplé adatok a forinthitelek és a devizahitelek szezondlisan
kiigazitott adatsoranak Gsszegeként allnak el6, mig az MNB altal kdzzétett adatsorok kalon-kiilon lettek
kiigazitva. Hosszu tavon azonban a kapott adatsorok szisztematikusan nem térnek el egymastaol.
®http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-
idosorok/x-monetaris-es-egyeb-merlegstatisztikak/monepstat_hu.xls (letdltve: 2013. aprilis 2.)

7 http://akk.hu/object.66ef697c-2d04-4dee-a552-d90a75e8f17c.ivy (letdltve: 2013. aprilis 2.)
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1. TABLAZAT: A LAKOSSAGI HITELALLOMANY NAGYSAGA ES VALTOZASA HITELTIPUSOK SZERINT (MILLIARD FT, SZAZALEK)

Személyi Lakdscéli Gépjarmd Aru ,es szabad Follyo- Egyéb Osszes
. . . . ... egyéb felh. szamla . .
hitel hitel vasarlasi . . hitel hitel
fogy.-i  jelzalogh. hitel
februarr 392 3516 365 38 2294 448 233 7287
1 hénap -0,6% 0,8% 0,4% -2,7% 1,4% -0,7% -0,3% 0,7%
3 hénap -5,5% 0,8% 39,9% -6,4% 1,5% -1,2% -2,3% 1,8%
1 év -20,4% -5,0% 17,7% -18,6% -4,7% 6,4% -8,6% -4,5%

Forrds: MNB

A devizaaddsok szamadra lehet6vé tett rogzitett arfolyamon vald torlesztés javithatja a
lakossag fizetési képességét, ami novelheti a bankszektor kockdzatvallalasi hajlanddsagat. A
PSZAF adatai® szerint februarban kézel 9 ezer fével béviilt az arfolyamgatat igénybevevék
kore, ami a belépb&k novekedési itemének lassulasat jelenti. De mivel az atlagos hiteldsszeg
magasabb volt, igy az Ujonnan bevont hiteldllomany meghaladta az el6z6 havi adatot. gy
Osszesen 1152 millidrd forint értékd deviza alapu jelzdloghitel torlesztési drfolyama kerdilt
rogzitésre februdrig, ami a lehetséges devizahitel-dllomany 37 szazalékanak felel meg. A
rogzitett arfolyammal szamitott torlesztérészlet feletti rész egy gyljtészamlan halmozédik,
melynek kamatrészét a bank és az allam fele-fele aranyban viéllalja at. A
gyljtészamlahitelesek 6sszesen 7,4 milliard forint értékld kamat aldl mentesiltek februar
végéig. A részvételi arany novelése érdekében a kormdany ismét meghosszabbitotta az
igénylés hataridejét, igy még majus 31-ig lehet csatlakozni a konstrukcidhoz.
2. ABRA: ROGZITETT TORLESZTESI ARFOLYAMU DEVIZAKOLCSONOK TELJES ALLOMANYA (AKTUALIS
ARFOLYAMON) ES A RESZVETELI ARANY (SZAZALEK) ALAKULASA

1400 e e e o e et e 42
1200 A |36
1000 - 30
800 - 24
600 - 18
400 - 12
200 -6
0 - : - - -0
2012.  apr. maj. jan. jal. aug. szept.  okt. nov. dec. 2013. febr.
mar. jan.
B Rogzitett torlesztési arfolyamu devizakdlcsonok teljes allomanya A Részvételi arany (jobb tengely)

Forrds: PSZAF

® http://www.pszaf.hu/data/cms2355149/arfolyamgat_130228.xls (letoltve: 2013. aprilis 8.)
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Az egyes bankokat tekintve a portfolio.hu gy(ijtése’ alapjan a Raiffeisen Bankndl regisztralt
60 szdzalékos belépési arany volt a legmagasabb, mig a tobbi bank nagyjabdl egyharmados
részvételrél szamolt be. A hitelintézetek beszamoldi szerint a varakozasoknal alacsonyabb
részvételi arany els6sorban a rendszer bonyolultsagaval, a rogzitést kovetben fizetendd
torlesztérészlet mértékének bizonytalansagdval, valamint egy kedvez6bb addésmentd
csomagra vonatkozd varakozasokkal fligg 0ssze.

1.1.2 A vdllalati szegmens hitelezése

A vallalatok februdrban a szezondlis hatasoktdl szlirt adat szerint 4 milliard forinttal tébb
forinthitelt vettek fel, mint amennyit igényeltek. A deviza alapu hiteleket illetéen azonban
tovdbbra is nettd hiteltorleszts pozicidban voltak, 6sszesen 26 milliard forinttal haladta meg
a hiteltérlesztés az uj hitelek felvételét.' Eltekintve a folydszamla-hitelektdl a hitelintézetek
169 millidard forint értékben nyujtottak forinthitelt a vallalatok szamara, melynek
kétharmadat az 1 millié eurd Gsszeghatar feletti hitelek tették ki.'' Az elmilt egy évre
visszatekintve mind a nettd hiteltranzakcidkat, mind a brutté kihelyezést illetéen egy enyhén
novekvs trend kirajzolddasat lathatjuk.

3. ABRA: A VALLALATOKKAL BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK SZEZONALISAN IGAZITOTT ERTEKE (MILLIARD
FORINT)

2012.1. 1. 1. V. V. VI Vil. VIl IX. X. XI. XIl. 2013.1. 1L

I Forinthitel [ Devizahitel e ()sszes nettd hitelfelvétel/hiteltdrlesztés

Forrds: MNB

*http://www.portfolio.hu/vallalatok/penzugy/mindenkit_lepipaltak a raiffeisen_devizahitelesei.182340.html

(letoltve: 2013. aprilis 9.)

http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek valaszok/mnbhu_stat forum
valaszok/mnbhu_hitelintezetek osszevont merlegenek alakulas/0708 monstatpubl_huxls.xls (letoltve: 2013.
aprilis 2.)

“http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0901 vallalkoz
oi_HUF.xIs (letdltve: 2013. aprilis 2.)
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A vallalatok februarban devizabetéteiket 1 milliard forint értékben, forintbetéteik 31 milliard
forint értékben névelték. 2 Az MNB altal nyilvantartott nyers finanszirozasi adatokbdl azt is
lathatjuk, hogy a bankbetétek mellett a befektetési jegyek is bovitették a vallalatok pénzigyi
eszkozeit, mikdzben tranzakcidbdl fakaddan csokkent az értékpapir-allomany.”* Az eddig
publikdlt adatok alapjan nem kovetkeztethetiink a vallalati betétek jelentds részének
kiilfoldre helyezésére, melynek kockazata a tranzakcios illeték bevezetése kapcsan meriilt
fel. A pénzforgalom dthelyezése helyett feltehet6en annak ésszerlsitésére torekedtek a
cégek, vagy a 6000 forintos fels6 korlat miatt nem jelentett akkora mértékd terhet az illeték,
hogy megérje nekik athelyezni betéteiket kiilféldre.

A vallalati hitelezési adatok régios 6sszevetése arra mutat ra, hogy a kérnyez6 orszagokhoz
képest Magyarorszagon nagyobb mértékil a hitelezés visszaesése. A tavalyi év végétdl
Csehorszag és Romania hitelezési aktivitasa fellendiilést mutatott, mig hazdnkban tovabbra
is nettd hiteltorleszt6i pozicidban voltak a vallalatok. A 2012. végi visszaesést kovetSen
Lengyelorszagban is ismét pozitiv volt a hiteltranzakciok nettd értéke. Februdrban a
szezonalisan Kkiigazitott adatok szerint a Csehorszdgban 207 milli6 eurdnak, a
Lengyelorszagban 161 millid eurénak, mig a Romaniaban 73 millid eurdnak felelt meg a
netto hitelkihelyezés.

4. ABRA: A VALLALATOKKaL BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK REGIOS OSSZEVETESE (MILLIO EURO)

800

600

400

200

-200

-400

-600

Csehorszdg == == «= |engyelorszdg — ewssse Romdnia  ===@== \Magyarorszag

Forrds: ECB, Reuters, MNB, Szdzadvég-szamitds

Megjegyzés: A hazai adatokat az MNB dltal kézzétett, szezondlisan kiigazitott adatok eurdra valo
konvertaldsdval nyertiik.

“http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek valaszok/mnbhu_stat forum
valaszok/mnbhu_hitelintezetek osszevont merlegenek alakulas/0708 monstatpubl_huxls.xls (letoltve: 2013.
aprilis 2.)
Bhttp://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-
idosorok/x-monetaris-es-egyeb-merlegstatisztikak/monepstat_hu.xls (letdltve: 2013. aprilis 2.)
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1.2 Kamatkornyezet és kockazati megitélés

Folytatédott a vallalati forinthitelek kamatainak mérsékl6dése februar folyaman mind az
Ujonnan, mind a kordbban kihelyezett hitelek esetében, ami tiikr6zi a jegybank
kamatcsokkentési sorozatat. Ekdzben az Ujonnan nyujtott deviza alapu hitelek kamatai
jellemz6en magasabbak voltak az el6z6 honaphoz képest, ami a megndvekedett kockazatok
miatt kovetkezhetett be. A lakossagi szegmensben denominacidtdl fliggetlendl ismét
csokkentek a mar fenndlld hitelallomany kamatai, mikézben az Uj hitelek dragabbak lettek.

Az MNB marciusban ismét csokkentette az alapkamat szintjét, igy jelenleg 5 szazaléknak
felel meg az iranyadé kamat mértéke, ami torténelmi mélypontot jelent. A befekteték
tartottak egy nagyobb kamatvagastdl, igy a 25 bdazispontos csdkkentést kovetben
megnyugodott a piac. Az is kedvez6en hatott a megitélésre, hogy a Monetaris Tanacs
kifejtette kdzleményében, hogy akkor keriilhet sor tovabbi kamatvdgdsra, ha tovabbra is
mérsékelt marad az inflacids nyomds, és csokken a pénziigyi piaci kornyezetet Ovezé
bizonytalansag. A tandacs arra is rdmutatott a marciusi inflacids jelentés kapcsan, hogy az
export élénkiilésével idén ismét megindulhat a novekedés. A jelentés szerint a bels6 kereslet
fellendiilésére ugyanakkor csak 2014-t6l lehet szamitani. A tanacs megitélése szerint a
gyenge bels6 kereslet dezinflacids hatdsa jelentGs, ami mérsékli a kozéptavu inflacids
kockazatokat, a kockazati megitélés alakuldsa azonban érdemben befolydsolhatja a
monetaris politika mozgasterét.

5. ABRA: A VALLALATI HITELKAMATOK ALAKULASA (SZAZALEK)
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Forrds: MNB

A legfrissebb adatok a hazai orszagkockazat romlasat jelzik. Az 5 éves CDS értéke 74
bazisponttal lett magasabb marcius folyaman, igy a hdnap végén 386 bazispontnak felelt
meg. A forint arfolyama ekdzben az eurdval szemben 3 szazalékkal, a dollarral szemben 5
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szazalékkal lett gyengébb, melynek eredményeként egy eurd 304, egy dollar 237 forintba
kerilt a hoénap végén. A deviza swappontok — melyek a két deviza kozotti
hozamkilonbozetet, illetve a kockazati felarat fejezik ki — a kamatcsokkentési ciklust kovetve
csokkentek. Ennek eredményeként ismét novekedni kezdett a kulfoldi szereplék nettd
befektet6k kockdzatvallaldsi hajlanddésagat tikrozé indexek ugyanakkor a nemzetkézi
kornyezet kismértéki javuldsat jelezték, amit a hdnap kdzepén a ciprusi események tortek
meg. Osszességében igy 3 szazalékponttal lett alacsonyabb az S&P 500 részvényindex
volatilitdsara épulé VIX ,félelemindex”, mely az amerikai piac szerepl6inek kockazati
tolerancidjat fejezi ki. A mutaté eurdpai megfelelGje, az Euro Stoxx 50 indexre vonatkozd
opcidk alapjan szamitott VStoxx értéke ekdzben valtozatlan maradt. A két mutatd kozotti rés
Ujra novekedni kezdett, ami azt mutatja, hogy a befektet6k ismét jobban biznak az amerikai

papirok teljesitményében, és a tengerentuli piacokon nagyobb mértékl kockazatot mernek
csak vallalni.

6. ABRA: A KOCKAZATVALLALAS MERTEKET JELZO INDEXEK (SZAZALEK) ES A HAZAI ORSZAGKOCKAZATOT

KIFEJEZO MUTATO (BAZISPONT) ALAKULASA
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Forrds: Thomson Reuters, MINB

1.3 Az egyes bankok jovedelmezGsége

2012-ben 6sszesen 161 milliard forintos veszteséget szenvedett el a bankszektor, ami 34
szazalékkal kevesebb az el6z6 évinél. Amennyiben kiszlrjik a végtorlesztés nagyjabdl 120
milliard forintos kozvetlen tobbletveszteséget okozd hatdsat, igy a 2011. évi veszteségnél 30
szazalékkal nagyobb negativ profitot rendelhetiink a bankszektorhoz. A PSZAF szdmitasai



szerint™ jelent8s mértékii a jovedelmek polarizacidja: a harom legrosszabbul teljesité bank
Osszesitett vesztesége 271 milliard forintnak felelt meg. A nyereséges bankok altal elért 146
millidrd forintos profit b6 kétharmada pedig a harom legerdsebb bankhoz kothets. Az egyes
bankok jellemz6en a kamateredmény visszaesésérdl szamoltak be, amit a végtorlesztés miatt
csokkend allomannyal magyaraztak. Emellett az eredmények javuldsat, a mérlegf6dsszegek
zsugoroddsat, a kockdazati koltségek csokkenését emelik ki a bankok jelentéseikben, tovdbba
felhivjak a figyelmet az arfolyamgat kedvezd hatdsdra.

Az OTP Bank 95 millidrd forintos adézott eredménye® 17 szizalékkal lett kevesebb az
el6z6 évihez képest, ami elsGsorban a m(ikodési eredmény csokkenésének koszonhets. A
bevételek 6 szazalékkal maradtak el a 2011. évitdl, ami elsGsorban a netté kamatmarzs 44
bazispontos csokkenésének, valamint a végtorlesztés miatt visszaes6 kamatozd dllomanyok
okozta nettéd kamatbevétel elmaraddsanak a kovetkezménye. A nettdé kamatbevétel 11
szazalékos visszaesését csak részben kompenzilta a dij- és jutalékbevételek minimalis
emelkedése, az egyéb nettd nem kamateredmény duplazdddsa és a koltségek lefaragasa.
Kedvez6 ugyanakkor, hogy a portfélioromlas liteme tovabb lassult, mely mogoétt a bank
szerint a stabilizdlédo forint és az arfolyamgat novekvé igénybevétele all. Ennek
eredményeként 5 millidrd forinttal csokkentek a kockazati koltségek. A hiteldllomany éves
szinten 7 szazalékkal lett kisebb, mikdzben a betét- és kotvényallomany stagnalt. Ezen belil a
lakossagi betétek és kotvények allomanya 7 szazalékkal csokkent, amit a bank a lakossagnak
kinalt, kedvez6 kamatozasu allampapirok kiszorité hatasaval magyaraz.

7. ABRA: ADOZOTT PROFIT (MILLIARD FORINT) 2012-BEN
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Forrds: A bankok éves jelentései

Y http://www.pszaf.hu/data/cms2386922/hitint_gyors 2012dec.pdf (letoltve: 2013. aprilis 2.)
> https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/OTP 20124Q_h final jav.pdf (letoltve: 2013. aprilis 2.)
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Bar a Raiffeisen Bank 51 milliard forintos vesztesége® nagyjabdl a felét teszi ki az el6z68
évinek, Osszességében a szamok a m(ikodési feltételek romlasdra utalnak. A bank
hiteldllomanya 6 szazalékot zsugorodott, mikdzben a betétdllomanya 7,6 szazalékkal lett
nagyobb, igy a hitel/betét ardny 121,5 szazalékrdl 106,2 szazalékra csokkent egy év alatt.
Jelentés mértékben emelkedett a bevételekre esé koltségek ardnya, és az NPL-rata 5,4
szazalékponttal lett magasabb. Az alkalmazottak létszdma 282 f6vel csokkent, és a fidkok
szama 9-cel lett kevesebb.

A K&H 21 milliard forint addzas utani nyereséget ért el, ami jelentGs mértékl novekedés a
2011-ben elért 0,6 millidrd forintos profithoz képest.!” Csokkent a nemteljesité hitelek
aranya (12 szazalék), amiben a bank szerint az arfolyamgat is szerepet jatszott. Rendkivili
mértékben, mintegy 28 szazalékkal cs6kkent ugyanakkor a netté kamatbevétel, mely igy 74
millidrd forintnak felelt meg. A jelentés szerint ez az esés foként a végtorlesztés miatt
kialakult alacsonyabb hitelallomany, illetve a magas devizafinanszirozasi koltségek miatt
kovetkezett be. A hiteldllomdany 16,4 szdzalékkal lett kisebb, a betétek 6sszege 4 szazalékot
esett, igy a bank 70 szazalékos hitel/betét mutatdja rendkivil alacsony. Ekdzben néttek a
mUikddési koltségek, és a bankadd mértéke is jelentds volt, 15 millidrd forintnak felelt meg.

A Budapest Bank 11 milliard forintnak megfelel profitja'® kismértékben meghaladta az egy
évvel kordbbi szamot. A javulé eredmény a bank jelentése szerint elsGsorban a cs6kkend
céltartalékképzésben rejlik. A konzervativ hitelezési politika a szektor atlagandl joval
kedvez6bb portféliominGséget eredményezett. A késedelmes hitelek alacsony ardnyahoz az
is hozzdjarult, hogy a 25 szazalékos hitelelengedési és forintositasi programot a bank
kedvezd forinthitelekkel tdmogatta. A kedvezd portféliominéség ellenére a bank bevételei
10 szazalékkal cs6kkentek, ami mogott a hiteldllomany 9 szdzalékos mérséklédése all. A
hitel/betét arany 85 szazaléknak felelt meg.

Az FHB vesztesége 6todével, 4,5 milliard forintra csokkent 2012-re.”® A netté kamatbevétel
13,7 szazalékot esett, az 6sszes bevétel 26,1 szazalékkal lett kevesebb. Emellett ugyanakkor
a miiikodési koltségek (—10,3 szazalék) és a hitelezési veszteség (—51 szazalék) is
mérséklédott. Az ligyfélhitelek dllomanya egy év alatt 11,5 szazalékkal csokkent, mikézben a
betétdllomany 5,5 szazalékot zsugorodott. Az atlagos foglalkoztatotti Iétszdm 66 fével lett
kevesebb.

16http://www.rbinternational.com/eBusiness/Ol templatel/826124957350877869-826099894069199559-
895889470774502844-NA-1-NA.html (letoltve: dprilis 10.)
17https://www.kh.hu/publish/kh/hu/khcsoport/sajtokozlemeny/2013/2013 | negyedev/20 5 milliard forin
t adozas utani profit a K H Bankcsoportnal 10 1 -os t kearanyos megterueles 2012-

ben 1 9 milliard forint_ a K _H Biztosito _adozas_utani_eredmenye .html (let6ltve: 2013. aprilis 2.)
Bhttp://www.budapestbank.hu/info/sajtoszoba/images/attach/Budapest Bank eves eredmeny 2012 sajtok
ozlemeny 130327.pdf (letoltve: 2013. aprilis 2.)

¥ https://www.fhb.hu/tarsasag/Penzugyi-adatok/Jelentesek/FHB 2012Q4 20130314 H.pdf (letoltve: 2013.
aprilis 2.)
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Az Erste Bank adézott eredménye —11 millidrd forintot tett ki, ami Iényeges javulds az
el6z6 évi 148 milliard forintos veszteséghez képest. A netté kamateredmény 12 szazalékot
esett egy év alatt, a bevételi oldal csokkenése mellett a raforditasok is novekedtek. A
kamatbevételek visszaesését a bank a magas jovedelmezdségili svajci frank alapu
hitelportféliojanak a végtorlesztések hatasara torténé csokkenésével magyarazza
jelentésében. Az Ugyfélhitelek allomanya 21 szazalékkal lett kevesebb, mikdzben a
betétallomany 13 szdzalékkal emelkedett. A kevesebb 0j hitelfolydsitds okat a bank a
szigoritott hitelezésben és az alacsonyabb piaci keresletben l3tja.

Az MKB Bank 2012-ben 88 milliard forintos veszteséget ért el’ az el6z6 évi 121 milliard
forintos negativ eredmény utan. A veszteség elsGsorban a megképzett értékvesztések és
céltartalékok, a bankadd, illetve a bank befektetésein elszamolt értékvesztés
kovetkezménye. A bank netté kamatjovedelme 17 szazalékkal lett kevesebb az el§z6 évinél.
A kamatozd eszkozok allomanyanak zsugoroddsa az értékvesztések volumenének
novekedése, valamint a hitelek bruttd értékének csdkkenése miatt kovetkezett be.

A CIB anyabankja, az Intesa Sanpaolo 2012-ben 102 millidrd forint értékben juttatott tékét a
magyar lednyvallalatnak, ami biztositotta a csoport erls t6kemegfelelését, mikdzben a
likviditasi pozicidja is stabil maradt. A bank ugyanakkor kifejtette jelentésében, hogy
eredményét er6s nyomads alatt tartotta a romld belsé és kilsé kdrnyezet, a késedelmes
hitelek aranyanak novekedése, a novekvé finanszirozasi koltségek és a bankadd. Mindezek
eredményeként 2012-ben 152 milliard forintos veszteséget szenvedett el a hitelintézet.”” A
bankadd mértéke 11 millidrd forintnak felelt meg, ami a bevételek 14 szazalékat emésztette
fel. Az értékvesztés és a céltartalékok Osszege az addzds utdni veszteséget meghaladd
mértékU (156 milliard forint).

20 http://www.erstebank.hu/static/internet/download/evesbeszamolo EBH 2012.pdf (letdltve: 2013. aprilis 2.)
21

http://www.mkb.hu/dl/media/group 463afc792alfd/group 46e7a0856ede6/group 515ed0d02d45b/item 44
17.pdf (letoltve: 2013. aprilis 2.)

22http://www.cib.hu/system/fileserver?fiI¢53=/Evesjelentes/CIB es leany besz 2012.pdf&type=related
(letoltve: 2013. 4prilis 2.)
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2 Elemzés: Az MNB Novekedési Hitel Programjanak piaci
megitélése

1.2 Az elsé

Az MINB aprilisban bejelentett Novekedési Hitel Programja harom pilléren alapu
pillér keretében a jegybank ellatja a kis-és kozépvallalatokat kedvezményes kamatozasu
hitellel (0 szdzalékos refinanszirozasi hitel 6sszesen 250 milliard forint értékben) a
beruhdzasok élénkitése érdekében. A hitelt a tervek szerint fix feldron lehet majd igényelni,
melynek mértékét a jegybank elGzetesen 2 szdzalékban dllapitotta meg. Emellett a KKV
szektor szereplGi szamara lehetdség nyilik arra, hogy devizahiteleiket forintra valtsak,
melynek finanszirozasahoz ugyancsak olcsé hitel (0 szazalékos refinanszirozasi hitel 6sszesen
250 milliard forint értékben) allna rendelkezésre. Annak érdekében, hogy a devizahitelek
atvaltasa ne okozza a forint gyenglilését, a jegybank a devizatartalék terhére devizat bocsat
rendelkezésre a hitelintézetek szdmara. A program els6 két pontjanak részletei, a
kedvezményes hitelezés feltételei, illetve a felar mértéke a jegybank vezetése és a
pénzintézetek kozotti egyeztetések soran kerlil meghatdrozasra. A gazdasag
sériilékenységének mérséklése érdekében a jegybank harmadik lépésként 1000 milliard
forinttal kivanja csokkenteni a nemzetgazdasag rovid lejarati kiils6 addssaganak
allomanyat, mely soran a forintarfolyam stabilitasanak megtartasa érdekében ugyancsak
rendelkezésre all a devizatartalék terhére. A program igy a devizatartalékot 6sszesen 1+3
milliard eurdval csokkentené. Az elképzelés szerint ez az intézkedés mérsékelné a kilpiaci
sériilékenységet, illetve vele pdrhuzamosan a kéthetes jegybanki kotvénydllomany is
csokkenne.

A piac programrol alkotott véleményének felmérése érdekében megkérdeztiink néhany
elemz6t és pénzigyi szakembert a kihirdetést koveté napokban, hogy mit gondolnak az
eddig nyilvanossdgra hozott tervekrél. A felmérés eredménye az aldbbiak szerint foglalhaté
Ossze az egyes pillérekre vonatkozdan.

L. pillér: kedvezményes kamatozasu jegybanki refinanszirozas nyujtasa a KKV
szektor részére

- A programrél megkérdezett 6 valaszadd mindegyike egyetértett azzal, hogy a KKV
szektor prioritast élvez.

- Emellett a kedvezményes kamatozasu jegybanki refinanszirozas 250 milliard forintos
keretosszegét is megfelel6 mértékiinek tartottak. Néhdnyan lehetségesnek tartanak
a program késGbbi folytatdsat, mely sordn azonban kritikus az elsé kor
eredményeinek megfelel6 médon torténd értékelése.

23

http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Sajtoszoba/Sajtoszobakozlemenyek/hatteranyag 20130404
hu.pdf (letoltve: 2013. aprilis 4.)
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A vidlaszaddk egyontetl véleménye szerint azonban a hitelintézetek tébbségének
nem éri meg 2 szazalékos kamatmarzzsal hitelt nyujtania. Ennek okat abban Iatjak,
hogy a KKV szektorban ennél magasabb marzs indokolt, a kamatfelar mindig a vallalt
kockazattal aranyosan szemlélhet6.

Azt is megkérdeztik, hogy mely dgazatok vallalatait lenne érdemes a refinanszirozasi
program keretében tdmogatni. Volt olyan elemzd, aki kiemelte a mez6gazdasagot és
az élelmiszeripart, volt aki az exportszektort, illetve a beszallitéi (beleértve ebbe az
implicit exportot is, vagyis a kiilfoldiek altal helyben fogyasztott szolgaltatasokat is)
szektort hangsulyozta. Tobben is hozzatették, hogy nem kellene szigorian venni az
agazati korlatokat. Véleményilk szerint nem agazatokat kellene meghatarozni,
hanem jo projekteket finanszirozni, melynek kivalasztasara a banki hitelbiralok
lehetnének alkalmasak.

A refinanszirozdasi program varhato kihasznaltsagat illetéen a valaszadok tébbsége
100 szazalékosra becsiilte, mig egyvalaki csak 20 szazalékos részvételt josol. Egyesek
szerint a mar eddig is hitelezett cégek finanszirozasa fog dominalni. Az egyik szakért6
szerint szinte kizart, hogy minden arbitrazs-lehetGséget ki lehessen kiiszobolni, ezért
a bankoknak érdekiikben 3all majd a jo lgyfeleknek ,krealt” beruhdzasi célokkal
hitelezni.

A valaszadok szerint a refinanszirozasi program nem fog kézvetlen veszteséget
okozni a jegybank szamdra, dm egyesek szerint a rossz hitelezésnek lehetnek
negativ hatdsai. Az egyik szakember |at arra esélyt, hogy a mar valamelyest
alacsonyabb tartalékszint mellett, a valasztasok el6tt koncentralt tdmadasok érjék az
allampapirpiacot (akar kombindlva a devizapiaccal). Ebben az esetben a kamatpalya is
komoly fordulatot vehet, ami nagymértékben befolydsolna a jegybanki eredményt.
Azzal, hogy a refinanszirozasi program névelni fogja az Gj hitelkihelyezések
mértékét, a vdlaszaddk 50 szazaléka értett egyet, am tobbségik szerint ennek nem
lesz érdemi hatasa a gazdasagi ndvekedésre vonatkozdan. Egyes vélemények szerint
az ugyfelek nem megfelel6 médon torténé kivdlasztdsa egy késleltetett kockazati
problémat generalhat a rendszerben.

A hitelportfélié minésége a valaszaddék 50 szdzaléka szerint lehet jobb a programnak
kdszonhet6en, am ebben az esetben is csak kismértéki és atmeneti javuldst jésolnak
az elemz6k, ami a rosszul teljesité addsoknak nyujtott kedvez6 kamatozasu hitel
hatdsara fog bekovetkezni.

A valaszadék fele szerint az olcsé jegybanki hitel nyujtasa definicié szerint a kettds
kamatlab létrejottét jelenti, am nem feltétleniil okoz majd problémat. Mint ahogy
az MNB kozleményében is kitért rd, a programnak célzottsdga, mérete és egyszeri
jellege miatt feltehet6en nem lesz kovetkezménye a monetaris politikara
vonatkozdan.
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IL. pillér: a KKV devizahitelek forintra valtdsanak kedvezményessé tétele

- A KKV devizahitelek forintra valtasanak kedvezményessé tételével a valaszadék 40
szdzaléka értett egyet. A Il. pillért kedvez6nek megitélé szakember véleménye
szerint ez a lehet8ség elsésorban az eurdalapu addssaggal rendelkezé életképes
vdllalkozasok szdmara lehet hasznos, mert &6k mar tipikusan valsdg utdni
kamatfelarakat fizetnek devizdban is, és a hitelszerz6dések tdbbszori
megujitdsa/djratargyaldsa/bankcseréje miatt a bazisdrfolyamuk is magasabb. A
devizahitellel rendelkezd vallalkozasok kimentését ellenz6 szakember szerint nem
véletlen, hogy a fogyasztovédelmi szabalyok nem vonatkoznak vallalkozasokra. A
vallalkozds m(ikodtetésének része a kockazat vallaldsa, amibe beletartozik a
devizakockazat is. Egyes vélemények szerint az intézkedés haszna nem haladja meg a
koltségeit.

- A 250 millidard forintos keretosszeget a piaci elemz6k megfelel6 mértékiinek
tartottak. Az egyik szakvélemény szerint pozitiv visszajelzések esetén érdemes lehet
bdviteni a keretet.

- A program kihaszndltsdgara vonatkozd kérdésre vegyes valaszok érkeztek, a
valaszaddk egyik fele 100 szazalékos, a masik fele 20-25 szazalékos részvételt jésolt.

- Azzal, hogy a KKV devizahitelek forintra valtasa hozzajarul a hitelezés
Osztonzéséhez, a valaszaddk 40 szazaléka értett egyet, és ez esetben is emlitésre
keriilt a késleltetett kockazati probléma kialakulasanak veszélye.

I11. pillér: FX-swap keret nyujtasa a rovid kiils6 addssag csokkentéséhez

- A rovid kiils6 addssag csokkentését célzo FX-swap keret nyujtasat a valaszadok 60
szazaléka itélte kedvezének. A veszélyeket illetéen emlitésre kerilt az, hogy a
jegybank piacra vald belépése csokkentheti az anyabankok magyar piac iranti
elkotelezettségét. Egy masik vélemény szerint ez csak egy gesztusértékl jelzés, erds
0sztonzbék hianyaban nem lesz érdemi hatdsa.

- A vdlaszadok 67 szazaléka szerint a program a terveknek megfelel6en valéban
csokkenteni fogja a gazdasag sériilékenységét, de tobbnyire egyetértettek abban,
hogy csekély mértékii lesz a hatdsa. Egy szakember szerint a KKV-k megsegitése
helyett a lakossagi hitelesek kimentése sokkal fontosabb lenne.

- A devizatartalékra vonatkozd kérdésre azt vdlaszoltak, hogy a befektetd6i
elvarasoknak is megfelel6 optimalis szint 25-30 millidard euré lenne. Egyvalaki
hozzatette, hogy ésszer(i, bizalomépité politika, és értelmes felhasznalds esetén
csokkenthet6 fokozatosan a tartalék, de 25 millidard eurd alatt még igy is veszélyes
tartomanyokba érnénk.

A program |. pillérének kereteit tehat alapvetéen pozitivan fogadtdak az altalunk
megkérdezett szakemberek, azonban szerintiik sok mulik a hitelnyljtas feltételein, és a
kamatmarzs 2 szazalékos szintje is problémads lehet. Az egyik szakért§ Osszességében ugy
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latta, hogy a vdllalkozdsok szerint nem a kamatszint a hitelezés beinduldsanak kerékkotéje,
hanem sokkal inkabb a kereslet. Meglatasa szerint a jegybanki alapkamat eddigi
csokkentései is ezt igazoljdk. Véleménye szerint, ha nem lesz keresletnovekedés, akkor a
vallalkozdsok hitelkérelmei ugyanugy elbuknak majd a banki hitelbirdlaton, mint eddig. A
program Il. és lll. pillérével ugyanakkor a vdlaszaddknak csak a 40, illetve 60 szazaléka értett
egyet.
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3 Elemzés: Fiokosodas a hitelintézeti szektorban

A Fidktv.* 2. & b) pontja értelmében a fidktelep ,a kulféldi véllalkozas jogi személyiséggel
nem rendelkez6, gazdalkoddsi ondlldsdggal felruhdzott olyan szervezeti egysége, amelyet
0ndllé cégformaként a belfoldi cégnyilvantartasban a kulfoldi vallalkozas fidktelepeként
bejegyeztek”. A fidktelep tehat az anyavallalat szerves részét képezi, nem tekintheté
kil6nalld jogi egységnek.

Az EU-csatlakozdst megel6z6en az unids székhellyel rendelkez6 hitelintézetek
leanyvallalatként, vagyis részvénytdrsasagi formaban m(ikdd6 gazdasdgi tarsasdgok utjan
Iéptek be a hazai piacra. Jellemz8&en azért vdlasztottdk ezt a format a fidktelep alapitasaval
szemben, mivel utdbbi esetén kilon dotécids téke? elSirds és engedélyezési kitelezettség
lett volna sziikséges, tovdbba a kialakulatlan joggyakorlat kockazata is felmerilt. A

III

csatlakozast kovetSen az ,Egységes Eurdpai Utlevél” (1993) elve szerint — mely az
engedélyek kolcsonds elismerését és egyenértékliségét jelenti, és ezzel a kulfoldi
szolgaltatok hazai fidknyitdsdnak adminisztrativ akaddlyait hivatott leddonteni — az EU
pénzigyi szolgdltatéi haromféleképpen jelenhetnek meg egy madsik unids orszagban
tevékenységiikkel: lednyvallalat alapitdsdval, fidktelep létrehozasaval vagy hataron atnyualéd
szolgéltatas®® keretében. Ezzel az EU tagallamaiban székhellyel rendelkezé hitelintézetek
el6tt megnyilt annak a lehet&sége, hogy kilon a PSZAF engedélyezési eljardsa nélkiil,
bejelentési eljaras lefolytatasaval létesitsenek fidktelep formadjaban pénziigyi intézményt
hazankban.

A kulfoldi tulajdond hitelintézetek szemszogét vizsgdlva emellett azonban szamos mads
tényez6t is érdemes figyelembe venni a piacira lépés maddjanak kivalasztasa, illetve a
fiokteleppé alakulas fontolgatdsa soran:

- A fidktelep szdmdra az 4atalakuldst kovet6en megsziinik szamos adminisztrativ
koltség. Lényegesen kisebb az adatszolgaltatasi kotelezettség, tovabba nincs sziikség
vezetbtestiletek (Igazgatdsag, Felligyel6 Bizottsag) fenntartdsara.

- A leanyvallalattal szemben a fidktelep el6nye, hogy els6dlegesen a hitelintézet
székhelye szerint illetékes felligyelet ellenérzése alatt all. A hataskor megoszlik a
székhely szerinti orszag és a szolgaltatasnyljtds helye szerinti allam hatdsdgai kozott.
A prudencialis (azaz a biztonsagos mikodést szem el6tt tartd) feliigyelet a székhely

?%1997. évi CXXXII. térvény a kiilfoldi székhely(i vallalkozasok magyarorszagi fioktelepeirsl és kereskedelmi
képviseleteirdl
> A dotaciés téke a fioktelep létesitéséhez és miikodéséhez az alapitd altal tartdsan, korlatlanul,
tehermentesen a fidktelep szabad rendelkezésére bocsatott téke.
?® Hataron atnyuld szolgaltatas esetén a szolgdltatasnyljtdas nem a szolgaltatast nyujté szervezet székhelyével
azonos orszagban torténik, és a szolgaltatast igénybe vevd Ggyfél telephelye vagy allandé lakhelye sem abban
az orszagban van, amelyben a szolgaltatast nyujté székhelye.
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szerinti orszag hatosagahoz tartozik, mely mellett a befogadd orszag is felléphet a
fiokteleppel szemben abban az esetben, ha Ugy itéli meg, hogy annak jogszabalysért6
mikodése stlyosan veszélyezteti a pénziigyi stabilitast vagy az tgyfelek érdekeit.”” A
befogadé allam hatdésaga els6sorban fogyasztéovédelmi jogositvanyokkal
rendelkezik, mely mellett ellatja a pénzmosds megel6zésének és
megakadalyozasanak, valamint a likviditas®® feliigyeletét. A fidktelep formajaban
jelen 1évé hitelintézet szdmdra ez a hatdsagokkal valé egyszer(ibb kapcsolattartdst
vonja maga utdan. Amennyiben leanyvallalatként jelenik meg tobb orszdgban, Ugy
szamos fellUgyelettel kell egyeztetnie m(ikddése soran. Ezzel ellentétben, ha a
hitelintézet a kozpontositott fiokhalézati format valasztja, akkor elsésorban a sajat
orszagdban lévé hatdsagokkal kell kapcsolatot tartania.

- A lednyvallalatoknak a Bazel Il. kovetelményeknek 0©nallé intézményként kell
megfelelnilik, mig a fidktelepek a kiilféldi bank tékemegfelelési programjaba
szamitanak bele. Ennek megfeleléen a nagykocké\zat29 vallaldsara vonatkozé
korlatozds sem érvényes kiillon az egyes fidktelepekre. igy bar a tékedramlas
szempontjabdl valéban rugalmasabb valamelyest a kdzpontositott fiokhaldzati forma,
ennek hatasa a gyakorlatban csekély, a kockazatok és jovedelmek atcsoportositasa az
lednybankok esetén is megoldhaté.

- Fioktelep esetén egyszeriibb a kivonuldas, nem sziikséges felszdmoldsi eljarast
inditani, csak be kell jelenteni a fioktelep megsz(intetését. A PSZAF megitélése szerint
egy lednybank fidkteleppé alakuldsa esetén nincs szd arrdl, hogy a kivonulast
készitenék elS, sokkal inkdbb a kedvez6bb mikodési feltételek lehetnek
meghatarozdak.

- A fidktelep és a lednyvallalat kozott az is kiilonbséget jelent, hogy az anyacég a
fidktelepért korlatlan és egyetemleges feleldsséget vallal, mig a ledanyvallalatat
tekintve korlatozott a felel6ssége. Az ebbdl szarmazd elény azonban egyuttal bizalmi
veszteséggel is jar. A hitelintézetek szdmara fontos, hogy az lgyfelek bizzanak
elkotelezettségiikben, hosszi tava jelenlétikben. Ebb&l a szempontbdl a
lednyvallalati forma el6nydsebb.

- Tovabbi kiilonbséget jelent az is, hogy mivel a fidktelep az anyavallalat szerves részét
képezi, igy a keletkez6 gazdasagi profit olyan, mintha az anyavallalat profitja lenne,
és azt nem osztalékként kell az anyavallalathoz visszajuttatni. Amennyiben azonban
a lednyvallalat altal az anyavallalatnak fizetett osztalékon nincs forrasado, és a kett6s
addztatdst mentesitéssel el lehet kertilni, akkor a beruhdzdson jelentkezd, atlagos

%’ A rendszerszinten jelentds fioktelep (melynek egyik feltétele a betétallomanybdl valé 2 szazalékot meghaladé
piaci részesedés) esetén a befogado orszag felligyelete részt vehet a bank felligyeleti kollégiumanak tlésein.

%% A Bazel Ill bevezetésével a likviditas felugyelete is a székhely szerinti hatésaghoz fog tartozni.

» Nagykockazat vallalasanak mindsil az egy ugyféllel vagy lgyfélcsoporttal szembeni, a hitelezési kockazat
t6kekovetelményének sztenderd moddszerrel torténd szamitdsakor figyelembe veendd kitettség, ha annak
értéke eléri a hitelintézet szavatold t6kéjének legaldbb tiz szazalékat.
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effektiv addkulcs megegyezik a lednyvallalat és a fidktelep esetén.®® fgy a
gyakorlatban ennek a szempontnak is csekély lehet a jelent8sége.

A pozitiv érvek tulsulya ellenére mégis relativ kevés hitelintézet valasztotta ezt a format. Bar
az unids csatlakozast kovetéen novekedett a fidktelepek szama, 2009 oéta nem volt
tapasztalhaté novekedés.

8. ABRA: A FIOKTELEPEK SZAMANAK ALAKULASA

Forrds: PSZAF

2012. december 31-én 9 fidktelep, 35 részvénytarsasagi formdban miikodd hitelintézet
(bankszektor), 128 takarékszovetkezet és 3 szakositott hitelintézet (MFB, EXIM, KELER)
alkotta a hitelintézeti szektort.

2. TABLAZAT: A HITELINTEZETI FIOKTELEPEK LISTAJIA 2012.12.31-EN

—_

AXA Bank Europe SA Magyarorszagi Fidktelepe

Banco Primus Fidktelep Magyarorszag

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe

BNP Paribas Securities Services Magyarorszagi Fioktelepe

Citibank Europe plc. Magyarorszagi Fidktelepe

Cofidis Magyarorszagi Fidktelepe

Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe

O |l | NI oo|lo|lbBs|lOIDdD

Oberbank AG Magyarorszagi Fidktelep

Forrds: PSZAF

* Csomés Balazs (2010): A hatérokon atnyulé egyesiilések addvonatkozdsai és azok hatdsai a vallalat
beruhdzasainak értékére. Hitelintézeti Szemle. kilencedik évfolyam, 3. szam.
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Altalanossdgban elmondhaté, hogy a nagyobb ligyfelekre (vallalati iizletag) fékuszalo
bankok szamara kedvez6bb a kozpontositott modell, mely rugalmasabb a likviditasi és
hitelkockazatok tekintetében, és a finanszirozasi koltségek is alacsonyabbak a téke konnyebb
mozgathatdsaga végett. Ezzel ellentétben a decentralizalt lednybanki struktura kedvez6bb
lehet egy a lakossagi ligyfeleket kiszolgalé bank szamara a piac kozelsége és az Ugyfelek
bizalmanak megnyerése révén. A lakossagi ligyfeleket kiszolgdld hitelintézetnek tobb fidkra
van sziksége, és a miikodési formatol fliggetlenll célszerl egy kozponti szervezetet
fenntartania, mely ellatja pl. a bels6 ellen6rzést. Mindezek ellenére létezik olyan fidktelep
Magyarorszagon, mely lakossagi tgyfelek szolgal ki (Citibank). A lednybanki forma mellett
sz6l tehat az ugyfelek bizalmdanak megnyerése, a piac kozelsége és a hatékonyabb
vallalatiranyitas.

Egy lednybank fidkteleppé alakitasa a gyakorlatban ugy torténik, hogy a kilfoldi anyabank Gj
fioktelepet alapit, és ezzel parhuzamosan megszlinteti az addig részvénytdrsasagként
mikodd hitelintézetet. A ledanybank ilyenkor atadja tevékenységét és annak feltételeit
(Ugyfélallomany, alkalmazottak, eszk6zok stb.), a kordbbi lednybank pedig visszaadja
felUgyeleti engedélyét és lefolytatja a végelszamolasi eljarast.

Az ING Bank Zrt. 2008 6szén olvadt be ilyen médon a holland ING Bank N. V anyavallalatba,
mely lépéssel egyidejlileg meg is sz(int. 2008 oktdbere 6ta az ING Bank N.V. immar nem a
helyi lednyintézményén, hanem az itteni fidktelepén keresztiil végzi Magyarorszdgon Uzleti
tevékenységét.

Dr. Salgd Istvan, az ING Bank N.V. Magyarorszagi fidktelepének a vezérigazgatdja jelentSs
konnyebbségnek itélte meg, hogy az atalakuldst kdvetéen mar az ING Bank N.V. limitjeit
kellett figyelembe vennilk. Kockdzati szempontbdl azt is lényegesnek tekintette, hogy a
magyarorszagi lednybanknak kordbban nem volt kiilon min&sitése, az anyavallalatnak viszont
van. Szamos adminisztrativ kotelezettségilink is megsz(inik. Azt is fontosnak tartotta, hogy a
Bazel Il. kovetelményeknek sem 6nallé intézményként kell eleget tennilik. Tovabba kiemelte,
hogy a lednybank tébb mint 200 jelentést készitett évente a PSZAF-nak és az MNB-nek, mely
kotelezettségek jelentésen mérséklédnek, a jelentések szdma 100 ald csokkent. Mindezek
alapjan a kovetkez6képpen Osszegezte érveléseit: ,A fidktelep el6nydsebb mikdodést, a
felszabaduld kapacitdsok és az Uj termékek pedig nagyobb teret és lehetGséget biztositanak

nekiink az tgyfelek kiszolgalasaban.”*!

A PSZAF megitélése szerint nincs erds fiokosodasi tendencia, és egyébként sem tekinthetd
kockazatnak ez a folyamat, sokkal inkabb egy strukturalis atalakulasnak lehetiink tanui. A
magyar bankrendszer ez altal nem lesz kevésbé biztonsdgos, legfeljebb a nemzeti kontrol

31 Fidkteleppé alakult a magyarorszagi ING Bank — interju. Magyar Bankszovetség E-hirlevél, 2008. szeptember
30.
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sérilésérdl beszélhetlink. A kialakuldban 1év6 struktira szamos orszdgban m(ikddik mar,
Esztorszagban példaul a svéd hitelintézetek fidktelepei a hazainal Iényegesen magasabb piaci
részesedéssel rendelkeznek. Ez egyuttal azt is jelenti, hogy ezeknek a kuilfoldi
hitelintézeteknek korlatlan a felel6sségiik a fogadd orszdgban, mikozben valsagos
idészakban a leanyvallalatokat elvileg egyszer(ibb levalasztani az anyacégtél. Bizonyos
elméleti megfontoldsok szerint egy gyenge gazdasdg esetén kedvezdbbnek tekinthet6 a
centralizdlt modell az erésebb anyabanki tdamogatds miatt, tovabba nagyobb a sokk-
ellenalléképessége a téke rugalmasabb mozgathatésdga miatt.>> Mindazonaltal a PSZAF
figyelemmel kiséri a fidkosodas mellett szolé érvek erG6sodését. llyen érv lehet a
kialakuléban 1év6é bankunié is. A benne m(ikédd intézményeket ugyanis a piac
biztonsagosabbnak itélheti, és a lednyvallalattal szemben egy fidktelep esetén kozvetlen
lenne a kapcsolat a bankunidval.

* IMF (2011): Subsidiaries or Branches: Does One Size Fit All? IMF Staff Discussion Note

(http://www.imf.org/external/pubs/cat/longres.aspx?sk=24165.0, let6ltve: 2013. dprilis 4.)
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