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VezetGi osszefoglalo

A marcius havi nemzetkozi gazdasagfejlesztés monitoring egy altaldnos helyzetképet kivan
adni a régiés kihivasokrdl, valamint arrél, hogy a legnagyobb gazdasagi partnere
Magyarorszagnak hogyan latja az orszadg aktualis gazdasagi helyzetét és jovéjét.

A német, befektetéseinek célorszagot keres6 cégek egyik legmeghatarozébb orientalddasi
pontja a Német Ipari és Kereskedelmi Kamara orszagjelentése. A Magyarorszagrol nemrég
megjelent felmérés bemutatja, hogy bdr javuld tendenciakat mutat fel az orszagban mar
jelen Iév6 cégek vezetbinek véleménye a magyar gazdasagi klimardl, még mindig rossz a
megitélése a magyar gazdasagi kornyezetnek. Bar az itt befektet6k hiaromnegyede, ha
donthetne, Ujra az orszagban terjeszkedne, alacsony azoknak az ardnya, akik tovabbi t6két
szeretnének az orszagba invesztalni.

A kelet-kdzép-eurdpai régids orszagok, azon belil a Visegradi Négyek, kapcsan a marciusi
monitoring a lengyel, cseh és szlovak aktuadlis gazdasagi kihivasokat és kilatasokat hasonlitja
O0ssze a magyar helyzettel. Kideril, hogy mind a négy orszagban probléma a
munkanélkiliség, bar a lengyel és szlovak rata kiemelked6en rossz helyzetre utal. A
gazdasagi novekedés kapcsan megfigyelhet6, hogy a két orszdg ahol még pozitiv
tartomdnyban van a GDP ardnyos novekedés — Lengyelorszdg és Szlovdkia — ott egyre
csokken ez az ardny, mig a magyar és cseh gazdasag 2013-ban legnagyobb valdszinliség
szerint stagnalas-kozeli dllapotban lesz, nem csak hazai, de nemzetkozi progndzisok szerint
is.

A 2012-es konjunkturardl alkotott képlinket némileg drnyaljak a nemrégiben nyilvdnossagra
hozott, a tavalyi évre vonatkozd kozvetlen tékebefektetésekkel kapcsolatos statisztikak.
Mind a magyarok kilfoldi tartés befektetései, mind pedig a kilfoldiek hazai mlikodoétéke
befektetései emelkedtek 2011-hez képest, amihez els6sorban a negyedik negyedév jarul
hozzd. Ez ahhoz mérten szamit jo teljesitménynek, hogy dltaldban a recesszidval sujtott
években az FDI daramlasa is visszaesik. Az allomanyi adatokat megvizsgalva azonban 2011
utan tavaly is n6tt a volumen. Szektorok szintjén a 2012. év nyertese a szolgaltaté szektoron
bellil a pénziigyi biztositasi tevékenység és a szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
agazatok. Jelent6s t6kekivonas mutatkozott ugyanakkor a valsdg altal leginkabb érintett
feldolgozdéiparban, tovabba a kiilonaddkkal terhelt tavkozlési és energia dgazatokban. Az
altalunk vizsgalt adatok ugyanakkor nem veszik figyelembe az atfolyd t6ke hatasat, ami
torzitja a statisztikakat, igy a fenti kovetkeztetéseket fenntartasokkal kell kezelni.

Napjainkban valt jellemz6vé az ,Uj generdcids” befektetési politika, melynek Iényege, hogy a
kilfoldi m(ikod6t6két a kormanyzatok nem pusztdn a gazdasagi novekedés forrasanak
tekintik. A felel6s beruhazasi politika a fenntarthat6 fejlédésre, azaz a hosszu tavu tarsadalmi
és kornyezetvédelmi célokra is kiemelt figyelmet fordit a mikod6t6ke bedramldsanak



szabalyozasa és Osztonzése sordn. A fenntarthato fejlédés és az FDI 6sszekapcsoldsa szamos
csatornan keresztil er@sitheti egymast, igy az ilyen jellegli szabdlyozas kivanatos. A
beruhazasok 0sztonzésének oldalardl a leggyakoribb példa a kdrnyezetterhelést csokkent6
inveszticidk el6térbe helyezése. A célok és a hatasok meghatarozasakor azonban sziikség van
a megfeleld indikdtorrendszer kidolgozdsara, amely szintén j6l mutathatja a befektetés-
politika fenntarthatdsdg irdnti elkotelez6dését. Jelenleg Magyarorszagon nem tapasztalhatd
érdemi elmozdulds az ,,Uj generdcids” politika iranyaba, amelynek véleményiink szerint egyik
kiemelt célpontja lehetne a megujuld energia szektora.

A Kina monitoring kozponti témaja a marciusi hatalomatadas volt, ami hosszas, hédnapokon
at tartd allomdsok utdn most zarult le véglegesen. A monitoring megvizsgdlja az Uj elnok
szerepfelfogasat, valamint a minisztériumi struktura atalakuldsat, a legnagyobb kihivasokat
valamint a régi miniszterelndk kudarcait.



Németorszag: A Német-Magyar Ipari és Kereskedelmi
Kamara magyar gazdasagi helyzetet értékel6 felmérése

A marciusi monitoring Németorszdg kapcsan nem a német helyzetet, hanem a Német-
Magyar Ipari és Kereskedelmi Kamara Magyarorszagrdl kiadott jelentését mutatja be. A
jelentés német befektet6k szamdra késziilt, leirja a magyar gazdasagi kildtdsokat, valamint az
elkdvetkezd évre prognosztizalt gazdasagi klimat.! A tanulmanyban magyarorszagi német és
mas kulfoldi befektetSk véleményét foglaljak dssze.

A tanulmany azt mutatja, hogy az itt befektetdk szerint a magyar gazdasagi aktivitds 2013-
ban is gyenge marad, tobb mint fellk rossznak itéli Magyarorszag aktudlis helyzetét, tovdbba
minden harmadik cég 2013-ra is sajat helyzete romldsat prognosztizalja.

A cégek 24 szdzaléka akar csak tobbet beruhazni 2013-ben, mint a tavalyi évben, mig 29
szazaléka ki akar vonni forrasokat. Leginkdbb a feldolgozdiparban nagy a befektetdi
hajlanddsag (36%), a legpesszimistdbban pedig az épitSiparban allnak a tékeberuhazas
helyzetéhez, 50 szazalék tervezi, hogy kevesebbet fektet be idén, mint tavaly.
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sokkal elégedettebbek a
német cégek, mig a mikodési, adminisztracios kdrnyezet is enyhén javult az elmult idében.
Mig azonban lathatjuk, hogy a tendencidk javulnak, ugy figyelembe kell venni a megnevezett
értékeket is. Egy 1-5-ig terjedd skalan, ahol az 5-6s érték a nagyon elégedetlen kategdriat
jelenti Magyarorszdg gazdasagpolitikai megitélése az orszdgon belil tartdzkodd és m(ikodé
cégek megkozelitette a 4-es értéket, most atlagban 3,6 korili értéket mutat.

"http://www.ahkungarn.hu/fileadmin/ahk ungarn/Dokumente/Bereich CC/Publikationen/Konjunktur/2013/K
onjunktura 2013 hu_final.pdf, 2013. aprilis 15.
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Pozitivum, hogy a német és kilfoldi beruhdazék ennek ellenére elkotelezettek az orszag
mellett, 73 szdzalékuk ma Ujra Magyarorszagot valasztana beruhdzasi célpontnak. Ez, bar
nem rossz arany eléggé elmarad az eddigi 79 szdzalékos csucsponttdl, amit 1998 déta mértek.

Visegradi négyek gazdasagi kihivasai

Szlovadkia

A Szlovdk Nemzeti Bank madrciusban 1,3-rél 0,7 szazalékos GDP ardnyos gazdasagi
novekedésre csokkentette progndzisat a 2013-as évvel kapcsolatban, amit a hazai és kilfoldi
kereslet csokkenésével indokoltak.? A 2014-es becslések terén 3,3 szdzalékrdl 2,8-ra
csokkentették az elGrejelzéseket. Az exportorientdlt szlovdk gazdasdgnak tobb
megrendelésre van szliksége az eurd-zonabdl annak érdekében, hogy tartani tudja a kit(izott
3 szdzalékos allamhdztartasi hianycélt, szakért6k szerint ennek érdekében a kormany
megszoritd intézkedéseket is meghirdethet. Az Eurdpai Bizottsag februdr végi progndzisaban
1,1 szazalékos novekedést josolt az orszagnak, annak ellenére, hogy novemberben még ezt
az értéket 2 szazalékosra jelezte el6.® A szlovdkok azon kevés orszag kdzé tartoznak a
régioban, akik az Eurdpai Bizottsag szerint elkeriilhetik 2013-ban a recessziot. A Bizottsag
szerint a kormanynak — bar nagyon elkotelezett a 3 szazalékos hidny betartdsa mellett — nem
fog megvaldsulni az elképzelése, a hidnyt 3,3 szdzalékosra prognosztizaljak. Az dllamaddssag
véleménylik szerint novekedni fog, és év végére akdr elérheti a GDP 57 szdzalékat is.
Gazdasagi szakért6k szerint a legnagyobb kockazattal a szlovdk gazdasag élénkitésére
szolgdld pénziigyi konszolidacids eszkozok bevezetése jarna, f6leg abban az esetben, ha az
exportérok versenyképességét, valamint a szlovdk befektetési klima vonzdsagat
veszélyeztetnék.

Egyértelm(i negativ tendencia, hogy a szlovak gazdasag 2012-es negyedéves adatait vizsgalva
az figyelheté meg, hogy az elsé negyedévben 2,9-el, a masodikban 2,6-al, a harmadikban 2,1-
el, mig az utolséban csupdn 0,7 szazalékkal nétt a gazdasag mérete.* Az év eleji ndvekedést
még a gépjarmlipari kibocsatds novekedése generdlta, a megrendelések szamanak
visszaesésének koszonhetben év végére csokkent a novekedés, és ez a trend figyelheté meg
az idei évben is. A 2012-es Q4 adatai pontosabban megvizsgalva latszik, hogy az export jarult
hozza 1,7 szazalékos mértékben a novekedéshez, mig a bels6 kereslet 1,1 szazalékkal
csOkkent.

A szlovdk gazdasdg annak koszonhet6en tudta elkerlini a gazdasagi recessziét 2012-ben,
hogy ipari termelése er6sen koncentrdlt. A szdllitasi jarmlvek, szamitastechnikai,

2 http://www.thedaily.sk/central-bank-cuts-2013-growth-outlook-to-0-7/, 2013. aprilis 15.
3http://spectator.sme.sk/articles/view/49267/3/ec slovakia will just avoid recession in2013.html, 2013.
aprilis 15.

* http://spectator.sme.sk/articles/view/49328/3/economy stutters as eu endures recession.html, 2013.
aprilis 15.
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elektronikai és optikai tartozékok el@allitasa a szlovak ipari eladdsok egyharmadat tették ki,
mig a fémalapanyagok és fémfeldolgozasi termékekkel egyitt tobb mint a felét teszik ki az
exportnak.

Szakért6k abban reménykednek, hogy a német gazdasdagi revitalizdcié majd a szlovak
gazdasdgi novekedésre is jotékony hatdssal lehet. A szlovdk kormanynak a legkomolyabb
kihivdst a munkanélkiiliségi rdta magas ardnya és tovdbbi novekedése jelenti. Janudrban 14,8
szazalékkal 2004 Gta nem mért csticsot dontott,” februdr végére ez az ardny visszament
14,71 szézalékra.® Ennek kezelésére a Foglalkoztatasi Minisztérium Ujabb a foglalkoztatas
novekedését elbiranyzd programot hirdetett meg. Mdar novemberben 70 millid eurdt
fektettek fiatal munkanélklliek munkdba allasat tamogatd programokba, marcius végén 15
millié eurdt csoportositottak félre 4000-5000 fogyatékkal él6 munkanélkili munkdba
allasara.’

Lengyelorszdg

A Lengyel Kozponti Bank szerint 2013-ban 1,3 szdzalékosra csdkken a gazdasagi novekedés
orszdgukban a tavalyi 2 szdzalék utan,® 2014-ben ez az arany 2,6, mig 2015-ben 3,1
szazalékos lehet.” Novemberben még 1,5 szazalékos idei ndvekedést jésolt a bank. A romlé
el6rejelzéseket a munkanélkiiliségi rata magas aranya javara lehet irni, az egyre novekvé
munkanélkiliek szamaval a bels6 fogyasztas is szdmottevGen csokken. Az elkovetkez6 két
évre prognosztizalt ndvekedés a belsé kereslet novekedésének lesz koszonheté — mondjak
szakért6k —a 2013-as stagnalds utdn ugyanis 2014-re 2,2 szazalékkal, mig 3,3 sz4dzalékkal fog
el6reldthatdlag néni ez az érték. A befektetések is ndvekedni fognak az el6rejelzések szerint,
el6szor a vdllalati szektorban, majd a lakdsépitések valamint az allami befektetések
teriiletén.

Jacek Rostowski pénziigyminiszter véleménye szerint mar fél éve lassul a lengyel gazdasag.
Kritikus volt ezért a Jegybank Tandcsaval szemben, akik csak 4 héonap utan dontottek ugy,
hogy csdkkentik az alapkamatot egy fél szazalékkal.™ Aprilisi Glésén mar nem csokkentették
a kamatldbat tovabb.'* A pénzigyminiszter ezt a lépést is kritizilta, egyre nének a
fesziiltségek Rostowski és az intézmény kozott.

A munkanélkiliség problémaja nem csak makrogazdasagi szinten, hanem tarsadalmi szinten
is komoly problémat jelent az orszag szdmara.” Februarban 0,2 szazalékkal Ujra nétt a

> http://www.thedaily.sk/unemployment-tops-14-8-in-january-2013/ 2013. aprilis 15.

® http://www.thedaily.sk/unemployment-drops-slightly-to-14-71-in-february/, 2013. prilis 15.

7 http://spectator.sme.sk/articles/view/49494/3/new_project for the unemployed.html, 2013. aprilis 16.

® http://www.newpolandexpress.pl/polish_news story-5205-gdp_down _on 2011.php, 2013. aprilis 16.

? http://www.warsawvoice.pl/WVpage/pages/article.php/24005/news, 2013. 4prilis 16.

' http://www.thenews.pl/1/12/Artykul/129598,Better-late-than-never-says-finance-minister-after-rate-cut,
2013. aprilis 16.

" http://www.warsawvoice.pl/WVpage/pages/article.php/24296/news, 2013. 4prilis 16.

1212 http://www.thenews.pl/1/12/Artykul/131858,Poles-doomladen-about-labour-market, 2013. prilis 16.
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munkanélkiliségi rata, 14,4 szazalékos értéket mértek akkor, ami egy szdzalékos novekedést
jelent az el6z6 éves értékhez képest.13 A lengyel allampolgdrok a helyzetiik rosszabbodasat
prognosztizaljdk, komoly feszliltséget general, hogy nagy szazalékuk tart attdl, hogy
veszélyben van munkdban maraddsa.

Kozvélemény-kutatdsok szerint a lengyelek kétharmada ellenzi az eurd-zéndhoz torténd
csatlakozast, ami nem meglepd, hiszen a kormany eddig nem mutatott elkotelezettséget a
kozos valuta mellett.** Most, hogy Donald Tusk miniszterelndk kijelentette: népszavazast
kezdeményez az eurd-zéndhoz torténé csatlakozasrdl, amennyiben az ellenzéki partok
biztositjdk, hogy megszavazzdk az alkotmanymddositdst, komoly kihivas elé lett allitva a
kormany, hogy meggy6zze a nagy tobbségében szkeptikus lengyel a'lIIampoIga’lrokat.15

Csehorszag

Csehorszag gazdasagi ndvekedését kevésbé befolydsolja majd az eurd-zéna valsaga, allitjak a
cseh szakért6k. Egyes német makrodkondmiai indikatorok azonban komoly hatassal
lehetnek az orszag teljesitményére. Négy negyedévnyi zsugorodas utan azonban agy tinik,
pozitiv tendencidk ismerhetiink fel az idei év elsé adatai alapjan. A tavalyi zsugorodast a
csokken6 belsé kereslet, azon belil is a haztartasi kiadasok 3,5 szazalékos csokkenése
generalta. Az ipari termelés februari adatai szerint az bar 5,7 szdzalékkal alacsonyabb, mint
tavaly év februdarjdban, mégis az idei év janudri értékéhez képest mar 1,6 szdzalékos

névekedést mutatott fel.'®

Német befektet6k véleménye szerint is csak stagndlni fog a gazdasag, ennek ellenére sajat
helyzetiiket nagyon jéonak értékelik. Egy kozvélemény-kutatds szerint a cseh gazdasagi
kornyezetet tartjdk szamukra a leginkabb megfelel6nek, kétharmaduk kielégitének tartja a
feltételeket.!” A cseh pénziigyminiszter ennek ellenére — és annak ellenére, hogy Csehorszag
gazdasaga idén valdszinlileg ugyanugy zsugorodni fog, mint tavaly — kijelentette: az orszag
tartani fogja az allamhaztartasi hianycélt, s6t akdr még jobban is teljesithet, mint azt el6re
eltervezték.’® Az eddig prognosztizélt 2,8 helyett akar 2,7 szazalékos is lehet ez az arany.
Csehorszagban még sosem volt ilyen hosszu ideig tartd recesszid, ennek kdszonhetd, hogy a
kormany megszoritasokat hirdetett meg, mig a jegybank ténylegesen 0-ra csOkkentette a
jegybanki alapkamat-ratat.

3 http://www.thenews.pl/1/12/Artykul/130836,0fficial-%E2%80%93-Polands-jobless-rate-rises-again-in-
February, 2013. aprilis 16.

" http://www.thenews.pl/1/12/Artykul/131156,Twointhree-Poles-against-European-single-currency, 2013.
aprilis 16.

 http://www.thenews.pl/1/12/Artykul/131266,PM-Tusk-makes-Uturn-on-euro-referendum, 2013. aprilis 16.
¢ http://www.praguepost.com/business/15966-hopes-for-recovery-despite-eurozone-woes.html, 2013. aprilis
16.

1 http://praguemonitor.com/2013/04/11/german-investors-expect-stagnation-czech-economy, 2013. aprilis
16.

18 http://www.bloomberg.com/news/2013-04-12/czech-cabinet-sees-smaller-deficit-as-recession-may-
last.html, 2013. aprilis 16.
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A munkanélkiliségi ratdajuk a régién belil kiemelked&en alacsony, csak 8 szazalékos, a
kormany ennek ellenére komoly forrasokat allokal ennek az értéknek tovabbi csdkkentésére.
Egy aprilis elején meghirdetett program keretében azok a munkanélkiiliek, akik 6nalléan
vallalkozdst inditanak, és azt két évig lizemeltetni tudjak, atlagosan 40 000 és 80 000 korona
kozétti &llami tdmogatasban részesilhetnek.’® Ezek mellett szdmos mds Oszténz6-
mechanizmust is bevezettek a munkanélkiliek szdmanak csokkentésére.

A kormany a valasztasok kozeledtével mddositani akar szamos addzasi feltételen. Egyik
céljuk, hogy engedélyezzék az eszkdzok gyorsabb elértéktelenedését, ezzel is 0sztondzve a
befektetéseket valamint el akarjak torolni az osztalékokra kirdtt jovedelemaddt, egy évvel
korabban, mint azt eredetileg tervezték.?°

Az FDI statisztikak alakulasa 2012-ben hazankban

A Magyar Nemzeti Bank 2013 marciusaban hozta nyilvanossagra a legfrissebb, 2012 IV.
negyedévére és a tavalyi év egészére vonatkozo fizetési mérleg statisztikakat, igy elemezni
tudjuk a kulfoldi mikod6téke aramlasanak legfrissebb alakuldasat hazédnkban. Az altalunk
vizsgalt adatsorok a specialis céld véllalatok miatti korrekcidt tartalmazzak,?! ugyanakkor
nem veszik figyelembe az atfolyd t6ke hatdsat, mely a nemzetkozi vallalatcsoportokon belil
végrehajtott olyan tranzakcidokat foglalja magdba, melyek torzitjak a statisztikat. El6fordulhat
ugyanis, hogy a hazai vallalatok tékét vagy hitelt kapnak a vallalatcsoport egy kilfoldi
tagjatdl, amit rovid idén belll tovdabbadnak a vallalatcsoport egy masik tagjanak. Ez a t6ke
nem magyarorszagi fejlesztéseket, beruhazasokat, egyéb tevékenységeket finansziroz, ezért
torzitja a szamokat. Az atfolyé téke jelenségének vizsgdlata egy kovetkezd jelentésiink
targyat fogja képezni.

Az FDI kidramlasa, vagyis a magyar befektet6k kiilfoldi kdozvetlent6ke-befektetése 2012 V.
negyedévében rendkivil magas volt, hiszen 6sszességében 2,6 milliard eurdt, azaz kdzel 748
millidrd forintot tett ki. A rendkivil erés negyedik negyedévnek kdszonhetéen 2012
egészében a magyar rezidensek kilfoldi befektetése 8,2 milliard eurdnak (2381 milliard
forintnak) megfelel6 6sszegre rugott.

' http://www.ceskenoviny.cz/news/zpravy/czech-govt-wants-to-encourage-tradespeople-with-
subsidies/924350, 2013. 4prilis 16.

% http://www.bloomberg.com/news/2013-03-28/czech-cabinet-plans-tax-changes-to-help-growth-
hospodarske-says.html, 2013. aprilis 15.

?! Az adatok specialis céld véllalatok (SCV) nélkiil értend8ek. Az MNB megfogalmazasa szerint ezek a véllalatok
els6sorban pénzigyi forrasok vallalatcsoporton bellli kdzvetitésében érintettek, kdzvetitSi szerepet jatszanak,
nem kozvetlen célpontjai az FDI-nak. Ez jelents torzitdst hordozna Magyarorszag esetében, igy kdzgazdasagi
szempontbodl az SCV-k nélkili adatok a mérvaddak és az MNB is ezeket az adatokat elemazi.
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1. ABRA: A KOZVETLEN TOKEBEFEKTETESEK EGYENLEGENEK ALAKULASA MAGYARORSZAGON
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Nem csak a magyarok kilfoldi befektetése, hanem a kiilfoldiek magyarorszagi befektetése is
nagy volumen( volt a tavalyi év utolsd negyedévében. Ennek megfeleléen 6sszesen 4
milliard eurd, azaz 1141 milliard forint értékben érkezett kulfoldi miikod6téke hazankba.
Amennyiben a tavalyi év egészét tekintjuk, ugy 10,5 millidrd eurd (3032 milliard forint)
kozvetlen t6kebefektetés érkezett Magyarorszagra. Aranyaiban tekintve ez a 2012-es folyé
aron szamolt brutté hazai termék kozel 11 szazalékdnak felel meg, ami historikusan
magasnak szamit. A tavalyi év rendkivili teljesitményét jol jelzi, hogy 1995 és 2012 kozott
éves atlagban a GDP csupdn 5,8 szdzalékdt kitevé FDI bedramlas volt jellemz6
Magyarorszdgra. Azonban az atfolyé t6ke hatdsaval még nem szamoltunk, ami arnyalhatja
ezt a pozitiv képet. A rendkiviil nehéz gazdasagi kornyezet ellenére tehat 2012-ben is
folytatddott a tavaly megkezdett emelked6 tendencia, ami finomitja a hazai teljesitmény
gyengeségérdl kialakult elemzéi képet.



2. ABRA: A KULFOLDI MUKODOTOKE BEARAMLASA A GDP ARANYABAN 1995 Es 2012
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Forrds: MNB, KSH, Szdzadvég-szamitds

Fontos adalék a 2012-es kozvetlen mikod6t6ke bedramldsanak értékeléséhez, hogy annak
34 szazaléka részvény, illetve egyéb részesedés formajaban o6ltott testet, mig 309 milliard
forint (az egyenleg valamivel tobb, mint 10 szazaléka) Ujrabefektetett jovedelemként kerilt
be a pénziigyi mérlegiinkbe. Ez a 2011-es évhez képest visszaesésnek nevezhetd, hiszen
akkor a beérkezé kulfoldi t6ke tobb mint egyharmada (389 milliard forint) visszaforgatott
jovedelem volt. Ez egyben j6 indikatora a gazdasag ciklikussaganak is, mivel amikor a magyar
gazdasag a 2000-es évek elején prosperalt, az Ujrabefektetett jovedelem ardnya a nem
rezidensek befektetései kozott atlagosan tobb mint 60 szazalékos ardnyt képviselt. Ezzel
szemben a valsag évei alatt, 2008 és 2009-ben negativ értékek szerepeltek a pénziigyi
mérlegnek ezen a sordan.

Az FDI bearamlasat az MNB szektoronként és a befekteté orszaga szerint is megbontja,
azonban az Osszesitett adatok 2012-re még nem dllnak rendelkezésre. Ugyanakkor
lehet6séglink van megvizsgdlni a nem rezidensek magyarorszagi, részvény és egyéb
tulajdonosi részesedést célzé kozvetlent6ke befektetéseit. Ezek alapjan 2012 egészében az
1035 millidrd forintot kitevé inveszticiokbdl kozel fele-fele aranyban részesiilt Eurdpa és az
amerikai kontinens. Az eurédpai befektet6k kozott érdemi valtozdas nem mutatkozott a
kordbbi évek tapasztalataihoz képest, igy tovdbbra is az osztrak és a német t6ke aramlott
Magyarorszagra a legnagyobb aranyban.

Erdekesség ugyanakkor, hogy részvényvésarlast Amerikabdl a kozép-amerikai orszagok
eszkozoltek, tobb mint 460 milliard forint értékben. Jelent6sebb, kozel 100 milliard forintot
elér6 tbékekivondst a norvég befektet6k hajtottak végre a tavalyi évben, valamint



Franciaorszag esetében a 2000-es években el6szor tavaly volt negativ a miikodétéke
befektetés egyenlege: Osszességében 37 millidrd forintnyi francia t6ke vandorolt ki az
orszagbol részvényeladas révén.

Az dzsiai kontinenst vizsgalva 2012-ben a korabbiakhoz képest Aatrajzolédott a
részvényvasarldsok altali t6kedramlds képe. Mig korabban évrdl évre a legnagyobb nettd
befektetének Szingapur szamitott, tavaly mar Kina vette at a szerepét. Szingapuri téke 15,5
millidrd forint értékben hagyta el az orszdgot, am minden id6k legnagyobb aktivumat
konyvelhettik el kinai oldalrdl: 6sszesen kozel 20 milliard forintot kitevs részvényvasarlast
hajtottak végre a legnagyobb azsiai orszag befektetéi.

Az orszagbontas szerinti vizsgalat mellett érdemes attekinteni, hogy agazatonként hogyan
oszlott meg a részvényvasarlds formdjaban beérkez6 nem rezidens t6ke. 2012 folyaman a
részvénybe befektet6k kdzott a legnépszerlibb a korabbi évek tendencidjanak megfelel6en a
szolgdltatd szektor volt és ezen belil is els6sorban a pénziigyi biztositasi tevékenység (605
millidrd forint) és a szakmai, tudomdnyos, mszaki tevékenység (433 millidrd forint) vonzotta
a legtobb t6két. Tovabb folytatdédott ugyanakkor a 2011-ben megkezd6dott drasztikus
t6kekivonas a feldolgozdiparban, bar jéval kisebb volumenben. A tavalyel6tti évben 6sszesen
3300 millidrd forint (a GDP tobb mint 10 szazalékat) kitevd részvényeladds volt a nem
rezidensek részér6l a feldolgozdipari vallalatok korében és tavaly tovabbi 73,5 millidrd
forintnyi t6két vontak el az agazatbdl. A jarmligyartds az egymast kovetd harmadik évben
mutatott negativ t6kedramlast, tavaly kozel 100 milliard forint értékben. A kilonaddkkal
sujtott agazatokban, mint az energiaszektor és a tavkozlés, rendre 47 és 97,5 milliard forintot
kitev6 tokekidaramlast regisztraltak a részvényeladdsok révén.

A t6kedramlasi adatok mellett értékes informacidkkal szolgdl az allomanyi adatok vizsgdlata,
vagyis hogy jelenleg milyen mérték( kilfoldi miikod6t6ke van jelen Magyarorszagon és ez
hogyan alakult tavaly a korabbi évekhez viszonyitva. A tavalyi év végén redlértéken szamitva
Osszesen kozel 17 ezer milliard forint értékl kualfoldi mikod6t6ke allomany volt
Magyarorszagon, ami az egy évvel kordbbihoz képest 10 szazalékos volumennodvekedést
jelent. A 2002-es eurdpai vdlsdg, valamint a 2008-as vilagvalsag éveiben realértéken sz(ikilt
az év végi allomany. Még 2010 soran — a kildbalas évében — is kozel 0,5 szazalékos
zsugorodast regisztraltak, dm ezt kovetéen gyorsuld lUtemben emelkedett a redl kilfoldi
mikod6téke allomanya. A 2012-es gazdasagi visszaesés igy nem illeszkedik a korabbi
trendekbe, miszerint a nemzetkozi valsdggal sujtott években szlikil az FDI allomany
volumene.
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3. ABRA: A REZIDENSEK ES NEM REZIDENSEK FDI ALLOMANYANAK ALAKULASA 2000-T6L
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Forrds: MNB, KSH, Szdzadvég-szamitds

A rezidensek FDI allomanya kilfoldon redlértéken szamitva a 2000-es évek folyaman végig
béviilni tudott. A 2007 és 2010 kozotti visszafogott, de fokozatosan gyorsuld Utemd(
redldllomany novekedés trendje az elmult két évben megvaltozott. 2011-ben és 2012-ben
egyarant kozel 30 szazalékkal emelkedett a magyar befektet6k kilfoldi érdekeltségének
allomanya 2005-0s drakon szamitva. Ennek hatdsdara a tavalyi év végén 5720 milliard forintot
kitevé real FDI dllomany volt kilfoldon.

Orszagonkénti és agazati bontasban 2012-re még nem 4dllnak rendelkezésre adatok, am a
2011-es statisztikdk alapjan megallapithatd, hogy a folyd aron szamitott 20330 millidrd
forintnyi FDI dllomany tébb mint 80 szdzaléka eurdpai befektet6khoz kothetd, ami megfelel
a 2008 dta szamitott atlagnak. Eurdpan beliil a legjelent6sebb dllomannyal a német, holland
és osztrak tulajdonosok rendelkeztek: e harom orszaghoz kdtheté a 2011 végén regisztralt
FDI dllomany 60 szazaléka. Az Amerikai Egyesiilt Allamok érdekeltségi kdrében az allomany
3,7 szazaléka, mig Japan kézen 1,3 szdzaléka volt tavalyel6tt. A kinai vallalatok
t6kedllomanya 2011-ben negativ volt, ami a negativ sajat t6kének tudhatd be, am az
aramlasi adatokbdl arra lehet kovetkeztetni, hogy a 2012-ben mar Kina is a jelent&sebb (az
FDI dllomanybdl 1 szazalék feletti részesedéssel bird) hazai befektet6k kozé tartozhat.

A kulfoldi mikodétdke allomanyanak 2011-es dgazati bontdsa szerint a legjelentsebb
részarany a szakmai, tudomanyos és miszaki tevékenység agaban van, ami 2008 6ta egyre
népszerlibbé valt a kilfoldi befektetk korében. A tavalyel6tti adatok szerint az FDI dllomany
28 szdazaléka sorolhatd ebbe az agazatba. Szintén jelent6s kilfoldi jelenlét tapasztalhatd a
szolgdltato agak kozil a kereskedelem, javitas terlletén (13 szdzalék 2011-ben). Az ipar
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esetében jelent6s veszteségeket okozott a 2011-es év. A feldolgozdiparban 2010 és 2011
kozott kozel 1,8 millidrd forinttal zsugorodott a kilfoldiek mikodétéke allomanya, igy
elveszitette kordbbi vezetd szerepét is a részaranyokat tekintve. A 2011-es statisztikdk
szerint az 6sszes FDI dllomany 15 szazaléka taldlhaté ebben az dgazatban, szemben a 2008-as
28 szdazalékkal. A valsag legnagyobb vesztese tehat egyértelmilen a feldolgozdipar volt,
amennyiben a kulfoldi mikod6tbke jelenlétét tekintjik mércének.

A kozvetlen t6kebefektetések utan jard jovedelem egyenlege (mely tartalmazza a bevételi és
kiadasi oldalt egyarant) 4,6 milliard eurdt, vagyis 1329 milliard forintot tett ki 2012
egészében. Ez gyakorlatilag megegyezik a 2011-es mutatdval, azaz megallt a 2009 dta tartd
novekv6é trend. Az egyenleg kibontdsa soran kideril, hogy kdzel 1700 millidard forint
jovedelemre tettek szert a kilféldiek Magyarorszagon a tartds befektetéseik révén, mig a
hazai szerepldk kiilfoldi érdekeltségei ennek csak toredékét ellensulyoztak.

4. ABRA: A KOZVETLEN TOKEBEFEKTETESEK JOVEDELMEINEK ALAKULASA, 2000-2012
(MILLIARD FT)
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Az MNB statisztikaibodl az is kideriil, hogy mind 2011-ben mind 2012-ben a kilféldiek a
jelent6s jovedelmik nagyjabdl egyotodét visszaforgattak a hazai befektetéseikbe, ami még
igy is messze elmarad a valsdg el6tti ardnyoktdl, hiszen 2008 el6tt jellemzéen a
t6kebefektetésekbdl szarmazé jovedelem felét forgattdk vissza hazankban.
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Az uUj generacios befektetési politikak: fokuszban a fenntarthaté
fejlédés

Az elmult két évtized sordn egyre tobb kormanyzat ismerte fel a kilfoldi mikodétéke (FDI)
fontossagat. Ugyanakkor egészen a kozelmultig erre az eszkdzre csupan mint a gazdasagi
novekedést el6mozdité egyik tényezdre tekintettek. Napjaink soran azonban megjelent egy
egészen masik aspektusa is az ilyen jellegl t6kebefektetéseknek: a fenntarthatd fejlédés
szolgalatdba allitani az orszégba érkez6 t6két. Mindez természetesen specialis kihivast jelent
és Ujfajta szemléletet kdvetel a dontéshozdktdl. A genfi székhely(i UNCTAD,*” melynek célja a
fejl6dé orszagok gazdasagi novekedésének elGsegitése, Osszegyljtotte az FDI és a
fenntarthaté fejl6dés kozotti kapcsolat megteremtésének legjobb nemzetkozi gyakorlatait.
Emellett megalkotott egy egységes keretrendszert, az altaluk ,Uj generacidsnak” nevezett
beruhazasi politika alapjat: a Beruhazas-politikai Keretrendszer a Fenntarthatd Fejlédésért
(Investment Policy Framework for Sustainable Development; IPFSD), amely segit abban,
hogy hogyan is lehet hasznositani és a fenntarthatd fejl6dés szolgalatdba allitani a kalfoldi
mikodoétékét. A kdvetkez6kben az UNCTAD [2012] tanulmdnyat alapul véve bemutatjuk az
ilyen nemzetkdzi gazdasagfejlesztési politikak legjobb gyakorlatat.??

A fenntarthaté fejlédés — ugymint a kornyezetvédelem, a tdrsadalmi és gazdasagi fejl6dés
metszete —, valamint a befektetGi felel6sségvallaldas Gnmagdban nem Gjdonsag, azonban az
FDI bedramlassal kapcsolatos szabdlyozdsnak ez kordbban nem képezte elemi részét. Az ,Uj
generacids” politikak célja, hogy a fenntarthatd fejlédést szisztematikus modon integraljak a
beruhdzasi kddexekbe és a gyakorlatban is kikényszerithetévé tegyék az azokkal kapcsolatos
kovetelményeket. A felel6s beruhdzasi politika legfébb ismérve a tdarsadalmi és
kornyezetvédelmi célok beemelése a legmagasabb szintl gazdasagpolitikai célok kdzé.

A fenti, meglehet6sen Osszetett gazdasagpolitikai kihivas egyik utmutatdja az IPFSD, mely
tartalmazza a legfontosabb alapelveket és a legjobb gyakorlatot a fenntarthaté fejl6dést is
figyelembe vevé befektetési politika megalkotdsdhoz. Az UNCTAD altal kidolgozott
alapkovetelményeket az 1. tablazatban foglaltuk dssze.

?2 United Nations Conference on Trade and Development; ENSZ Kereskedelmi és Fejlesztési Konferencia

2 UNCTAD [2012]: World Investment Report 2012: Towards a New Generation of Investment Policies; Chapter
IV. Investment Policy Framework for Sustainable Development. United Nations Conference on Trade and
Development, 2012
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1. TABLAZAT: BEFEKTETES-POLITIKAI ALAPELVEK A FENNTARTHATO FEJLODESHEZ

Alapelv

A legjobb gyakorlat szerinti beruhazasi politika:

Beruhdazas a fenntarthato
fejlédés jegyében

Atfogd célja a beruhazasok tamogatasa, az intenziv ndvekedés és a
fenntarthaté fejl6dés szem el6tt tartasaval.

Illeszkedik az adott orszag fejlesztési stratégiajahoz. Barmely szakterilet
politikaja, amely hatdssal van a beruhazasokra is, torekedik az
egységességre.

Koherencia

Az érintettek bevondsaval késziil, és megfelel intézményrendszer all
mogotte, amely fellgyeli. Mindez biztositja az atlathatd, hatékony és
kiszamithatd beruhazasi kdrnyezetet.

Allami irdnyitas és
intézményrendszer

Nem statikus, meghatarozott id6k6zonként felllvizsgalatot igényel, és

Dinamikus dontéshozatal . L e
amennyiben sziikséges, mddositani kell.

Tartalmazza mindazon jogokat és kotelezettségeket Ugy a befogadd

Jogok és kotelezettségek . . o e .
g & orszag, mint a befektet6 részérdl, amely a kdzos érdekeket szolgdlja.

Minden orszag szuverén joga megszabni a kiilfoldi mikodo6tSke belépési
Regulacid és mikodési feltételeit, figyelembe véve a nemzetkozi szerz6déseket is, a
kozj6 novelése és a potencialis karos hatasok csokkentése érdekében.

Nyitott, stabil és kiszdmithatd beruhazasi kornyezetet teremt —

Nyitottsa .. P s (igis
y g O0sszhangban az adott orszag fejlesztési stratégiajaval.

Beruhazdk védelme Védi a befektetGket és egyenlé banasmaddot biztosit.

A befektetések 0sztonzését és elGsegitését Gsszehangolja a fenntarthato
fejlédés céljaival. Teszi mindezt ugy, hogy minél kisebb mérték( karos
beavatkozas érje a piaci versenyt.

Befektetés-0sztonzés

Segiti és 0sztonzi a legjobb nemzetkozi gyakorlat alkalmazasat a
vallalatiranyitas és a vallalatok tarsadalmi felel6sségvallalasanak
tekintetében.

Vallalati felelGsség és iranyitas

Figyelembe veszi a nemzetkozi kozosség érdekeit is, kiilonos tekintettel a
legkevésbé fejlett orszagokra, és kollektiv eréfeszitéseket tesz a
befektetési protekcionizmus ellen.

Nemzetkozi egylttmikodés

Forrds: UNCTAD [2012] 107. o.; Szdzadvég szerkesztése

Gazdasagfejlesztési perspektivabdl nézve az FDI tébb mint egyszer( forras, mivel a gazdasagi
novekedést szamos csatornan keresztil stimulalja: a kiilfoldi mikod6étdke altalaban kedvezé
hatdst gyakorol a t6kefelhalmozdsra, masrészt jelent6sen bdviti a termelékenységet, az
altaldnos technoldgiai szintet. Olyan ismeretek, know-how-k, eljarasok, piaci kapcsolatok
importdlddnak a tGkével egyitt, ami a hazai érdekeltségl vdllalatokhoz is tovagydrizik.
Maga a beruhazds noveli a GDP-t és a hozzaadott értéket, direkt és indirekt mddon, és nem
utolsé sorban hosszu tavon bevételt general az allamhdztartas szamara. A fenntarthaté
fejlédést figyelembe vevé befektetési politika segitheti az ipari diverzifikaciét — vagyis, hogy
az adott orszag gazdasaga minél szélesebb bazison nyugodjon.

Fenntarthatdsdgi szempontbdl azonban az FDI-nak lehetnek negativ hatdsai is

(kdrnyezetkarositas, a technoldgia emberi eréforrast kiszoritd hatasa, emelkedd importigény
stb.) azonban a megfelel6en kialakitott politika ezt minimalizalni képes. A fenntarthato
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fejlédés és az intenziv ndvekedés — mely az Eurdpai Unié 2014-2020-as tervezési
id6szakanak egyik legf6bb célja — a beruhdzasok szempontjabdl gondos Osztonzési és

szabdlyozési egyensulyt igényel, amelyek a gyakorlatban aligha valaszthatdak el egymastdl.

Osztdnzési oldalrdl a leggyakoribb példa a ,z6ld beruhdzasok” (green investment), vagyis a
kornyezetterhelést csdkkenté beruhdzasok elGtérbe helyezése. Minderre elsGsorban a
megujuld energia dgazatdban van lehet6ség kilonféle kormanyzati segitséggel, ugymint
adokedvezmények és piacteremt6 intézkedések a kezdeti szakaszban. Ugyanakkor a
szabdlyozdi oldalrdl is jél megfoghatéd a fenntarthatdsag kérdéskore, amely elsGsorban a
kiilonb6z8 beruhazdst 6sztonzé kedvezmények megaddsdnak feltételeiben Olthet testet.

A KPMG [2012] egy tanulmanydban a vildg 96 orszaga altal nyujtott, megujuld energiadval
kapcsolatba hozhatd pozitiv és negativ 0sztonzéket vizsgalta, ebbdl 23 allamét kimeritd
részletességgel.”® Ezek a befektetés-politikai intézkedések a fenntarthatd energia
felhasznaldsdnak el&segitése mellett tamogatjdk az energiahatékonysdag novelését, az
okoshdldézatok (smart-grid) és biolizemanyagok elterjedését, a szén-dioxid levalasztds és
tarolas fejlesztését. A 2012-ben tapasztalt gazdasagi és fiskalis problémak megnehezitették
az Osztonz6k finanszirozasat, ugyanakkor a mar létezd szabalyozasok (szén-dioxid kvota,
energiabiztonsag, az EU 20-20-20 toérekvése) tovabbra is arra késztetik a kormanyzatokat,
hogy kilonds figyelmet forditsanak ezekre a teriiletekre.”® A vizsgélatok soran kialakult
legjobb gyakorlatnak szamitd nemzetkozi trendeket hdrom csoportba soroltdk: szabdlyozas,
fiskdlis 6sztonz6k és allami finanszirozads. Szamunkra jelen esetben a befektetési politikdhoz
legszorosabban kot6dé 0Osztonzék érdekesek. Ezek kozul a legelterjedtebb formak a
t6ketdmogatas, -kedvezmény és -visszatérités, beruhdzasi és termelési addkedvezmény,
egyéb adokedvezmények (forgalmi- és energia-addk, CO, addk) és energiatermelést érinté
rabattok. Ez utdbbi azonban a legkevésbé elterjedt forma, mig a tGketdmogatdsok és az
egyéb addkedvezmények a legtobbet alkalmazottak. A tanulmdny 6sszesitett eredményeibdl
az is kideril, hogy a fejl6d6 orszagok sokkal szlikebb spektrumat alkalmazzak ezeknek az
0sztonzéknek, mint a fejlettek. A KPMG [2012] tanulmanya részletesen foglalkozik két régids
orszaggal, Lengyelorszaggal és Romaniaval. Mindkett6ben a nap-, szél-, geotermikus-, és
vizenergiat tdmogatjak. Az elterjedésiiket elsésorban azzal kivanjak 6sztonozni, hogy az ilyen
forrasokbdl elGallitott energia jovedékiadd-mentes, ezzel biztositva piaci elényt a szereplék
részére. Lengyelorszagban a mezégazdasdagban mikod6 vallalatok szamara a megujuld
energidhoz kot6d6 beruhdzdsok egynegyedét visszatériti az allam. A tdmogatasok és
kedvezmények els6sorban az EU strukturdlis alapjdbdl szarmaznak. Romadnidban a
befektet6knek a gyorsitott értékcsokkenési leirds lehetGségét is biztositjak. Emellett a helyi

** Az intenziv névekedés lényege az erGforrdsok hatékonysdganak novelése, azaz a mliszaki haladas altal
kivaltott novekedés elérése.

> KPMG [2012]: Taxes and incentives for renewable energy. KPMG International, June 2012

%% Az EU ezzel a 2008-ban elfogadott 20-20-20 elnevezésii programjaval vallalta, hogy 2020-ig az Uiveghazhatast
okozé gazok kibocsatasat 20 szazalékkal csokkenti, az energiafelhasznalason belll a megujuld energiaforrasok
részaranyat 20 szazalékra noveli és az energiahatékonysagot 20 szazalékkal javitja.
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adok aldli mentességet élveznek azon épiletek és épitési teriiletek, melyek megujuld
energiaforras kdzelében helyezkednek el.

Magyarorszagon a jelenleg érvényben lévé befektetési politika érdemben nem tekinthet6 ,,0j
generdciésnak”, ugyanis nem lelhetéek fel benne a fenntarthatd fejlédéssel kapcsolatos
kritériumok. Ehhez barmilyen mdédon kot6dé fiskalis 6sztonzéket nem tartalmaz a jelenleg
érvényben |év6 beruhdzasi politika. A szabdlyozds teriletén ugyanakkor hazdnkban is
megtaldlhatd a kornyezd orszagokban és Eurdpa-szerte gyakran alkalmazott tdmogatasi
rendszer: a megujuld forrasbdl termelt energia kotelezé atvételi ara (feed-in tariff), amely
magasabb a hagyomdnyos mddon termeltnél, ez altal biztositva a befektetés gyorsabb
megtérilését. A valsdg ota azonban az atvételi szabalyokat folyamatosan szigoritottak és a
tdmogatasi keretet is visszavagtak. Az uj atvételi rendszer kidolgozdsa, mely enyhithetné a
problémat, jelentds cslszdsban van. Véleményiink szerint azonban rendkivil fontos lenne a
fenntarthatd fejlédés minél hangsulyosabb szerepe a hazai befektetési politikdban.
Segithetne fellenditeni a hazai 6ko-szektort, a hazai brutté alléeszkoz felhalmozast és ezen
keresztlil a gazdasdgi novekedést. Ezen felil az EU 20-20-20 direktiva konnyebb
teljesitésében is segitségére lenne az orszagnak az ilyen jellegli politika alkalmazdsa. Tovabbi
bevezetési lehet6séget latunk az energiaszektort érinté d4gazati kilonadd esetében:
addalapot csokkentd tételként lehetne elszdmolni példaul a ,zoldenergiaba” torténd
inveszticiokat.

A beruhdazasok rovid tavu hatasait minden esetben szembe kell allitani a hosszu tavuy,
potencialis gazdasagi, tarsadalmi és kornyezeti hatdsokkal. Idedlis esetben a beruhdazasi
politika szamszer(sithet6 célokat tartalmaz mind a befektetés feltételeit, mind a megtérilést
illetéen. Felmeril a kérdés ugyanakkor, hogy hogyan is mérjiik a beruhdzdsok barmilyen
hatdsat, sikerességét. Az indikatorok kivalasztdsa ebbdél a szempontbdl kulcsfontossagu. A
dontéshozéknak néhdany alapvet6 mutatot célszerl alkalmazni, amik a legkdzvetlenebb
modon fejezik ki az FDI-hoz kothet6 fejlédési hatdsokat: ilyen példdul a GDP-hez vald
hozzajarulds, a tbékefelhalmozas, az exporthatdas. Emellett a vadllalkozdsok szdamanak
alakuldsa, az dltaluk létrehozott munkahelyek vagy az addzdssal kapcsolatos mutatok
vizsgdlata is szamos lehetGséget hordoz. A kivalasztott mutatdk kozé érdemes olyanokat is
valasztani, melyek tiikrozik a fenntarthatd fejlédés célkitlizését, vagyis hosszabb tavu,
strukturalis munkaerdé-piaci, tarsadalmi, kornyezeti aspektusokat is lefednek.

Az UNCTAD szdmos nemzetkozi szervezettel egylittm(ikodve erre vonatkozdan is kidolgozott
egy legjobb gyakorlatot, amely hdarom f6 teriilet esetében ad meg lehetséges indikdtorokat,
amelyekkel mérhet6vé valik a beruhazasok hatékonysaga. Az 6sszesen 12 indikatorcsoportot
tartalmazd listat a 2. tablazatban mutatjuk be részletesebben.

A beruhdazasok kezdeti fazisdban, a korai hatdsok vizsgalatakor az egyszer(i GDP-hozzajarulas
és a munkahely teremtésére vonatkozé mutatdk lehetnek relevansak. Ennél komplexebb és
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Osszetettebb értékelésre adnak lehetdséget a foglalkoztatottsdg szamszer(i valtozasa mellett
a mindségi valtozasok kovetése és a technoldgiai fejlédés alakuldasdanak szambavétele.

2. TABLAZAT: A BEFEKTETESI CELOK ES A BERUHAZASI POLITIKA HATEKONYSAGANAK LEHETSEGES
INDIKATORAI

Terilet Indikator Részletezés

Teljes hozzaadott érték A beruhdzas altal kézvetlen és indukalt modon létrejott
Uj/addicionalis gazdasagi brutté kibocsatas (GDP hozzajarulas).

T6kefelhalmozas Hozzajarulas a bruttd alléeszkoz felhalmozashoz.
Teljes és nettd export Exportértékesités és az importtal korrigalt értéke.
E‘ade"Sdag' e Formalis tzleti A beruhdzas altal létrejott értéklancban résztvevé vallalatok
ozzaadottertek 4 jopaltsag szama. Ez jo proxyja lehet a vallalkoz6i kérnyezet fejlédésének
és a tényleges (adofizets) gazdasag bévilésének.
Koltségvetési bevétel A beruhdzasbdl szarmazo gazdasagi tevékenység Osszesitett
koltségvetési bevétele az adék minden formajat figyelembe
véve.
Foglalkoztatas (f6) A befektetéssel létrejott munkahelyek szama, beleértve a
direkt modon és az indukalt, értéklancon keresztil létrejottet.
Bérek A haztartasok rendelkezésre all6 jovedelmének bévilése
Munkaerdépiac osszesen, direkt és indukalt modon.
Alkalmazottak Létrejott munkahelyek szamdnak az ILO munkaerd6-piaci
végzettségének statusz szerinti megoszlasa. Ezzel hozzavetSlegesen mérhetd a
tipologiaja munka mindségének és a technoldgia szinvonalanak javulasa.
Munkaerg-piaci hatds o NGk foglalkoztatottsaga (és fizetésuk véltozasa), valamint a
mutatoi hatranyos helyzet( csoportok érintettsége

e Kompetenciafejlesztés, képzések szama;
e Egészségligyi és biztonsagi hatas, foglalkozas korében
bekovetkezett balesetek

Tarsadalmi hatas e Szegénységbdl kiemelkedett csalddok szama, [étminimum
mutatoi feletti bérrel rendelkez6k szdma
e A nyujtott aruk és szolgaltatasok béviilése; az alapvetd
Fenntarthat6 j6szagok és szolgaltatdsok elérhetdsége és
fejlédés

megfizethetGsége

Koérnyezeti hatas mutatéi e Uveghdazhatdsu gazok kibocsatésa, szén-dioxid kvéta
alakuldsa és az abbdl szarmazé bevételek
e Energia- és vizfelhaszndlds, hatékonysag, veszélyes
anyagok keletkezése
o Vallalatfejl6dés az tkoldgiai agazatokban

Fejlédési hatdas mutatoi o Helyi eréforrasok fejl6dése
e Technoldgia-transzfer

Forrds: UNCTAD [2012] 121. o.; Szdzadvég szerkesztése

A fenntarthatd fejl6désre vonatkozd indikatorok elsésorban a mikod6t6ke hosszu tava
megtérilésérdl szolgdltatnak informacidkat a dontéshozok szamara, elsédleges vizsgalatukra
is csak a befektetést kovet6 kozéptavon van lehetdség. A fenti mutatdk hasznalata azonban
nem csupan utélagos értékeléskor lehet iranyadd, hanem mar a beruhazasi politika céljainak
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kialakitasakor is, tehat az Osztonzdé-rendszer feltételeit is képezhetik, biztositva ezzel a
fenntarthato fejl6désnek megfelelé beruhazasok megvaldsulasat.

Kina monitor

Madrciusban végleg lezarult a hatalomatadas, Hu Jintao eddigi és az elnoki pozicidban 6t
kovet6 Xi Jinping kozott. Marcius 14-én vélasztotta meg a 2956 delegdltbdl 4llé National
People’s Congress, a Kinai Kommunista Part évente egyszer (lésez6 torvényhozd szerve,
amelyik 6tévente Uj elndkot valaszt az orszag élére. Egyetlen ellenszavazat érkezett, harman
tartdzkodtak a Xi-rél sz6l6 voksolas alkalmaval. Ezzel teljesen atvette az orszag eddig élen
allé politikusatdl a hatalmat, most mar egyszerre all a part, a hadsereg (ezt a két poziciot mar
négy hénapja tolti be) és az allam élén.?’ ElGdjéhez képest ezzel gyorsabban vette magahoz a
hatalmat, Hu-nak ugyanis elnokké torténé megvdlasztdsa utdn még két évig nem adta at a
hadsereg vezetésére feljogositd posztjat elédje, Jian Zemin. Xi mar partelnokké valasaval egy
idében magdénak mondhatta a pozicidt, ezzel is mutatva erds pozicidjat.

Az elndk a megvalasztasa el6tti hdnapokban elszegényedett partmenti varosokat és falukat
latogatott, jelezve ezzel a kiilvilag felé, hogy csokkenteni akarja a felsd és alsé rétegek kozott
tatongo életszinvonalbeli szakadékot, gazdasagi liberalizacié irdnydba tendal, teret akar adni
az allampolgdroknak, hogy kritizadljdk a kormdanyt, emellett csokkenteni akarja a korrupcié
mértékét, ami a népességet talan leginkabb nyugtalanitd politikai probléma.

Beiktatasi beszédében az Uj elndk a Kina-adlomrdl beszélt, ezzel is jelezve kiilfold felé, hogy
spekulacidk ellenére nem a nyugati modellt tekinti példanak orszdga kapcsan. Beszédében
elmondta: A Kina-Alom eléréséhez a kinai utat kell jarniuk, fel kell éleszteni a kinai
szellemiséget és egységesiteni kell a kinai eréket.”® Nem fognak eltérni a szocializmus kinai
jellegzetességekkel modelljétél, a gazdasagi nyitds nem nyugati rendszerek és modellek
irdnyaba torténd nyitast jelent. Megmaradnak az eddigi alapelvek, a fejl6édés mindenekfolott
allasa. A reformok a kozszolgaltatasok, az egészségligy, az oktatas terlletein kivaltképpen
surgetbek, a legnagyobb kihivasok az Uj vezet6ség szamdara a korrupcid elleni harc, a
kornyezetvédelmi kérdés, a kozépjovedelmi-csapda lesznek.

Xi Jinping elképzelései azért nem annyira liberalisak, mint az kifelé tlnhet, leginkdbb egy
felvildgosult diktaturdban gondolkozik, elutasitja a fundamentalis politikai reformokat,
leginkdbb egy tisztabb, hatékonyabb kormanyt kivan felallitani, amelyik kézelebb van a
néphez. A probléma, hogy a korrupcié felszamolasanak feltétele a politikai valtozasok, hiszen
a személyes autoritdson és parton bellli tanitason nyugvé modell nem tudja feloldani a ma

z http://www.nytimes.com/2013/03/15/world/asia/chinas-new-leader-xi-jinping-takes-full-
power.html?pagewanted=2& r=0&ref=xijinping, 2013. marcius 26.
%8 http://chinaelectionsblog.net/?p=21282, 2013. mércius 26.
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is |[étezd problémakat. A gond ezzel, hogy a mostani elit a régi rendszeren keresztiil jutott
tarsadalmi és pénziigyi pozicidjadhoz, a valtozasok hatdssal lennének rajuk is, amit pedig
mindenképpen el akarnak kerilni. A legnagyobb félelmiik, hogy a part veszit befolydsabdl.
Amig a Nemzeti Fejlesztési és Reform Bizottsag (NDRC) nem veszit hatalmdabdl, addig az
életben |évé hatalmi struktira, és az ahhoz kapcsolddd korrupciés hdlé sem fog
meghatdrozéan megvaltozni. Ennek kodszonhetd, hogy az elndk megvélasztasa utan
bejelentett kormany struktirdjat érintd valtoztatasok hatdasat még nem tudjuk felmérni,
egyértelmd azonban, hogy miutdn a NDRC hataskoreit nem érintette, a fennalld rendszert
nem maodositotta nagymértékben. A bejelentett valtozasok azonban nem az NDRC-t, hanem
a minisztériumokat és egyéb kontroll-bizottsdgok jogkoreit érintené.

A célok kozé tartozik, hogy csokkentsék az adminisztracidos beavatkozasokat a piacba
valamint szocidlis kérdésekbe. A minisztériumok szamat 27-r6l 25-re akarjak csdkkenteni,
tovdbbd f6osztalyokat és hivatalokat akarjdk reorganizalni. A kozponti kormanyzas
problémdja, hogy egy funkcidért tobben felelnek, nagyok a menedzsment-atfedések,
alacsony a hatékonysag és a birokracia, mig az adminisztracios felligyelet nem mdkodik jol,
ezzel is megkonnyitve a korrupcié burjanzasat. A javaslat szerint beolvasztjdk a Vasutigyi
Minisztériumot a Kozlekedésuigyi Minisztériumba, valamint dtadnak jogkoroket az NDRC-nek.
A Vasutigyi Minisztérium komoly konfliktusokat eredményezett, hiszen egyszerre mikodott
szolgaltatoként és sajat maga felligyelGjeként is funkcionalt. Ezek mellett 0sszevontdk az
Egészségligyi Minisztériumot a Nemzeti Népességi és Csaladtervezési Bizottsaggal. Két
média-fellgyel6 szervet vontak 6ssze, igy most mar csak egy szervezet felligyeli az orszag
sajto-, publikdcids, radid-, film- és televiziés szektorat. Tovabbi valtoztatdsok mellett
atstrukturdltdk a Nemzeti Energia Adminisztraciés szervet, annak érdekében, hogy
egységesitsék az eljardsi és szabalyozasi rendszert.?®

A kormany-atalakitas célja, hogy megtalaljak az egyensulyt a kormany, a piac és a tarsadalom
kozott, egy hatékony torvényekre épllé végrehajtéd hatalmat alakitsanak ki, amelyik a
hatalmi agak elvalasztdsdra épll, a munkamegosztast racionalizaljdk és egyértelmiien
kortlhataroljdk a felel6sségi terileteket. A reformmal a nyilvanossag atlathatdsag és
effektivitas irdnti igényére kivantak reaga’1|ni.30

A reformok bejelentését 0sztonz6 tovabbi érv Wen Jiabao miniszterelnoki periddusanak
értékelése és zardbeszéde volt. Sokaig ugy tlnt beszédet sem akar tartani, de véglil mégis
meggy6zték — tobbek kozott Xi Jinping is — hogy értékelje elmult tiz évét. Beszédében
elmondta, hogy szdmos kitlizott célt nem tudott teljesiteni, féleg az emberek
életszinvonaldnak javitasaban vallott kudarcot. A korrupcié komoly probléma Kindban, ezen
a tertileten sem ért el olyan el6relépést Wen, mint amit a kdzvélemény elvart volna. A
hatalommal valé visszaélés, a pénzzel torténd hatalomvdsarlds, a hivatali szolgalat és a

2 http://europe.chinadaily.com.cn/china/2013-03/10/content_16295132.htm, 2013. marcius 28.
% http://europe.chinadaily.com.cn/china/2013-03/10/content_16295155.htm, 2013. mércius 28.
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kereskedelem kozotti Utkdzések tovdbbra is fenndllnak- mondta budcsubeszédében a
miniszterelndk. Hivatali ideje alatt igyekezett gazdasdagi valtozasokat implementalni, mig az
utolsé egy évét leginkabb neve tisztdra mosasaval toltotte. A New York Times tavalyi év
végén cikket publikdlt csaladja hivatalban toltott ideje alatt torténé meggazdagodasardl,
azota is ezek ellen a hirek ellen harcol Wen. Mostanra kikerilt a part vezet6i korébdl, féleg
annak koszonhet6en, hogy tobb demokratikus elemet akart beépiteni a politikai rendszerbe,
a joguralom és az emberi jogok érvényesiilését eréltette. A tavalyi év marciusi torvényhozo
Glésszaka alatt Ujra célul tlizte ki a valtozast, drdmaibban mint elStte valaha. Egy masik
Kulturdlis Forradalom bekovetkezésére figyelmeztetett, amennyiben nem mennek végbe
hamarosan politikai valtozasok.*' Li Kegiang-ot nevezte ki az elndk Wen utddjaként.

31 http://www.nytimes.com/2013/03/05/world/asia/china-leader-wen-is-regretful-but-
defensive.html?pagewanted=2&ref=xijinping, 2013. marcius 28.
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