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Vezetoi 6sszefoglalo

A lakossagi szegmensben a marciusi adatok szerint devizaban 30 milliard forinttal haladta
meg a torlesztések mértéke a hitelfelvételt. Ekdzben forintban kismértékben novekedett a
nettd hiteltorlesztés: 7 milliard forinttal tobbet torlesztettek a haztartdsok, mint amennyi Gj
hitelt felvettek. Az Ujonnan kihelyezett forint alapu lakdscélu hitelek 6sszege 12 milliard
forintra emelkedett, ami kismérték( bévilést jelent az el6z6 hénapok 9—10 millidrd forintos
kihelyezéseihez képest.

Kozvélemény-kutatasunk keretében megkérdeztik a lakossagot arrdl, hogy érzékelték-e a
banki koltségek emelkedését a tranzakcios illeték bevezetését kovet6en. A valaszaddknak a
fele (50 szazalék) tapasztalta a banki koltségek emelkedését, mig ennél kisebb ardanyuk (41
szazalék) nem érzékelte a tranzakcios illeték hatasat. Azt is megkérdeztik, hogy a tranzakcios
illeték bevezetése valtoztatott-e a lakossag pénziigyi szokdsain. Kérdésiinkre a vdlaszaddk 7
szazaléka nemmel vdlaszolt, és csupdn 23 szazalékuk reagdlt a megndvekedett koltségekre.

A vdllalati szegmensben 16 milliard forint értékl nettd devizahitel-torlesztés és 12 milliard
forint értékd nettd forinthitel-torlesztés tortént marciusban. Az eurdzéna egészét tekintve
mindekdzben a nettd hiteltranzakciok emelkedése volt megfigyelheté. A
folydszamlahiteleken feltli brutté forinthitel-kihelyezés (133 millidrd forint) visszaesett az
el6z6 honaphoz képest, mig az Ujonnan nyujtott eurdhitelek 6sszege (138 millidrd forint)
novekedést mutatott. A kettd6 Osszegébdl adddd teljes bruttd hitelezés nem érte el a
megel6z6 12 hdnap atlagat. A régios osszevetésébdl lathatd, hogy a nettd hitelkihelyezést
illetéen csokkent hazank lemaraddsa Lengyelorszdggal és Romanidval szemben.

Az MNB aprilisban folytatta kamatcsokkentési ciklusat, melynek eredményeként jelenleg
4,75 szazaléknak felel meg az irdnyadd kamat mértéke, ami Ujabb torténelmi mélypontot
jelent. A kamatvagasi ciklus ota tartd forint alapu vallalati hitelkamat-csokkenés a mar
fennalld hiteldllomanyt illetéen madrciusban is folytatédott, az Ujonnan nyujtott hitelek
kamatai ugyanakkor jellemz6en magasabbak voltak az el6z6 hénaphoz képest, ami a
marciusban megnovekedett kockdzatok miatt kovetkezhetett be. Az eurd alapu vallalati
hitelek kamatszintje tovabbra is csokken&ek voltak. A lakossagi szegmensben a forinthitelek
kamatai csokkentek, mikdzben a kordbban kihelyezetett svajci frank alapu jelzaloghitelek
kamatai nem valtoztak.

Reprezentativ kozvélemény-kutatasunk keretében megkérdeztiik a lakossdgot arrdl, hogy
egyetértenek-e a jegybanki alapkamat csokkentésével. Az eredmények szerint a
valaszaddknak tobb mint a fele (53 szdzalék) tartja kedvez6nek az iranyadd kamat
csokkentését, mig egynegyediik nem ért egyet a monetdris lazitdssal. A kamatcsokkentési
ciklus elfogadottsdga tehat kedvez6nek tekinthet6, am ennél is nagyobb aranyban

tdmogattak a megkérdezettek az MNB aprilisban bejelentett hitelezési programjat. A KKV
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szdmara kinalt kedvezd jegybanki hitelre vonatkozé megkérdésiink sordn kiderilt, hogy a
valaszaddk 86 szazaléka tartja kedvezének az intézkedést, mig csupan 7 szazalékuk ellenzi
azt. A KKV szamara meghirdetett forintositasi lehetGség tamogatottsaga is igen magas: a
valaszadék 85 szdzaléka értett egyet a devizahitelek kedvezményes Aatvaltasanak
lehet8ségével, és csupan 7 szazalékuk itéli kedvezétlennel az intézkedést. Az MNB hitelezési
programjanak lakossagi fogadtatdsa tehdt pozitiv, a kéthetes jegybanki instrumentum
korlatozasara vonatkozd aggodalmak azonban még okozhatjdk a megitélés romldsat.

Aprilis folyaman jelent8s mértékben javult Magyarorszdg befektetdi megitélése. Az 5 éves
CDS értéke 91 bazisponttal mérsékl6dott, igy a hdnap végén 296 bazispontnak felelt meg. A
forint arfolyama is er6sodott valamelyest, az eurd 2 szazalékkal, a dollar 3 szazalékkal kerilt
kevesebbe forintban kifejezve, melynek eredményeként egy eurd 300, egy dollar 230
forintot ért a hdnap végén. Mindekdzben a nemzetkozi kockazati kdrnyezet nem valtozott
érdemben.

Magyarorszagon szamos tényez6 okozhatja a pénziigyi rendszer stabilitdsdnak megingdsat.
Mivel az orszag pénziigyi rendszere nagymértékben ki van téve a nemzetkozi folyamatoknak,
ezért a kivilr6l érkez6 sokkok hatdsa jelent6s, ami hozzdjarulhat egy bankvalsag
kialakulasahoz. A valsagot sulyosbithatja egy valutavdlsag, vagy az is, ha a kezelésére
fordithatd fiskalis eszkozok korlatozottak. Hazankban mindkét tényezé valds kockazatot
jelent. A cs6éd veszélyét fokozhatja ezeken felil a lejarati 6sszhang hianya, ami
Magyarorszagon ugyancsak valds kockazatot jelent.

A 2008-as pénzigyi valsdg ota feler6sodtek a bankszektorok kriziseivel kapcsolatos
aggodalmak, és nyilvanvalé valt, hogy a pénzigyi szektorban miikodé valsagkezelési
mechanizmusok nincsenek kell6éen kidolgozva. Megfogalmazddott az igény egy olyan
keretrendszer kialakitdsara, amely biztositja az el6zetes felkészilést, gyors és hatarozott
fellépést tesz lehetdvé, tdmogatja az 6sszehangolt valsagkezelést, f6 szempontnak tekinti az
adofizetSi pénzek felhasznaldsanak elkeriilését, és minimalizalja a ,moral hazard” veszélyét
és a verseny korlatozasat.

Az Eurdpai Bizottsdg egy kozos szandladsi hatdsag létrehozasat javasolja, mely a
fizetésképtelen bankok piacrdl valé rendezett kivezetését végezné. Ezzel Osszefliggésben
kialakitott egy keretszabalyt, mely el6térbe helyezi a megel6zést és a korai beavatkozast,
tovabba ugy lett kialakitva, hogy a mar menthetetlen bank szanaldsanak koltségeit annak
tulajdonosai és hitelezdi viseljék annak érdekében, hogy ne az addéfizeték és a gazdasag
szenvedjék el a hatdsokat. A bankvalsdgok datfogd kezelésének szabalyozdsdra
Magyarorszagon is megsziletett az igény. A célkitlizés mar az IMF-hitelszerz6désbe is bele
lett foglalva, a keret kialakitasara azonban még nem keriilt sor.



1 Monitoring

1.1 Hitelezési korkép

A pénzigyi kozvetit6rendszer f6 funkcidja, hogy betétgylijtési és hitelezési tevékenysége
révén allokalja a megtakaritdsokat. Jelenleg Magyarorszagon e funkcid ellatasat neheziti a
bankok rossz hitelportfdlidja, vagyis a késedelemben 1évé addsok magas szdma, a szektort
éré fiskalis terhek, és a kedvezétlen konjunkturalis varakozasok. A bizonytalan gazdasagi
kilatdsok visszafogjak az Uj hitelek kihelyezését mivel megneheziti a vallalatok szamadra a
tervezést, és a hitelintézeteket is alacsony kockazatvallaldsra Osztonzi. Mindezek
eredményeként sem a lakossdgi, sem a vallalati hitelezés nem mutat fellendilést, az Uj
hitelkihelyezések ©sszértéke egyik szegmensben sem éri el a torlesztések mértékét. A
hitelezés hidnya visszafogja a vallalatok beruhdzasait és a haztartasok fogyasztdsat, ami
végll a gazdasdagi novekedés lassuldsdban csapddik le.

1.1.1 A lakossdgi szegmens hitelezése

A 2009. 6ta tartd tendencianak megfelel6en marciusban is nettd hiteltorlesztéi pozicidban
volt a lakossdg, vagyis tobb hitelt fizetett vissza, mint amennyi Gjat felvett. A szezonalisan
kiigazitott adatok szerint devizdban 30 milliard forinttal haladta meg a toérlesztések
mértéke a hitelfelvételt, ami nagysagrendileg megegyezik az elmult 5 hénap szamaval.
Forintban kismértékben novekedett a nettd hiteltorlesztés, marciusban 7 milliard forinttal
tobbet torlesztettek a haztartisok, mint amennyi Gj hitelt felvettek.! Az udjonnan
kihelyezett forint alapu lakascélu hitelek szezondlisan igazitott értéke 12 millidrd forintra
emelkedett, ami kismérték(i bovilést jelent az el6z6 hdénapok 9-10 milliard forintos
kihelyezéséhez képest.?

A Cofidis Hitel Monitor els6 negyedéves, 500 f6 megkérdezésén alapulé reprezentativ
felmérése® szerint a lakossag hitelfelvételi hajlanddsagat kifejez6 , Hitelezési Affinitasi Index”
jelentds mértékben csokkent 2012 utolsé negyedévéhez képest. Az elemzés ramutatott arra,
hogy az elmult harom évben szdmottevéen csokkent a bankokkal szembeni bizalom. A
megkérdezettek kozel haromnegyede szerint a hitelek olyan rejtett koltségeket
tartalmazhatnak, melyek a hétk6znapi emberek szamdra nehezen értelmezhetGek. A
hitelfelvételt kifejezetten ellenz6k csoportjaba a valaszaddknak kozel a fele tartozott. Ennek

1http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu kerdesek valaszok/mnbhu stat forum
valaszok/mnbhu_hitelintezetek osszevont merlegenek alakulas/0708 monstatpubl _huxls.xls (letoltve: 2013.
majus 3.)

*http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0902 lakossagi
HUF.xIs (letoltve: 2013. majus 3.)

? http://privatbankar.hu/penzugyek/a-magyarok-fele-nem-ijed-meg-a-hiteltol-257510 (letoltve: 2013. majus 7.)
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megfelel6en csokkent a hitelfelvételt tervez6k szama. A megkérdezettek kozil a legtébben
lakasfelujitasra és utazasra igényelnek nagyobb 6sszegl hitelt.

A csokkend hitelfelvételi kedv ellenére a lakossdag teljes hiteldllomanya 1 szazalékkal béviilt
marcius folyaman.* Az dlloméany novekedése a forint gyengilésével magyarazhatd, a svajci
frank ugyanis marciusban ismét 3 szazalékkal lett dragabb a hazai devizaban kifejezve.
Ennek megfelel6en a szabad felhaszndldsu jelzaloghitelek (1,8 szdzalék) és a lakascélu hitelek
(1,1 szazalék) dllomanya is bévilt. Mindekdzben a haztartasok szezondlisan igazitva nettd 27
millidrd forint értékben csokkentették banki betéteiket marciusban.

1. ABRA: A HAZTARTASOKKAL BONYOLITOTT NETTO HITELTRANZAKCIOK SZEZONALISAN IGAZITOTT ERTEKE
(MILLIARD FT)®
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I Forinthitel [ Devizahitel a— ()sszes nettd hitelfelvétel/hiteltdrlesztés

Forrds: MNB

A szezondlisan nem igazitott adatok szerint ugyanakkor a kordbbi hénapokhoz hasonldan
ismét nagy mennyiségben vasaroltak befektetési jegyeket (133 millidrd forint) és
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat (54 millidrd forint).” Emellett készpénzeszkozeik
novekedése is javitotta a hdztartdsok finanszirozasi mérlegét. Az adatok arra utalnak, hogy a

*http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek valaszok/mnbhu_stat forum
valaszok/mnbhu_hitelintezetek osszevont merlegenek alakulas/0708 monstatpubl_huxis.xls (letdltve: 2013.
majus 3.)

*http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek valaszok/mnbhu_stat forum
valaszok/mnbhu_hitelintezetek osszevont merlegenek alakulas/0708 monstatpubl huxls.xls (letdltve: 2013.
majus 3.)

® Az Bsszes nettd hitelfelvétel/hiteltdrlesztés szezondlisan kiigazitott adatsora eltérhet az MNB &ltal publikalt
hivatalos statisztikaktdl, mivel az abradn szereplé adatok a forinthitelek és a devizahitelek szezonalisan
kiigazitott adatsoranak Gsszegeként allnak el6, mig az MNB altal kozzétett adatsorok kilén-kilon lettek
kiigazitva. Hosszu tavon azonban a kapott adatsorok szisztematikusan nem térnek el egymastaol.
"http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-
idosorok/x-monetaris-es-egyeb-merlegstatisztikak/monepstat_hu.xls (letdltve: 2013. méjus 3.)
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jegybank kamatvagasi ciklusdval 6sszhangban bekovetkez6 betétkamat-csokkenés miatt
egyre vonzobba valnak a lakossag szamara az egyéb befektetési formak. A KBC Equitas 1300
f6 megkérdezésével készilt felmérése® szerint, mig 7 szazalékos betéti kamatok esetén a
megtakaritoknak 17 szazaléka, addig 4 szazalékra siillyed6 kamatszintnél a megkérdezettek
91 szazaléka fontolna meg, hogy Uj befektetési lehetdséget keressen. Mindazondltal a
lakossag lekotott betétadllomdanydnak mérséklédése egyel6re nem volt olyan mértékd, hogy
az veszélyt jelentsen a bankszektor szdmara. Az Allamaddssag KezelS Kdzpont kozleménye
szerint marciusban 67 milliard forinttal emelkedett a lakossagi allampapirok dlloméanya.’ A
teljes dllomany ezzel 1177 millidard forintra bGviilt. Legnagyobb mértékben a vallalatok
szamara is elérhet6 1 éves futamidejli Kamatozd Kincstarjegyek allomanya (42 milliard
forint) novekedett, mig a kifejezetten a lakossagnak szant 3-5 éves lejaratu inflaciékovetd
Prémium Magyar Allamkétvény 22 millidrd forintos netté ndvekedéssel jarult hozza ehhez a

béviléshez.

1. TABLAZAT: A LAKOSSAGI HITELALLOMANY NAGYSAGA ES VALTOZASA HITELTIPUSOK SZERINT (MILLIARD FT, SZAZALEK)

Aru és Szabad Folyo-

Személyi Lakascélu Gépjarmd Egyéb Osszes

hitel hitel  vasarlasi ffgy;bl jelzg:;h. Sﬁz:a hitel hitel
marcius 392 3516 365 38 2294 448 233 7287
1 hénap 1,4% 1%  16%  -0,8% 1,8% 02%  1,9%  1,0%
3 hénap 3,6% 0,5%  354%  -3,5% 1,2% 06%  0,9%  1,7%
1év 189%  46%  159%  -18,9%  -43% 25%  56%  43%

Forrds: MNB

A lakossag pénziigyi szokdsainak valtozasat okozhatta a tranzakcids illeték, melyet az
atutalasok, a postaicsekk-befizetések, a készpénzkifizetések és —atutaldasok utan kell fizetni.
Mértéke a szamlak kozotti tranzakcidkra vonatkozdan alapesetben 2 ezreléknek felel meg,
mig a készpénzfelvételre 3 ezrelékes tranzakcids adot fizetnek a bankok. Ebbd6l 2013-ban
Osszesen nagyjabdl 340 milliard forintos bevételt var az allam, melyen belll a bankszektortdl
260 millidrd forintnak kellene befolynia. Mivel a bankokat ezen felil kiilonadd is terheli 144
millidrd forint értékben, és veszteségik a tavalyi évben 161 millidrd forintnak felelt meg, igy
varhatd volt a tranzakcids illeték megjelenése a banki lgyfeleket érinté koltségekben.
Kc'jzvélemény-kutata’sunk10 keretében megkérdeztiik a lakossagot arrdl, hogy érzékelték-e a
banki kéltségek emelkedését a tranzakcids illeték bevezetését kovetSen. A valaszaddéknak
a fele (50 szazalék) érzékelte a koltségek emelkedését, mig ennél kisebb aranyuk (41
szazalék) nem tapasztalta a tranzakcids illeték hatdsat.

® http://index.hu/gazdasag/2013/04/29/bucsuzik_a magyar a_bankbetetektol/ (letdltve: 2013. majus 7.)

® http://akk.hu/object.64e2d22b-bd5a-4d69-9405-33¢52fcd8f8a.ivy (letdltve: 2013. méjus 3.)

% A teriileti megoszlds szerint reprezentativ kutatasok eredményeit utdlag a 2011-es népszamlaldsi adatok
alapjan tobb demografiai dimenzié (nem, kor, iskolai végzettség) mentén iterativ sllyozas segitségével
korrigdljuk. Az adatok felvétele szamitogéppel tamogatott telefonos lekérdezéssel térténik.
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2. ABRA: Az "ON ERZEKELTE-E BANKI KOLTSEGEINEK EMELKEDESET A TRANZAKCIOS ILLETEK

BEVEZETESEKOR (2013. JANUAR 1.)?’ KERDESRE ADOTT VALASZOK MEGOSZLASA (SZAZALEK)

8,7

50,2
41,2

Bigen MENem [©ENem tudja/Nem valaszol

Forrds: Szdzadvég kézvélemény-kutatds

Arra is kivancsiak voltunk, hogy a tranzakcids illeték bevezetése valtoztatott-e a lakossag
pénziigyi szokdasain. Kérdéslinkre a valaszaddk 70 szazaléka nemmel valaszolt, és csupan 23
szazalékuk reagdlt a megnovekedett koltségekre.

3. ABRA: Az 'ON VALTOZTATOTT-E PENZUGY! SZOKASAIN A TRANZAKCIOS ILLETEK BEVEZETESE MIATT?’

KERDESRE ADOTT VALASZOK MEGOSZLASA (%)

7,3

22,9

69,8
Eigen ENem ONem tudja/Nem valaszol

Forrds: Szdzadvég kdzvélemény-kutatds

A bankszektor a fiskalis terhek mellett jelent6s veszteségeket szenved el a nemteljesité
hitelek magas aranyabdl is, ezért fontosnak tartjuk a nemfizetés mogott allé okok feltardsat.
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Az Intrum Justitia koveteléskezel§ cég kutatasa' az altala atvett, jellemzéen 90-120 napos
késedelemben Iévé — nem csupan a bankszektort érinté — tartozasokat vizsgalta. A felmérés
szerint a haztartdsok fizetési késedelmeinek legf6bb oka a munkanélkiliség, illetve az
alacsony vagy nem létez6 jovedelem. A jovedelmi problémak 6sszességében az esetek tobb
mint haromnegyedében voltak felelések a fizetési késedelemért. Emellett a
fizetésnek/nyugdijnak egy masik tartozds miatti letiltdsa is gyakori oka a nemfizetésnek. A
koveteléskezel6 sajat adatbazisan alapuld felmérése szerint ugyanakkor a megnovekedett
torlesztérészletek miatti fizetésképtelenség ardnya elhanyagolhatd, az esetek 4 szazalékat
tette ki. A bankszektorban a letiltas illetve a megemelkedett torlesztérészlet okozta
késedelem valamivel magasabb az atlagndl. A felmérésb6l az is kiderllt, hogy a
torlesztérészlet novekedése miatt fizetésképtelen tartozdsa aranya csokkent 2010-2013
kozott, amire a kormanyzati intézkedések adhatnak magyardzatot (végtorlesztés,
arfolyamgat).

Ugyancsak a lakossagi devizaaddsok helyzetét vizsgdlta a Lakdsfokusz Elemzési Kozpont 500
f6 megkérdezésével végzett reprezentativ felmérése,*? melynek eredményei szerint a hitellel
rendelkez6k elsGsorban a forintarfolyamot és a romlé anyagi helyzetiiket okoljak
nemfizetéseikért. A jelen helyzet kialakuldsdban a megkérdezettek tobbsége szerint
egyarant fontos szerepet jatszott a bankok helytelen hitelezése, az addsok felel6tlen
hitelfelvétele és a nem megfelel6 szabalyozas és felligyelet. A devizaaddsok lehetGségeire
vonatkozd tdjékozottsagot vizsgdlod felmérés™ megadllapitasa szerint a fizetési gondokkal
kiizd6 devizahitelesek els6sorban az allam segitségében biznak, illetve arra szamitanak,
hogy a bankoktdl kaphatnak tovabbi haladékot. Emellett nagyon alacsony volt az olyan
megoldasok emlitése, melyek esetén az addsnak nagyobb aldozatot kellene vallalnia (pl.
kisebb lakasba vald koltozés).

A devizaaddsok szamdra lehet6vé tett rogzitett arfolyamon vald torlesztés javithatja a
lakossag fizetési képességét. A PSZAF adatai® szerint marciusban az el6z6 hénaphoz
hasonléan ismét 9 ezer fével béviilt az arfolyamgatat igénybevevék kore. igy 6sszesen 1250
millidrd forint értékld deviza alapu jelzaloghitel torlesztési arfolyama kerilt rogzitésre
marcius végéig, ami az érintett devizahitel-dllomany 40 szazalékanak felel meg. A rogzitett
arfolyamon szamitott torlesztérészlet feletti rész egy gy(jt6szamlan halmozddik, melynek
kamatrészét a bank és az allam fele-fele aranyban vallalja at. A gy(jt6szamlahitelesek eddig
Osszesen 9,2 millidrd forint értékd kamat aldl mentesiltek. A részvételi arany novelése
érdekében a kormany ismét meghosszabbitotta az igénylés hatdridejét, igy jelenleg még
majus 31-ig lehet igénybe venni a konstrukciét. A nemfizetési arany csokkentése novelné a

“http://www.penzcentrum.hu/karrier/kritikus_helyzet szazezrekkel tartozik a legtobb magyar munkanelku
li.1036345.html (let6ltve: 2013. majus 6.)

' http://lakasfokusz.hu/devizahitel-2/hitelvalsag-kozos-a-felelosseg/#more-2956 (letoltve: 2013. majus 3.)

B http://lakasfokusz.hu/devizahitel-2/tulelesre-jatszanak-a-devizahitelesek/ (let6ltve: 2013. majus 2.)

" http://www.pszaf.hu/data/cms2355149/arfolyamgat 130228.xls (letoltve: 2013. aprilis 8.)

7




bankszektor téke- és kockdzatvallaldsi kapacitdsat, ami hozzajarulhatna a hitelezés
béviléséhez.

4. ABRA: ROGZITETT TORLESZTESI ARFOLYAMU DEVIZAKOLCSONOK TELJES ALLOMANYA (AKTUALIS

ARFOLYAMON) ES A RESZVETELI ARANY (SZAZALEK) ALAKULASA
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W Rogzitett torlesztési arfolyamu devizakdlcsonok teljes allomanya A Részvételi arany (jobb tengely)

Forrds: PSZAF

1.1.2 A vdllalati szegmens hitelezése

A vallalati szegmensben a szezonadlis hatdsoktdl szlirt adatok szerint 16 milliard forint érték
netto devizahitel-torlesztés és 12 milliard forint értékii nettd forinthitel-torlesztés tortént
marciusban.”> Az eurdzdna egészét tekintve mindekdzben a nettd hiteltranzakciok
emelkedése figyelhet6 meg.16 A folydszamlahiteleken feliili brutté forinthitel-kihelyezés
visszaesett az el6z6 hdnaphoz képest. A hitelintézetek 6sszesen 133 milliard forint értékben
nyujtottak forinthiteleket a vallalatok szamara, melynek valamivel tobb mint a felét az 1
millié eurd dsszeghatar feletti hitelek tették ki.'” Az Gjonnan nyujtott euréhitelek dsszege
viszont novekedést mutatott. Marciusban 138 millidrd forint értékben helyeztek ki a

hitelintézetek eurdhiteleket, melyeknek nagyjabdl a haromnegyede haladta meg az 1 millié

“http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek valaszok/mnbhu_stat forum
valaszok/mnbhu_hitelintezetek osszevont merlegenek alakulas/0708 monstatpubl huxls.xls (letdltve: 2013.
majus 3.)

"http://sdw.ecb.europa.eu/browseSelection.do? DATASET=0&sfl1=3&sfl2=4&REF_AREA=308&sfI3=4&sfl4=4&s
fI5=4&node=2019173 (letoltve 2013. majus 6.)
Yhttp://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0901 vallalkoz
oi_HUF.xIs (letdltve: 2013. aprilis 2.)
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eurés oOsszeghatart.'® A kett6 6sszegébll adddd teljes brutté hitelezés nem érte el a

a4

megel6z6 12 hénap atlagat.

5. ABRA: A MAGYARORSZAGI VALLALATOKKAL (MILLIARD FORINT) ES AZ EUROZONA VALLALATAIVAL

(MILLIARD EURG) BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK SZEZONALISAN IGAZITOTT ERTEKE
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Bruttd hitelezés (jobb tengely)
Forrds: MNB

A vdllalatok marciusban a kordbbi hdénapokhoz képest nagymértékben novelték
devizabetéteiket (57 millidrd forint), és forintban is jelentds 6sszeget (43 milliard forint)
helyeztek el a bankokndl.’ A vaéllalati betétallomanyon tehat nem hagyott nyomot a
tranzakcios illeték bevezetése. A bankbetétek novekedésével pdrhuzamosan az el6z6
hdnaphoz hasonldan a vallalatok marciusban ismét csokkentették értékpapir-allomanyukat
(140 milliard forint).?°

A vallalati hitelezés régios oOsszevetésébdl lathatd, hogy marciusban csékkent hazank
lemaradasa Lengyelorszaggal és Romadniaval szemben. Mindkét orszdgban visszaesett a
nettd hitelkihelyezés mértéke: a szezonalisan kiigazitott adatok szerint Lengyelorszagban —8
millié eurdnak felelt meg a nettd hiteltorlesztés, mig Romanidban —116 millié eurdval
haladta meg a vallalatok hiteltoérlesztése az Gj hitelek felvételét. Csehorszagban ugyanakkor
novelni tudtdk a hitelintézetek vallalati kihelyezéseiket, a nettd hitelfelvétel 218 millié eurdét
tett ki.

“http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0901 vallalkoz
oi_EUR.xIs (letoltve: majus 6.)

“http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek valaszok/mnbhu_stat forum
valaszok/mnbhu_hitelintezetek osszevont merlegenek alakulas/0708 monstatpubl_huxls.xls (letoltve: 2013.
aprilis 2.)
%http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-
idosorok/x-monetaris-es-egyeb-merlegstatisztikak/monepstat_hu.xls (letdltve: 2013. aprilis 2.)
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6. ABRA: A VALLALATOKKAaL BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK REGIOS OSSZEVETESE (MILLIO EURO)
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Forrds: ECB, Reuters, MNB, Szdzadvég-szamitds

Megjegyzés: A hazai adatokat az MNB dltal kézzétett, szezondlisan kiigazitott adatok eurdra valo
konvertdldsdval nyertiik.

1.2 Kamatkornyezet és kockazati megitélés

A kamatvagasi ciklus ota tarto forint alapu vallalati hitelkamat-csokkenés folytatédott a mar
fennalld hiteldllomany kamatait vizsgdlva, tikrozve ezzel a jegybanki lazitasi ciklust.

7. ABRA: A VALLALATI HITELKAMATOK ALAKULASA (SZAZALEK)

P

: 10 o~a

XII.

1X
X.
X
2013. 1.

XII.
Vil
Vill.

IX
X.
X
2012. 1.

2011.1.
Vi
VIIL.

e \/3||alati eurdhitelek = == == \/3llalati forinthitelek

Forrds: MNB
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Ekdzben az udjonnan nyujtott hitelek kamatai jellemz6en magasabbak voltak az el6z6
hdnaphoz képest, ami a marciusban megnovekedett kockdzatok miatt kovetkezhetett be. Az
eurd alapu vallalati hitelek kamatszintje tovdbbra is csokkendek voltak. A lakossagi
szegmensben a forinthitelek kamatai csokkentek, mikézben a kordabban kihelyezetett svajci
frank alapu jelzaloghitelek kamatai nem valtoztak.

A globalis kockdzatvallalasi kedv fennmaraddsdval 6sszhangban az MNB aprilisban folytatta
kamatcsokkentési ciklusat. Ennek eredményeként jelenleg 4,75 szazaléknak felel meg az
iranyadé kamat mértéke, ami Ujabb torténelmi mélypontot jelent. A Monetdris Tandacs
ugyanakkor kifejtette kdzleményében, hogy tovabbra is fennall a kedvezd globdlis pénzigyi
piaci kornyezet és a gyenge redlgazdasagi teljesitmény kozotti ellentét, amire tekintettel kell
lenni a monetaris politikai dontések soran. A Monetdris Tanacs megitélése szerint akkor
keriilhet sor tovabbi kamatvagdsra, ha tovdbbra is mérsékelt marad az inflaciés nyomas, és
csokken a pénzigyi piaci kdrnyezetet 6vez6 bizonytalansag. A tanacs szerint a gyenge belsé
kereslet dezinflacids hatasa jelentés, ami mérsékli a kozéptdvu inflaciés kockdzatokat, a
kockazati megitélés alakuldasa azonban érdemben befolydsolhatja a monetdris politika
mozgasterét.

8. ABRA: Az "EGYETERT ON A JEGYBANKI ALAPKAMAT CSOKKENTESEVEL?’ KERDESRE ADOTT VALASZOK

MEGOSZLASA (%)

52,5

Hmigen BENem ©ONem tudja/Nem valaszol

Forrds: Szdzadvég kbzvélemény-kutatds

Reprezentativ, 800 fGs k('jzvélemény-kutata’1sunk21 keretében megkérdeztitkk a lakossagot
arrdl, hogy egyetértenek-e a jegybanki alapkamat csokkentésével. Az eredmények szerint a
valaszaddknak tobb mint a fele (53 szazalék) tartja kedvezének az irdnyadd rata

2L A terileti megoszlds szerint reprezentativ kutatdsok eredményeit utdlag a 2011-es népszamlaldsi adatok
alapjan tobb demografiai dimenzié (nem, kor, iskolai végzettség) mentén iterativ sllyozas segitségével
korrigdljuk. Az adatok felvétele szamitogéppel tdmogatott telefonos lekérdezéssel torténik.
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csokkentését, mig egynegyediilk nem ért egyet a monetdris lazitds ezen mddozataval. A
kamatcsokkentési ciklus elfogadottsaga tehat kedvezének tekinthetd, am ennél is nagyobb
aranyban tamogattdk a megkérdezettek az MNB aprilisban bejelentett hitelezési programjat.

A No6vekedési Hitel Program harom pilléren alapul,®

melynek elsé két pillére keretében a
jegybank elldtja a kis- és kozépvdllalatokat kedvezményes kamatozdsu hitellel, illetve
ugyancsak olcséd hitel nyudjtdsdval lehetévé teszi a szektor szereplé6 szamadra, hogy
devizahiteleiket forintra valtsdk. Kordbbi elemzésiinkben felmértiik a piaci elemzék
véleményét, mely sordn megdllapitottuk, hogy a program elsé pillérének kereteinek

alapvet6en pozitiv a fogadtatdsa, mig a masodik pillért illetéen vegyes volt a megitélés.

9. ABRA: Az EGYETERT ON AZZAL, HOGY A JEGYBANK KEDVEZG HITELT NYUJT A KISVALLALATOK
SZAMARA?’ KERDESRE ADOTT VALASZOK MEGOSZLASA (%)

6,4

7,2

86,4

Higen ENem ©ONem tudja/Nem valaszol

Forrds: Szdzadvég kézvélemény-kutatds

Ezuttal a lakossdag korében végzett felmérésiink soran egyontetld volt mindkét pillér
megitélése. A KKV szamara kindlt kedvezé jegybanki hitelre vonatkozd lakossagi
megkérdésiink sordn kideriilt, hogy a valaszadék 86 szdzaléka tdmogatja az intézkedést, mig
csupan 7 szazalékuk ellenzi azt. A KKV szamara meghirdetett forintositasi lehet6ség
tdmogatottsdga is igen magas: a vdlaszaddk 85 szazaléka értett egyet a devizahitelek
kedvezményes atvaltasanak lehet6ségével, és csupan 7 szdzalékuk itéli kedvezétlennel az
intézkedést. Az MNB hitelezési programjdnak befektet6i megitélése tehat alapvetGen
kedvez6 volt, a kéthetes jegybanki instrumentum korldtozadsara vonatkozé aggodalmak
azonban még okozhatjak a forint gyengiilését.

2http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Sajtoszoba/Sajtoszobakozlemenyek/hatteranyag 2013040
4 hu.pdf (letdltve: 2013. aprilis 4.)
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10. ABRA: AZ "EGYETERT ON AZZAL, HOGY A KISVALLALATOKNAK LEHETOSEGUK NYILIK KEDVEZMENYESEN

FORINTRA VALTANI DEVIZAHITELEIKET?’ KERDESRE ADOTT VALASZOK MEGOSZLASA (%)

7,5
7,3

85,3
Bigen MENem [©ENem tudja/Nem valaszol
Forrds: Szdzadvég kézvélemény-kutatds

Aprilis folyamdn jelentés mértékben javult Magyarorszag befektetsi megitélése. Az 5 éves
CDS értéke 91 bazisponttal mérséklédott, igy a honap végén 296 bazispontnak felelt meg. A
forint arfolyama is er6s0dott valamelyest, az euré 2 szazalékkal, a dollar 3 szdzalékkal kertlt

kevesebbe forintban kifejezve, melynek eredményeként egy euré 300, egy dollar 230
forintot ért a honap végén.

11. ABRA: A KOCKAZATVALLALAS MERTEKET JELZS INDEXEK (SZAZALEK) ES A HAZAlI ORSZAGKOCKAZATOT

KIFEJEZO MUTATO (BAZISPONT) ALAKULASA
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Forrds: Thomson Reuters, MINB

13



A deviza swappontok — melyek a két deviza kozotti hozamkilénbdzetet, illetve a kockazati
felarat fejezik ki — a kamatcsokkentési ciklust, illetve a kockdzati kornyezet javuldsat kdvetve
tovabb csokkentek. A devizalikviditdsi, illetve megujitasi kockazatot jelentd kilfoldieknél 1évé
devizaswap-allomany ugyanakkor nem novekedett tovabb aprilis folyamdan. Mindekdzben a
nemzetkézi kockazati kérnyezet nem valtozott érdemben. Az S&P 500 részvényindex
volatilitdsara épilé VIX ,félelemindex”, mely az amerikai piac szerepl6inek kockazatvallalasi
hajlanddsagat fejezi ki, alig 1 szazalékponttal lett magasabb. A mutatdé eurdpai megfelelGje,
az Euro Stoxx 50 indexre vonatkozd opcidk alapjan szamitott VStoxx értéke ekdzben hasonlé
mértékben mérséklédott. A két mutatd kozotti rés szlkiilése azt mutatja, hogy a befektetdk
az amerikai és az eurdpai piac kockdzatossagat egyre inkdbb hasonld mértéklinek itélik meg.
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2 Elemzés: Valsagkezelés a bankszektorban

2.1 A bankvdlsdag fogalma és lefutdsa

Bankvalsag alatt a bankrendszer egyes tagjainak vagy az egész pénziigyi szektort érinté
olyan fizet6képesség hidnyat értjiik, mely a pénziigyi rendszer stabilitasat veszélyezteti. A
Nemzetkozi Valutaalap (IMF) definicidja szerint rendszerszintl bankvalsag esetén egy orszag
vallalatainak és pénziigyi intézményeinek korében jelentésen megné a cs6dok szama, illetve
a vallalatok szdmara nehézséget okoz kotelezettségeik id6ben torténd teljesitése. A valsagot
sulyosbithatja egy valutavalsag, vagy az is, ha a kezelésére fordithaté fiskalis eszk6z6k
korlatozottak. Hazdnkban mindkét tényez6 valds kockdzatot jelent. Mivel Magyarorszag
pénzligyi rendszere nagymértékben ki van téve a nemzetkozi folyamatoknak, ezért a kiviilrél
érkez6 sokkok kockazata is magas. Ez azonban egyuttal a kivilr6l érkez6 mentés
lehetdségét is magaba foglalja, amire példa a hazai bankok feltGkésitése az elmult években a
kilfoldi anyabankok altal. A cs6d veszélyét fokozhatja ezeken fellll a lejarati 6sszhang
hidnya, ami Magyarorszdagon ugyancsak valds kockdzatot jelent. A betéti és hiteloldal
0sszhangjanak hianya esetén el6fordulhat, hogy a hitelintézet csak nagyon dragan tudja
megoldani a finanszirozasat, és ez meguijitasi kockazatot, likviditasi problémat jelent.

12. ABRA: LEJARATI RES A BANKSZEKTORBAN (MILLIARD FORINT)
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Forrds: MNB

A legfrissebb, februari adat a révid oldalon b8 3570 millidrd forintos lejarati rést mutatott,
ami azt jelenti, hogy a bankszektor 30 napon beliil lejaré kotelezettségei ennyivel haladjak
meg az ugyanilyen lejaratu eszkozeit. A harom hdénapos lejaratot tekintve 6sszesen 5830
millidrd forintnak felel meg a rés. Amennyiben ezeknek a forrasoknak a megujitasa
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problémat jelent a bankok szamara, gy ilyen mértékd likviditasi igény léphet fel a
bankszektorban. Az 5 év felett esedékes vagy lejarat nélkiili eszkozok és forrasok kozotti rés
éppen ellenkez6leg alakul: a bankok hosszu lejaratu eszkozei kézel 5840 milliard forinttal
haladjdk meg az azonos lejaratu forrdsaikat.

Magyarorszagon tehdt szamos tényez6 okozhatja a pénziigyi rendszer stabilitdsanak
megingdsat. Eppen ezért érdemes &ttekinteni, hogy milyen kovetkezményei lennének a
bankszektor valsdganak, és milyen nemzetkozi torekvések fogalmazddtak meg az ilyen
valsagok elkeriilése és kezelhetGsége érdekében. A kovetkez6ekben Felcser és Kormendi
(2010)* tanulmanya alapjan vizsgaljuk meg, hogy milyen kdvetkezményei lennének egy
bankvalsagnak. A szerz6paros 30 esetet alapul véve vizsgdlta meg a bankvalsagok jellemzdéit,
mely soran nem vették figyelembe a még zajld kriziseket.

Vizsgalatuk keretében megallapitottak, hogy a valsag kitorését kdvetd hdnapokban altaldban
jelent6és mértékben emelkedett a pénzpiaci kamatszint, amit az arfolyam védelme
érdekében végrehajtott jegybanki kamatemelések is tdmogattak. Kés6bb a kamat
csokkenését lehetett tapasztalni, ami atmenetileg magasabb inflacidval jart egyiitt. Utdbbi
mogott az allt, hogy az arfolyam leértékel6dése az importarak novekedését okozta, ami
begy(rlizott a belfoldi arakba. Az arfolyam gyengiilését egyes esetekben sulyosbitotta a
magas allamaddssag vagy éppen a fedezetlen devizapozicidk, és a leértékel6dés sok esetben
tartosnak bizonyult.

A bankvalsagok a gazdasagi novekedés atmeneti visszaeséséhez vezettek. A vizsgalt
orszagokban a real-GDP a valsagot koveté masodik évben ismét boviilni tudott, amiben sok
esetben szerepet jatszott a leértékel6déshez kapcsolhatd exportbéviilés. Egy tobb orszagra
kiterjed6 valsdg esetén az exportnovekedés lehet6ségei korlatozottak lehetnek, ami a
kildbalds elhGzdédasahoz vezethet. A bankszektor krizisei ezzel egyitt a munkanéliiliség
tartos megemelkedését is okoztak, és a magas allamaddssaggal biré orszagok ez esetben is
nagyobb karokat szenvedtek el. A vizsgalt bankvalsagok orszdgainak mindegyikét tartds folyd
fizetési mérleg hiany jellemezte a valsagot megel6z6en, vagyis ezek a gazdasagok dontéen
kils6 forrasokra tamaszkodod, feltérekvé orszagok voltak. A valsdgot koveté két évben
ugyanakkor a folyé fizetési mérleg hidnya tobbletbe fordult, ami a kilsé finanszirozds
elakaddsa valtott ki, vagyis egy kényszer(i alkalmazkodds eredménye volt. A
mintaorszdgokban ezzel egyiitt a netté export is megemelkedett. Az export béviilését az
arfolyam gyengitilése indukalta, mikdzben az importot visszafogta az alacsony belsé kereslet.

Az elemzésbe bevont valsagokat a GDP-hez viszonyitott hiteldllomany csékkenése kévetett,
a hiteldllomany aranya jellemz6en a valsag évének 70-80 szazalékara sillyedt. Az is
megfigyelhets, hogy a redlgazdasag alkalmazkodasa altaldban gyorsabban zajlott le, mint a

2 Felcser Daniel — Kérmendi Gyongyi (2010): Bankvalsagok nemzetkozi tapasztalatai: kezelési eszkdzok és
makrogazdasagi kovetkezmények. MNB-Szemle 2010. junius
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pénziigyi kozvetitésé, utdbbi esetében tartdésabb megtorpandsra szamithatunk egy
bankvalsagot kovetGen. A vizsgalt orszagokban a hitel/betét arany kezdeti magas szintje volt
észlelhetd, ami ugyancsak arra utal, hogy jelentds volt a kiilsé finanszirozas szerepe, és a
bankok ki voltak téve a kulfoldi befektet6k kockdzatvallaldsi hajlanddsdga valtozasanak. A
megfigyelt esetek tobbségében a hitel/betét arany a vélsagot kovet§ két évben 15-20
szazalékponttal csdkkent. Osszességében elmondhatd, hogy a bankrendszerben olyan tartés
folyamatok indultak el, melyek egy konzervativabb finanszirozasi szerkezetre valé atallast
jelentettek.

2.2 A bankvdlsdgok kezelése

A bankvalsagok kezelésénél leggyakrabban alkalmazott eszkdz6k k6zé tartoznak a likviditas
nyljtasa, a tartalékolasi kovetelmények csékkentése, a betétgarancia kiterjesztése, a
betétek befagyasztasa, a banki sziinnap vagy a kifelé iranyulé t6kemozgas korlatozasa.
Ezek az eszkdzok dnmagukban is koltségesek lehetnek, am amennyiben a bankvdlsagnak
redlgazdasdgi hatasai is vannak, annak negativ kihatdsa ennél Iényegesen sulyosabb lehet. A
visszaesés okozta addbevétel-kiesés és a szocidlis kiadasok emelkedése jelentés mértékd
fiskalis teherndvekedést okozhat.

A 2008-as pénzigyi vdlsag ota feler6sodtek a bankszektorok kriziseivel kapcsolatos
aggodalmak, és egyuttal kiderilt, hogy a gyakorlatban alkalmazott eszkzok nem alkalmasak
a hosszabb tavu negativ kovetkezmények kivédéséhez. Legutdbb Ciprus esete keriilt a
figyelem kozéppontjaba, ahol a gorog kapcsolatokon keresztiil gy(r(izott at a krizis a ciprusi
bankszektorba, és amit varhatéan a gazdasdg sulyos recesszidja kovet majd az
elkovetkezendd években. Mindezek utdn nyilvanvald valt, hogy a pénziigyi szektorban
miikodo valsagkezelési mechanizmusok nincsenek kell6en kidolgozva. Kevés olyan szabaly
létezik, amely meghatarozza, hogy banki valsag esetén milyen intézkedéseket kell hozniuk a
hatdsdgoknak. Emellett a hatdrokon atnyulé bankcsédok kezelése is megoldatlan. Mindezek
alapjan megfogalmazddott az igény egy olyan keretrendszer kialakitasara, amely

- biztositja az el6zetes felkésziilést,

- gyors és hatdrozott fellépést tesz lehet6vé,

- lehet6vé teszi az 6sszehangolt valsagkezelést,

- f6 szempontnak tekinti az addéfizet6i pénzek felhaszndlasanak elkeriilését, és
- minimalizalja a ,moral hazard” veszélyét és a verseny korlatozasat.

A hianyossagok orvoslasa érdekében szdmos nemzetkozi szervezet lépett fel. A Nemzetkozi
Fizetések Bankja (Bank of International Settlements, BIS) aja’mla’nsokat24 fogalmazott meg, mig
a Pénzigyi Stabilitdsi Tanacs (Financial Stability Board, FSB) minimumsztenderdeket®

** http://www.bis.org/publ/bcbs169.pdf (letoltve: 2013. majus 9.)
% http://www.financialstabilityboard.org/cos/key standards.htm (letoltve: 2013. majus 9.)
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dolgozott ki a banki valsdgkezelésre vonatkozdan. Az IMF egy kozOs szanaldsi hatdsag
|étrehozdasardl irt tanulma’mya’mban.26 Az Eurdpai Bizottsdg bankunidval kapcsolatos javaslatai
kozott szerepel egy kozos szanalasi hatdsag létrehozasa, mely a fizetésképtelen bankok
piacrol valé rendezett kivezetését végezné. A szandlds koltségeit ez esetben a banki
befizetésekbdl Osszedlld szandlasi alap, valamint a kozos betétbiztositdsi alap adna. A
finanszirozdst biztositd szandlasi alaphoz valé hozzdjdrulds mértéke a bankok
kotelezettségeihez és kockdzati profiljukhoz igazodva keriilne meghatdrozdsra. A bankunid
egyes elemei vonatkoznanak az eurézdénabeli bankok magyarorszagi fidktelepeire, és részben
a lednybankokra is. Ez azt jelenti, hogy a kiilfoldi tulajdont bankokhoz kapcsolodé valsag
terheit a bankunidban részt vevé orszagok finansziroznak.

A Bizottsag valsagkezelési intézkedéseket targyald irdsa’’ olyan eszkozok bevezetését
javasolja, melyek segitségével a hatdsagok még a problémak felmerilése el6tt menedzselni
tudjdk a bankok helyreallitdsat és szanalasat. Ugyanakkor a keretszabaly ugy lett kialakitva,
hogy a mar menthetetlen, csédbe jutott bank szanalasanak koltségeit a bank tulajdonosai és
hitelez6i viseljék annak érdekében, hogy ne az adodfizeték és a gazdasdg szenvedjék el a
hatdsokat. A Bizottsag ugyanis 2008-2011 kozott Osszesen 4500 millidrd eurd értékben
hagyott jova a bankok mentését célzé allami tdmogatast.

A szandldsra vonatkozd szabalyozasi keret az unids tagorszagok azon eréfeszitéseit erdsiti
meg, amelyeket a kozelmultban tettek meg a sajat rendszeriik javitdsa érdekében. A
Bizottsdg a kialakult helyzettdl fliggben sorolja ajanlasait a ,megel6zési”, ,korai
beavatkozasi” és ,szandlasi” eszkdzok csoportjdba. Az unids szabalyozasi keret mindegyik
szakaszban javitana a nemzeti hatésagok kozotti egyuttmiikodést, mely sordn az Eurdpai
Bankhatésag (EBH) jarna el kdzvetitéként.

l. Megel6zés

A szabalyozdsi keret elGirja egy helyreallitasi terv készitését a bankok szamara, melyben meg
kell hatdrozni a pénzigyi helyzetiik romldsa esetén végrehajtando intézkedéseket. Emellett a
bankok szanaldsaért felel6s hatdsagoknak szanalasi tervet kell készitenilik, mely a szanalasi
eszkozok alkalmazasanak és a kritikus funkcidk fenntartdsat szolgald megoldasok részleteit
tartalmazza. Amennyiben a felel6s hatdésdgok a tervezési folyamat sordn a szandlast
akaddlyozé tényezb6kre akadnak, ugy azt a bankoknak korrigalniuk kell. A bankvalsag
elmélytlésének elkeriilése érdekében a pénziigyi intézmények kothetnek olyan
megallapodasokat, mely alapjan tamogatast nydjtanak egymasnak pénziigyi nehézségek
felmeriilése esetén.

%% http://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2010/wp1070.pdf (letdltve: 2013. majus 8.)
“http://ec.europa.eu/internal market/bank/docs/crisis-
management/2012 eu framework/COM 2012 280 en.pdf (letéltve: 2013. majus 8.)

18




1. Korai beavatkozas

A korai beavatkozds igénye akkor meril fel, ha egy hitelintézet nem teljesiti vagy varhatén
nem fog tudni eleget tenni a tékekdvetelményre vonatkozo eldirdsoknak. A hatésagok ekkor
elGirhatjak a helyreadllitasi tervben szereplé intézkedések végrehajtasat, intézkedési
programot és menetrendet dolgozhatnak ki a terv végrehajtasara, utasithatjdk a
pénzintézetet részvényesi kozgylilés 0Osszehivasara a sirgés dontések meghozatala
érdekében, illetve kotelezhetik arra, hogy dolgozzon ki tervet a hitelez6i felé fennalld
kotelezettségeinek atstrukturdldsara. Amennyiben az intézet pénzigyi helyzete mindezek

ellenére tovdbb romlik, Ugy a hatdsagok rendkiviili ligyvezet6t nevezhetnek ki a bankhoz.
Il. Szanalas

Amennyiben a felligyeleti hatésagok megallapitjdk, hogy nincs méd a bank csédjének
megakaddlyozdsara, és kozérdek forog veszélyben (pl. a pénzigyi stabilitast vagy az
allamhaztartas egyensulyat veszélyezteti), ugy atveszik az intézmény iranyitasat és
elinditjdk a szanalas folyamatat. A szandldsi eszkdzok és hataskorok harmonizalasa
biztositani fogjak, hogy a nemzeti hatdsagoknak minden tagallamban azonos eszkdzok és
Utemtervek dlljanak rendelkezésre egy bankcs6d esetén. A részvényesek és a hitelez6k
jogainak korlatozasat a pénzigyi stabilitds, a betétesek és az adofizet6k védelme indokolja. A
Bizottsdg ugyanakkor meghatdroz olyan biztositékokat, amelyek megakadalyozzdk a
szanadldasi eszkozokkel vald visszaélés lehetdségét. A szanalas eszkozei elsésorban az aldbbiak
lehetnek:

- A tevékenység értékesitése, mely sordn a hatdsagok eladjak a cs6dbe jutott bankot
vagy annak egy részét egy masik banknak.

- Hidintézmény kozbeiktatdasa, melynek keretében beazonositjdk a bank jo eszkozeit és
funkcidit, és ezeket egy Uj bankhoz telepitik, amelyet eladnak egy masik félnek. A régi
bankot a megmaradt rossz eszkozeivel és funkcidival a hatdsagok rendes
fizetésképtelenségi eljaras keretében felszamoljak.

- Eszkozelkiilonités alkalmazasa esetén a hitelintézet egy eszkozkezel6 tarsasagra bizza
a rossz eszkozeit. Ennek keretében allami tdmogatassal tisztithaté a bankok mérlege.
Az ajanlas szerint a tamogatas feltételének kell lennie egy masik eszkoz alkalmazasa
is, amivel biztosithatd, hogy megvaldsul a hitelintézet szerkezetatalakitasa.

- Amennyiben nem sikerll felvasarlét taldlni, és a hitelintézet feldaraboldsa sem
megoldhatd, akkor keriilhet sor a hitelez6i feltGkésitésre. A belsé, magant6kébdl
valo felt6késités (,bail-in”) esetén a ,,bail-out”-tal szemben nem kdzpénzbdl, hanem a
befektet6k forrasaibdl finanszirozzak a veszteséget. A banki addssag ily mdodon
torténd atrendezése a részvényesek kiszoritasaval vagy részesedésiik felhigitasaval
torténik. Emellett sziikség esetén a pénzintézet altal kibocsatott kotvények leirdsra
kerilnek, vagy 4at lesznek valtva részvényre. A hitelez6i felt6késités
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megvaldsithatdsaga érdekében a bankoknak forrasaik egy részét erre alkalmas
eszkozok formajaban kell tartaniuk. Az eszkdz célja az addéfizet6k és a gazdasag
megkimélése, mindazonaltal a hitelez6k bevondsa miatt ez lehet a keretrendszer
legvitatottabb pontja.

A bankvalsagok atfogo kezelésének szabdlyozasdra Magyarorszagon is megsziletett az igény.

A célkitlizés mar az IMF-hitelszerz6désbe is bele lett foglalva, a keret kialakitasara azonban
még nem kerlt sor.
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