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Vezetdi osszefoglalo

Az idei év els6 negyedéves adatai alapjan elmondhatd, hogy tovabbra is rendkiviil kedvezétlen az
altaldnos beruhdzdsi klima, amiben szerepet jatszanak a hitelhez jutdsi nehézségek. A
versenyszféra beruhdzasai kozel 10 szdzalékkal mérséklédtek az el6z6 év azonos idGszakahoz
képest. Az allami beruhdzdsok ezzel szemben 3,5 szdzalékkal emelkedtek, ami tompitotta a
visszaesés mértékét. Az MNB altal publikdlt PKI éves novekedési Gteme megmutatja, hogy
mennyi a bankrendszer hozzdjaruldasa a redl-GDP novekedési Uteméhez. A jegybank szamitasai
szerint a kedvez6bb monetéris kondicidk enyhitették a bankrendszer kontrakcids hatdsat, mig a
hitelezési folyamatok erGsitették azt. A vallalati hitelezés GDP-novekedésre gyakorolt hatdsa —
0,23 szazaléknak felelt meg 2013 elsé negyedévében. A lakossagi hitelezés negativ hatdsa ennél
erbteljesebb volt, kdzel 1 szazalékot tett ki. A bankszektor teljes hatdsa igy —1,17 szazaléknak
felelt meg, ami azt jelenti, hogy ez a hatas nélkil pozitiv real-GDP-vel szdmolhattunk volna az idei
év elsé negyedévére vonatkozdan.

A lakossdg nettd hiteltorlesztése 33 millidrd forintnak felelt meg aprilisban. Az Gjonnan
kihelyezett forint alapu lakdscélu hitelek értéke 11 millidrd forintot tett ki, ami kismértékd
visszaesést jelent az el6z6 hdonap adatdhoz képest, az j fogyasztasi hitelek volumene ugyanakkor
bévilt valamelyest. Az MNB hitelezési felmérése szerint 2013 elsé negyedévében az el6z6
negyedévhez hasonldan ismét enyhiiltek a hitelezési kondiciok a haztartdsi szegmensben,
els6sorban az arjellegli feltételek vonatkozasaban. Tovdbb romlott a lakossagi portfdlié
mindsége: a teljes hiteldllomdany 18 szdzaléka volt 90 napot meghaladd késedelemben, ami 1,7
szazalékpontos emelkedést jelent az el6z6 negyedévhez képest.

A vallalati szegmensben 25 milliard forint értékl nettd devizahitel-torlesztés és 23 milliard forint
értékd nettd forinthitel-torlesztés tortént aprilisban. A bruttd forinthitel-kihelyezés 126 milliard
forintnak felelt meg, ami megegyezik az el6z6 hdénap adatdval, a megel6z6 egy év atlagat
azonban nem éri el. Az Ujonnan nyujtott eurdhitelek 6sszege 80 millidrd forintot tett ki, ami
visszaesést jelent az el6z6 hdnap kiugrd értékéhez képest. Az MNB hitelezési felmérése szerint a
hitelezési feltételek altal meghatarozott hitelkindlat 6sszességében nem valtozott, a kovetkez6
honapokban azonban mar ndévekvé kinalatra szamithatunk. A bankok a kereslet novekedését
észlelték a rovid lejaratu hitelek, illetve a nagy és kozepes vallalatok esetén, mig csokkend
keresletet tapasztaltak a hosszu lejaratu hitelek és a kis- és mikrovallalatok szegmensében. A KKV
szektor hitelezésének béviilését okozhatja az MNB Novekedési Hitelprogramja, melynek keretét
a kormany a magas érdekl&désre valo tekintettel 50 szazalékkal bévitette.

Az MINB ramutatott tanulmdanydban, hogy a lakossaghoz hasonléan a vallalatok is jelentGs
mértékl kockazatnak vannak kitéve devizaaddssagukbdl fakaddan. A devizahitellel rendelkez6 és
nettd exportbevétellel nem biré vdllalati addsok makrogazdasagi sulya igen jelent6s. A
hozzdadott értéknek tobb mint 20 szazalékat termelték meg ezek a vdllalatok, mig a
beruhazasokbdl 30 szazalékos volt a részesedésiik 2007-ben. A foglalkoztatottak 17 szdzaléka



sorolhatd a fedezetlen devizakitettséggel rendelkezé cégekhez, és a bankok hitelportfélidjanak
2/3-at tették ki. A mérleghatasok és az alkalmazkodas kovetkeztében akar érdemben is
valtozhatott a vdlsdg utan a fedezetlen devizahitelesek sulya. Devizakitettséglikbél fakaddan
azonban az arfolyam leértékel6dése noveli ezeknek a vallalatoknak addssagterhét, rontja
profitabilitdsukat, csokkenti kockazatvallaldsi hajlanddsagukat, ami a beruhazasok visszaesését
okozhatja.

Aprilisban mérséklédott a lakossagi jelzaloghiteleseket terhel kamatok szintje. Az Uj
forinthitelek kamatai mind a hdztartasi, mind a vallalati szegmensben csokkentek, mikézben a
vallalatok dltal igényelheté eurdkdlcsonok ara nodvekedett. Folytatta kamatvagasi ciklusat a
jegybank, az Ujabb 25 bdzispontos csokkentés eredményeként majus végére 4,5 szazalékra
mérsékl6dott az iranyadd kamat szintje. Az alapkamat tovabbi csokkentésére akkor keriilhet sor,
ha az inflaciés kilatdsok dsszhangban maradnak a 3 szazalékos céllal és kedvezéek maradnak a
pénzpiacok folyamatok. A hazai és a régids mutatdk Osszességében a kockdzati kornyezet
javuldsat mutattdk madjus folyaman. A magyar orszagkockdzatot kifejez6 5 éves CDS 10
bazisponttal, 286 bazispontra mérsékl6dott, mikozben a forint kismértékben erdsodott. A hdnap
végén ugyanakkor a Fed monetaris politikdjara terel6dott a figyelem. Gyengiilni kezdett a hazai
deviza, és megtorpant az allampapir-piaci hozamok csdkkenése. A likviditasbGségre hatd
monetaris politikai dontések a kovetkezé hénapokban is alakithatjak a hazai piacok mozgasat.

Az idei év els6 negyedévében 73 millidrd forintos adézott eredményt ért el a bankszektor, ami
tobb mint a kétszerese az egy évvel kordbbi profitnak. A PSZAF gyorselemzése szerint a
nagymérték( javuldsban egyetlen hitelintézet kiugrd nyeresége jatszott dont6 szerepet, igy a
szektor egészének a helyzete nem javult érdemben. Tovabbra is magas a polaritas, ugyanis a
kevés kimagaslé eredmény mellett a bankoknak majdnem a fele veszteséges volt. Osszességében
a bankok eredményét novelte a lassan javuld vdllalati hitelportfélié melletti értékvesztés
felszabaditas, ugyanakkor csokkentette a nettd kamatbevétel mérséklGdése.



1 Monitoring

Azért tulajdonitunk kiemelt jelentéséget a pénzigyi intézmények tevékenységének, mikodési
feltételeinek ma Magyarorszagon, mert a beruhdzdsokat tamogatd hitelezés elmaradasa
visszaveti a gazdasdgi novekedést. Az idei év elsé negyedéves adatai alapjan elmondhaté, hogy
tovabbra is rendkiviil kedvezétlen az altalanos beruhazasi klima, amiben szerepet jatszanak a
hitelhez jutasi nehézségek. A versenyszféra beruhdzasai kozel 10 szazalékkal mérséklédtek az
el6z6 év azonos id&szakdhoz képest. A feldolgozdipari nagyberuhdzdsok (Opel, Mercedes stb.)
lezaréddsdval az dgazat inveszticidinak volumene tobb mint 13 szdzalékkal csokkent, azaz nem
sikeriilt potolni az el6z6 években jelentSds felhalmozast biztositd projekteket. Az allami
beruhdzasok ezzel szemben 3,5 szdzalékkal emelkedtek, ami tompitotta a visszaesés mértékét.

1. ABRA: A HITELEZES GDP-RE GYAKOROLT HATASA (SZAZALEK)
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Forras: MNB

Megjegyzés: A mutato a pénziigyi kondicioknak a vdllalati hitelezésen keresztiil a GDP éves névekedésére gyakorolt
hatdsdt szamszerdsiti. A sdv a modszertani bizonytalansdgot jeleniti meg.

Az MINB altal publikalt Pénziigyi Kondicids Index (PKI) a pénzligyi szektor éves GDP-nOvekedésre
gyakorolt hatasat szamszerdUsiti. A PKI éves ndvekedési Giteme azt mutatja meg, hogy mennyi a
bankrendszer hozzajaruldsa a redl-GDP novekedési Gteméhez. A jegybank szamitasai szerint a
kedvez6bb monetaris kondiciok enyhitették a bankrendszer kontrakcids hatasat, mig a hitelezési
folyamatok erdsitették azt. A vdallalati hitelezés GDP-novekedésre gyakorolt hatasa —0,23
szazaléknak felelt meg 2013 els6é negyedévében. A lakossagi hitelezés negativ hatasa ennél
erételjesebb volt, kozel 1 szazalékot tett ki. ' A bankszektor teljes hatasa igy —1,17 szazaléknak
felelt meg, ami azt jelenti, hogy ez a hatas nélkiil pozitiv redl-GDP-vel szdamolhattunk volna az idei

'http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Kiadvanyok/mnbhu-hitelezesi-
folyamatok/201305/abrakeszlet charts 201305.xls (letdltve: 2013. majus 31.)




év elsé negyedévére vonatkozdéan. A maganszektor hitelezésének hatasa lassu javulast kdvetéen
2012 els6 negyedévétdl valt ismét negativvd, amiben a lakossagi hitelezés romlé hozzajaruldsa
jatszotta a f6szerepet. Miutan a bankok a végtorlesztés idején szigoritottdk hitelkondiciodikat,
ismét visszaesett a lakossagi hitelezés. Bar az év mdsodik felétél mar fokozatosan oldddtak a
szigoru feltételek, a lakossagi hitelkereslet tovabbra is visszafogott maradt.

2.1 Hitelezési korkép

2.1.1 Lakossdgi szegmens

A lakossagi szegmens a kordbbi hdénapokhoz hasonldéan aprilisban is nettd hiteltorlesztGi
poziciéban volt, vagyis tobb hitelt fizetett vissza, mint amennyi Gjat felvett. A szezondlisan
kiigazitott adatok szerint a teljes nettd hiteltorlesztés nem valtozott érdemben az el6z6 hédnapok
szamaihoz képest, dprilisban 33 milliard forintnak felelt meg.

2. ABRA: A HAZTARTASOKKAL BONYOL{TOTT HITELTRANZAKCIOK SZEZONALISAN IGAZITOTT ERTEKE
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Forrds: MNB

Mig a forinthiteleket tekintve a haztartasok hitelfelvétele és hiteltorlesztése nagyjabdl
megegyezett, devizadban 33 milliard forinttal haladta meg a visszafizetések mértéke az uj
hitelek felvételét.’ Az djonnan kihelyezett forint alapu lakascéli hitelek szezonalisan igazitott
értéke 11 milliard forintra mérséklodott, ami kismérték(i visszaesést jelent az el6z6 hdnap

> Az Bsszes nettd hitelfelvétel/hiteltdrlesztés szezondlisan kiigazitott adatsora eltérhet az MNB altal publikalt
hivatalos statisztikdktdl, mivel az dbran szerepl6 adatok a forinthitelek és a devizahitelek szezonalisan kiigazitott
adatsoranak 6sszegeként élinak el§, mig az MNB altal kbzzétett adatsorok kilon-kilon lettek kiigazitva. Hosszu tavon
azonban a kapott adatsorok szisztematikusan nem térnek el egymastdl.

*http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek valaszok/mnbhu_stat_forum valas
zok/mnbhu_hitelintezetek osszevont _merlegenek alakulas/0708 monstatpubl huxls.xls (let6ltve: 2013. majus 31.)




adatdhoz képest.* Az Ujonnan nydjtott fogyasztasi hitelek volumene ugyanakkor béviilt
valamelyest.

Az egyre csokkend hitelfelvételi kedv hatdsara a haztartasok teljes hitelallomanya kismértékben
mérséklédott aprilis folyaman.” Mindezt tdmogatta a forint er8sddése, a svajci frank ugyanis 2
szazalékkal lett olcsébb a hazai devizdban kifejezve. Legnagyobb mértékben a gépjarm vasarlasi
(5 szdzalék), valamint az dru és egyéb fogyasztasi (3 szazalék) hitelek allomanya lett kisebb. A
folyamatos nettd hiteltorlesztbi pozicid ellenére 1 év alatt minddssze 4 szazalékkal lett kisebb a
teljes hiteldllomany a forint gyengiilése miatt. Mindekdzben a haztartdsok ismét nagymértékben
csoportositottak at pénziiket bankbetéteikbél, szezondlisan igazitva nettdé 60 milliard forint
értékben csokkentették betéteiket aprilisban.® Az MNB &ltal gydjtétt finanszirozasi adatok
szezondlisan nem kiigazitott értékei szerint a befektetési jegyek (92 millidard forint) és a
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (65 milliard forint) tranzakcidi voltak kiugré mértékéek.’
A jegybank kamatvagasi ciklusaval 6sszhangban bekovetkezd betétkamat-csokkenés miatt tehat
egyre vonzobba vdlnak ezek a befektetési formak a lakossag szamara.

1. A LAKOSSAGI HITELALLOMANY MERTEKE (MILLIARD FORINT) ES VALTOZASA HITELTIPUSOK SZERINT

Személyi  Lakascéld  Gépjarmd Aru ’es szabad Fo’Iyo- Egyéb Osszes
. . . s egyéb felh. szamla . .
hitel hitel vasarlasi . . . hitel hitel
fogy.-i jelzalogh. hitel
aprilis 381 3495 342 36 2285 455 237 7230
1 hénap -1,5% -1,7% -5,0% -3,0% -2,2% 1,3% -0,1% -1,7%
3 hénap -3,5% 0,2% -6,1% -6,3% 1,0% 0,9% 1,5% 0,0%
1év -18,5% -4,5% 14,5%* -19,8% -4,2% 3,2% -5,6% -4,2%

Forrds: MNB

*A gépjarmUhitelek dllomdnydnak ndvekedését okozta 2013 elején a hitelintézeti szektorba beolvadd lizingcégek
kévetelésdllomdnya.

Kozleménye szerint az Allamaddssdg Kezel6 Kozpont aprilisban rekordszintli mennyiségben
értékesitett lakossagi allampapirokat. A hdénap folyamdan Osszesen 81 millidard forinttal
emelkedett a lakossagi allampapirok allomanya.® A teljes allomany ezzel 1258 millidrd forintra
béviilt, am ez nem csupdn a haztartdsokhoz kothetd. Legnagyobb mértékben a vallalatok
szamara is elérheté 1 éves futamidejd Kamatozd Kincstarjegyek dllomanya (66 milliard forint)
novekedett, mig a kizardlag maganszemélyek altal vasarolhaté 3-5 éves lejaratu inflacidokovetd

4http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu statisztikai idosorok/hu0902 lakossagi HUF.
xls (letoltve: 2013. majus 31.)

5http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu kerdesek valaszok/mnbhu stat forum valas
zok/mnbhu_hitelintezetek osszevont merlegenek alakulas/0708 monstatpubl huxls.xls (letdltve: 2013. majus 31.)
®http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek valaszok/mnbhu_stat forum valas
zok/mnbhu_hitelintezetek osszevont merlegenek alakulas/0708 monstatpubl huxls.xls (letdltve: 2013. majus 31.)
7http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/statisztikai—adatok—im‘ormaciok/adatok—idosorok/x—
monetaris-es-egyeb-merlegstatisztikak/monepstat _hu.xls (letoltve: 2013. majus 31.)
8http://akk.hu//kepek/upload/2013/Sajt%C3%B3k%CS%BGzIem%C3%A9ny%20—
%20Rekord%20mennyis%C3%A9gu%20%C3%Alllampap%C3%ADr%20v%C3%A1s%C3%A1rI%C3%A1s%20%C3%Alpr
ilisban.pdf (letdltve: 2013. majus 31.)




Prémium Magyar Allamkotvény 10 millidrd forintos netté novekedéssel jarult hozza ehhez a
béviiléshez. A lakossag szamara is elérhetd devizakdtvény, a Prémium Euré Magyar Allamkétvény
105 millié eurd értékben keriilt eladasra aprilisban, igy a teljes dllomany kozel 1,1 milliard eurdra
emelkedett, melynek 18 szazaléka a haztartasoké.’

e

Az MNB hitelezési felmérése'® szerint az el6z6 negyedévhez hasonldan ismét enyhiiltek a
hitelezési feltételek a haztartasi szegmensben. A lakdscéllu hitelek esetében az arjellegii
feltételek lettek kedvez6bbek, a bankok egy része alacsonyabb hitelfolydsitasi dijakrdl,
kamatmarzsrdl és kockazati prémiumrdl szamolt be. Az arjellegl feltételeket javuldsa varhatdan
a kovetkez6 fél évben is folytatddni fog, ami 6sszefliggésben allhat a januartdl érvényben lévé
allami kamattamogatds rendszerével. A maximdlis futamidét tekintve ugyanakkor jellemz&en
szigoritas tortént. A kedvez6bb kondicidkat a bankok javuld likviditasi helyzete, a lakaspiaci
folyamatok, valamint a versenyhelyzet fokozddasa idézte el6. A javuld hitelfeltételek ellenére
csokkend keresletrél szamolt be a bankok tobbsége, am a kovetkezd idészakra vonatkozdan
novekvé igénnyel szdmolnak a lakashiteleket tekintve.

3. ABRA: HITELKINALAT A HAZTARTASI SZEGMENSBEN (A HITELKONDICIOK SZIGORITASAT ES ENYHITESET
JELZO BANKOK ARANYANAK KULONBSEGE PIACI RESZESEDESSEL SULYOZVA)
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Forrds: MNB

Megjegyzés: A pozitiv szdzalékos ardny arra utal, hogy a bankok nagyobb része szigoritotta hitelfeltételeit, vagyis
csbékkentette hitelkindlatat, mig a negativ érték a hitelkindlat béviilését jelzi.

A fogyasztdsi hitelek igénylésének feltételei is kedvezébbek lettek az elmult negyedévben. Az
arjellegli feltételek mellett enyhiltek a PTI (havi torleszt6részlet/havi jovedelem) mutatdra,
valamint a minimalisan megkovetelt hitelképesség szintre vonatkozd kovetelmények, és a

*http://akk.hu//kepek/upload/2013/Sajt%C3%B3k%C3%B6zlem%C3%A9ny%20-
%201sm%C3%A9t%20i%C3%B31%20fogy%20a%20P%E2%82%ACM%BC3%81K.pdf (letdltve: 2013. méjus 31.)
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Penzugyi_stabilitas/mnbhu_hitelezesi_felmeres/201305/hitelez
esi_felmeres_melleklet 201305.xls (letdltve: 2013. majus 30.)




kovetkez6 fél évben tovabbi enyhitések varhatéak. A maximalis hitel-fedezet arany ugyanakkor
alacsonyabb lett a bankok tobbségénél. Az enyhités okait tekintve a likviditasi helyzet javulasa,
valamint a piaci részesedési célok mellett a kockdzatvallalasi hajlanddsag javuldsa keriltek
emlitésre. A gépjarmd-finanszirozast tekintve mar a masodik negyedévben szamoltak be a
hitelintézetek a hitelkamat és a forraskoltség kozotti kilonbozet emelkedésérdl, aminek okat a
gazdasagi kilatasok romldsdban latjak a hitelintézetek. 2013 elsé negyedévében a fogyasztasi
hitelek keresletének csokkenését jelentették a bankok. A régidt tekintve Szlovakia kivételével
nem szigorodtak tovabb a hdztartasi hitelfeltételek. Az eurdzéndban ugyanakkor tovabb
folytatddott a kondicidk szigoritdsa.

4. ABRA: HITELKERESLET A HAZTARTASI SZEGMENSBEN (A NOVEKEDEST ES CSOKKENEST JELZO BANKOK
ARANYANAK KULONBSEGE PIACI RESZESEDESSEL SULYOZVA)
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Forrds: MNB

Megjegyzés: A pozitiv szdzalékos ardny arra utal, hogy a bankok nagyobb része a hitelkereslet béviilésérél szamolt
be, mig a negativ érték a hitelkereslet csGkkenését jelzi.

2013 els6 negyedévében tovabb romlott a lakossagi portfélié minGsége. A teljes hitelallomany
18 szazaléka volt 90 napot meghaladd késedelemben, ami 1,7 szazalékpontos emelkedést jelent
az el6z6 negyedévhez képest.'! Az egyes hiteltipusokat tekintve a legmagasabb nemfizetési (non
performing loans, NPL) arany a forint gépjarmdhiteleknél all fenn, az allomany méretét tekintve
azonban nem mondhato jelentésnek ez a hiteltipus. A nemfizet6 dllomany méretét is figyelembe
véve a szabad felhasznaldsu jelzaloghitelek, illetve a lakascélu hitelek jelentik a legnagyobb
problémdt. A deviza alapu hitelek esetében minden hiteltipust tekintve nétt a nemteljesité
hitelek ardnya, amiben szerepet jatszhatott a forint svajci frankkal és eurdval szembeni
arfolyamanak elsé negyedévben bekovetkezett 3—4 szazalékos gyengiilése. Az NPL valtozdsanak
idébeli alakulasat tekintve a tavalyi év folyaman atmeneti csokkenésnek lehettlink tanui. Ezt a

“http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/iii-penzugyi-stabilitasi-
statisztikak/a-haztartasi-szektor-reszere-nyujtott-hitelallomany-osszetetele (letdltve: 2013. majus 30.)




mérséklédést az arfolyamgat és a nemteljesité devizahitelek forintositdsa okozhatta, melyek
kodzil az utdbbi intézkedés hatdsa csak atmenetinek bizonyult.

A nemteljesité allomany valtozasara hatd tényezdk vizsgalata rdmutat arra, hogy tovabbra is
magas az Ujonnan fizetési késedelembe es6 adosok szama. Emellett az is gondot okoz, hogy
korlatozott a bankok portfélidtisztitasi lehet6sége, illetve csak magas veszteség aran lennének
képesek kivezetni a rossz hiteleket portfélidjukbdl. A két hatds eredményeként a portfdlid
romldsanak sebessége meghaladja a portfélidtisztitas sebességét. Az MNB adatai®? szerint 2012
utolsd negyedévében az NPL aranya 0,6 szdzalékponttal ndvekedett, amibdl kozel 1
szdzalékpontos novekedést magyardz a nemfizet6 dallomany ndvekedése, és ezt csak 0,7
szazalékponttal tudta ellensulyozni a bankok portfdlidtisztitdsa. Emellett az un. allomanyi
komponens is rontotta az NPL aranyt, méghozzd 0,3 szdzalékponttal: mivel a lakossag
mérlegalkalmazkoddasa, vagyis az addssagallomany leépitése miatt az Uj hitelek nyujtasa nem
haladja meg a hiteltorlesztések mértékét, ezért a késedelmesen fizet6 hitelek ardnya 6nmagdaban
is novekszik a teljes hiteldllomanyhoz képest.

5. ABRA: Az NPL VALTOZASARA HATO TENYEZOK (SZAZALEKPONT)

2010.11. . V. 2011.1. Il Il V. 2012.1. I . V.

= Alloményi komponens [ Tisztitdsi komponens

= Portfdéliéromlasi komponens Az NPL ardnyanak véltozasa

Forrds: MNB

A devizaaddésok szdmadra lehet6vé tett arfolyamgat rendszere alacsonyabb torlesztérészleten vald
torlesztést tesz lehetévé, ami javithatja a lakossag fizetési képességét. A PSZAF adatai®® szerint
aprilisban az el6z6 hénapoknadl valamivel kevesebb, kozel 7500 uj szerz6dés keriilt megkotésre.
Ennek eredményeként Aaprilis végéig Osszesen 1275 millidrd forint érték( deviza alapu
jelzaloghitel torlesztési arfolyama kerilt rogzitésre, ami az érintett devizahitel-allomany 41
szazalékanak felel meg. A rogzitett arfolyamon szamitott torlesztérészlet feletti rész egy
gyljtészamlan halmozédik, melynek kamatrészét a bankok és az dllam fele-fele aranyban

© MNB [2013]: Jelentés a pénziigyi stabilitasrol. 2013. majus

(http://www.mnb.hu/Root/MNB/Kiadvanyok/mnbhu_stabil/mnbhu_stab _jel 201305, letoltve: 2013. majus 30.)
B http://www.pszaf.hu/data/cms2355149/arfolyamgat_130228.xls (letdltve: 2013. junius 13.)




vallaljak at. A gy(ijtészamlahitelesek eddig 6sszesen 11,1 millidrd forint érték{ kamat megfizetése
alél mentesiiltek. A részvételi arany novelése érdekében a kormany a tébbszor meghosszabbitott
hatdrid6t végll hatdlyon kivll helyezte. Az addsok egy része feltehet6en azért nem veszi igénybe
a kedvezményes arfolyamon vald torlesztés lehetGségét, mert egyrészt nem teljesen érhet6
szamukra a konstrukcid, mdsrészt nem biznak a bankokban. A helyzetet rontja a kormdnyzati
kommunikdcié is, mely bizonytalanna teszi szdmukra, hogy milyen egyéb adésment6 csomagok
l[dthatnak még napvildgot a kozeljovGben. A nemfizetési arany csokkentése novelné a
bankszektor t6ke- és kockazatvallaldsi kapacitdsat, ami hozzajarulhatna a hitelezés béviiléséhez.

6. ABRA: ROGZITETT TORLESZTESI ARFOLYAMU DEVIZAKOLCSONOK TELIES ALLOMANYA (AKTUALIS ARFOLYAMON,
MILLIARD FORINT) ES A RESZVETELI ARANY (SZAZALEK) ALAKULASA
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W ROgzitett torlesztési drfolyamu devizakdlcsonok teljes allomdanya 4 Részvételi arany (jobb tengely)

Forrds: PSZAF

2.1.2 Vdllalati szegmens

A vallalati hitelezés visszaesésében egyarant szerepet jatszanak keresleti és kinalati tényez6k. Az
MNB szamitdsai szerint 2012 végén a kereslet és a kindlat nagyjabdl egyenlé ardnyban jarultak
hozzd a hitelezési aktivitds mérséklgdéséhez. A hosszl lejarati hitelek leépilése mogott
els6sorban keresleti tényezék, a beruhazasok elhalasztasa all, mikézben a szigoru hitelfeltételek
miatt a vallalatoknak csak egy sz(ik kore juthat hitelhez.

A vallalati szegmensben a szezondlis hatdsoktdél szlirt adatok szerint 25 milliard forint értékd
netté devizahitel-torlesztés és 23 milliard forint értékii netto forinthitel-térlesztés tortént
aprilisban.” A kettS6 eredményeként sszesen 48 milliard forinttal tobb hitelt torlesztettek a

" MNB [2013]: Jelentés a pénziigyi stabilitasrol. 2013. majus

(http://www.mnb.hu/Root/MNB/Kiadvanyok/mnbhu_stabil/mnbhu_stab _jel 201305, letoltve: 2013. majus 30.)
“http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek valaszok/mnbhu_stat forum vala
szok/mnbhu_hitelintezetek osszevont _merlegenek alakulas/0708 monstatpubl huxis.xls (letdltve: 2013. mdjus
30.)




vallalatok mint amennyi Uj hitelt felvettek, ami visszaesést jelent az el6z6 hdnapokhoz képest. Az
eurézéna egészét tekintve is csokkent nettd hiteltranzakcidk értéke.’® A folyészamlahiteleken
fellili brutté forinthitel-kihelyezés 126 milliard forintnak felelt meg, ami megegyezik az el6z6
hénap adatdval, a megel6z6 egy év atlagét azonban nem éri el.’ Az dGjonnan nydjtott

s

eurdhitelek 6sszege 80 milliard forintot tett ki, ami visszaesést jelent az el6z6 hdnap kiugro
értékéhez képest.™ A ketts osszegébdl adddé teljes brutté hitelezés nem érte el a megel6z6 12
hénap atlagat. A KKV szektor hitelezésének béviilését okozhatja az MNB janiusban induld
Novekedési Hitelprogramja, melynek keretét a kormdany a magas érdekl&désre vald tekintettel 50
szazalékkal bdvitette, igy 6sszesen 750 milliard forint all a bankok rendelkezésére hitelnyajtas és
forintositds céljara. Az elemzék megitélése™ kedvez6 volt a megemelt keretdsszegre
vonatkozdan, az eredeti keretet kevésnek tartottak a gazdasag beinditasahoz. Az MNB értékelése
szerint a teljes program hatasara 0,2-0,5 szazalékkal, a legjobb esetben akar 1,0-1,8 szazalékkal
néhet a GDP 2014 végéig.”® A program ndvekedésre gyakorolt hatdsa azonban attdl is figg, hogy
milyen projektek keriilnek finanszirozdsra. Amennyiben ugyanis tobbségében nem életképes
befektetések valdsulnak meg, ugy el6fordulhat, hogy a hatas csak dtmeneti lesz. A résztvevdk
kivalasztdsat igy kritikus tényezének tekintjuk.

7. ABRA: A MAGYARORSZAGI VALLALATOKKAL (MILLIARD FORINT) ES AZ EUROZONA VALLALATAIVAL

(MILLIARD EURO) BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK SZEZONALISAN IGAZITOTT ERTEKE
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Forrds: MNB

"http://sdw.ecb.europa.eu/browseSelection.do?DATASET=08&sfl1=3&sfl2=4&REF_AREA=308&sfl3=4&sfl4=4&sfl5=4
&node=2019173 (let6ltve 2013. majus 30.)
Yhttp://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0901 vallalkozoi HU
F.xls (letoltve: 2013. majus 30.)
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0901 vallalkozoi EU
Ruxls (letoltve: majus 30.)

' http://index.hu/gazdasag/2013/05/29/telitalalat_matolcsy hitelprogramija/ (letdltve: 2013. majus 30.)
*%http://www.hirado.hu/Hirek/2013/05/29/12/MNB _program_elemz_k_szerint_segitheti a novekedest a_keretos
szeg.aspx (letdltve: majus 30.)
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Eltekintve Lengyelorszagtol, a régidban is visszaesést mutatott a vallalati hitelezés aprilisban. A
szezonalisan kiigazitott adatok szerint Lengyelorszagban 279 milliéd eurdnak felelt meg a nettd
hitelkihelyezés, és ezzel mar a harmadik hdnapja sikerilt a lengyel hitelintézeteknek a
torlesztéseket meghaladd mennyiségben Uj hiteleket kihelyeznilk. Ezzel szemben Romaniaban és
Csehorszagban a hazaindl nagyobb mértékl nettd hiteltorlesztést mutatnak az adatok. A
szezonalisan kiigazitott adatok szerint Romanidban —207 millid eurdnak felelt meg a nettd
hitelvisszafizetés, ami tovabbi visszaesést jelent az el6z6 havi adathoz képest. Csehorszdgban — a
recesszid mélyilésével 6sszhangban — a vallalatok hiteltorlesztése —317 millié eurdval haladta

meg az Uj hitelek felvételét.

8. ABRA: A VALLALATOKKAL BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK REGIOS OSSZEVETESE (MILLIO EURO)
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Forrds: ECB, Reuters, MNB, Szdzadvég-szamitds

Megjegyzés: A hazai adatokat az MINB dltal kézzétett, szezondlisan kiigazitott adatok havi, dtlagos kézépdrfolyamon
eurora vald konvertaldsdval nyertiik.

A lanyha hitelezési aktivitas ellenére 1 szazalékkal bévilt a teljes vallalati hiteldllomany az els6
negyedév alatt. Az d4gazati bontast tekintve jelent6s novekedés tortént az informacid,
kommunikacié (19,8 szazalék), a szallitas, raktarozas (11,9 szazalék) iparagakban, valamint a
feldolgozdiparban (6,6 szazalék). Gyors bévilést mért az MNB a banyaszat iparagaban is, am az
agazathoz rendelhetd allomany mértéke kevésbé meghatarozdé. Nagymértékben visszaesett az
allomdny a mez6gazdasagi, vadgazdalkodasi, erdbégazdalkodasi (—6,6 szazalék) és a
villamosenergia-, gaz-, h6- és vizellatasi (-7,4 szazalék) tevékenységeket végz6 vallalatoknal. Az
idei év els6é negyedévében 2,3 szazalékponttal nétt a hitelek devizaaranya (57,5 szazalék). 70
szazalék feletti aranyt szamolhatunk a szallashely-szolgaltatas, vendéglatas (78,4 szazalék), illetve
az ingatlaniigyek (73,1 szazalék) ipardgakban.
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Az MNB tanulmanyabdl*! kideriil, hogy a lakossaghoz hasonléan a vallalatok is jelentds mértékii
kockdzatnak vannak kitéve devizaaddssagukbdl fakaddan. A devizahitellel rendelkezé és netté
exportbevétellel nem biré vallalati adésok makrogazdasagi stilya igen jelent6s. A hozzaadott
értéknek tobb mint 20 szazalékat termelték meg ezek a vallalatok, mig a beruhazasokbdl 30
szazalékos volt a részesedésiik 2007-ben. A foglalkoztatottak 17 szazaléka sorolhaté a fedezetlen
devizakitettséggel rendelkezd cégekhez, és a bankok hitelportfélidjanak 2/3-at tették ki. A
mérleghatdsok és az alkalmazkodds kovetkeztében akdr érdemben is valtozhatott a valsdg utan a
fedezetlen devizahitelesek sulya. Devizakitettséglikb8él fakaddan az arfolyam leértékel6dése
noveli ezeknek a vallalatoknak addssagterhét, rontja profitabilitdsukat, csokkenti
kockazatvallalasi hajlanddsagukat, ami a beruhazasok visszaesését okozhatja. A megndvekedett
addssagteher mérlegre gyakorolt hatasa miatt elé6fordulhat, hogy a fedezetlen devizakitettséggel
rendelkez6 vallalatoknak a hitelezési feltételeknek is nehezebb megfelelniiik. Ezen vallalatok
hitelezése tehat keresleti és kindlati oldalrdl is korlatozott lehet az arfolyam flggvényében. Az
MNB tanulmanydban részletezett empirikus vizsgalatok ramutatnak, hogy a széban forgd
vallalatoknak 2007-2010 koz6tt nagyobb mértékben nétt a csGdvaldszinlségik, erételjesebben
visszaestek beruhazasaik, és a hitelpiacrdl is jobban kiszorultak.

2. TABLAZAT: A VALLALATI HITELALLOMANY AGAZATI BONTASA (MILLIARD FT)

Valtozds Valtozds
2013. 1. 1n.év 2013. 1. 1n.év
Mez,?gazc!asag,'vadgazdalkodas, 290 -6,6% Informacid, kommunikacié 128 19,8%
erd6gazdalkodas
Banyaszat, banyaszati szolgdltatas 16 53,2% Szallitas, raktarozas 369 11,9%
Feldolgozsipar 1202 6:6%  panziigyi tevékenység 178 1,7%
V,iIIarr)o’senergia-, gaz-, h6- és 283 7,4% Ingatlaniigyek 2010 1,1%
vizellatas
EpitGipar 554 2,1% Z\a/kmai, tudomanyos, miszaki 448 0,8%
Kereskedelem, gépjarmdijavitas 1036 1,7% Egyéb tevékenységek 218 -1,6%
215 -2,5% 7 007 1,2%

Szallashely-szolgaltatas, vendéglatas Teljes hitelallomany

Forrds: MNB

Az MNB hitelezési felmérése? Osszességében valtozatlan hitelkondicidkrél szamolt be a
vallalati szektorra vonatkozéan 2013 elsé negyedévét illet6en. A nagy és kdzepes vallalatokat
tekintve mérséklédott a hitelkamat és a forraskoltségek kozotti kiilonbozet, viszont szigorodtak a
fedezetre vonatkozd kovetelmények. A kis- és mikrovallalatok esetében a bankok nagyobb
részénél csokkent a kamatmarzs és a hitelnyljtasi dij, viszont szigorubb kovetelményeket

! Endrész Marianna — Gyongyosi Gy6z6 — Harasztosi Péter [2013]: A hazai fedezetlen vallalati devizakitettség. MNB-
Szemle 2013. majus
(http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Kiadvanyok/mnbhu_mnbszemle/mnbhu msz 201305/MNB-
szemle 201305.pdf, let6ltve: 2013. junius 14.)

Zhttp://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Penzugyi stabilitas/mnbhu_hitelezesi felmeres/201305/hitelez
esi_felmeres_melleklet 201305.xls (let6ltve: 2013. majus 30.)
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tdmasztottak a fedezetre és az adatszolgaltatdsra vonatkozdan. A kovetkez6 fél évben a
kamatmarzs tovabbi csokkenése varhatd, a nem drjellegli feltételek azonban szigorodhatnak. A
kedvez6bb hitelkamatok igy a nem arjellegli hitelezési feltételek szigoroddsa miatt csak a
vallalatoknak egy szlik kore szamara elérhet6ek. Likviditasi helyzetiik, valamint a piaci részesedés
novelésére vald torekvésik a kondicidk enyhitésére Gsztondzte a hitelintézeteket, mikodzben
t6kehelyzetlik, a gazdasagi kilatasok és ipardg specifikus problémadk indokoltdk a szigoritast. A
bankok vdrakozasai szerint a kovetkezé fél évben is hasonld, ellentétes irdnyl mozgatdi lehetnek
a kondiciék meghatarozasanak. A hitelfeltételek altal meghatdrozott hitelkindlat tehat
Osszességében nem valtozott 2013 elsé negyedévében, a kovetkezd hdnapokban azonban
bévilés varhaté.

9. ABRA: HITELKINALAT A VALLALATI SZEGMENSBEN (A HITELFELTETELEK SZIGORITASAT ES ENYHITESET JELZO

BANKOK ARANYANAK KULONBSEGE PIACI RESZESEDESSEL SULYOZVA)
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Forrds: MNB

Megjegyzés: A pozitiv szdzalékos ardny arra utal, hogy a bankok nagyobb része szigoritotta hitelfeltételeit, vagyis
csb6kkentette hitelkindlatdt, mig a negativ érték a hitelkindlat béviilését jelzi.

A bankok a hitelek iranti kereslet névekedését észlelték a rovid lejaratu hitelek, illetve a nagy és
kozepes vallalatok esetén, mig csokkend keresletet tapasztaltak a hosszu lejaratu hitelek és a
kis- és mikrovallalatok szegmensében. A bankok nagyobb része szerint a hitelkereslet béviilését
az ligyfelek kovetelés-allomanyahoz kotddd finanszirozasi sziikséglete tamogatta, mely mellett az
altaldnos kamatszinvonal véltozasa is emlitésre kerlt. A kamatcsokkenés a kovetkezd fél évben
is élénkitheti a keresletet, illetve a verseny élesedése is meghatarozo lehet. A véllalatok alacsony
beruhazasai azonban a kereslet béviilése ellen hat. A hitelezési felmérés portféliomingségre
vonatkozd kérdésébdl kideriil, hogy a legtobb banknal az épitSipar, illetve a szallashely-
szolgdltatas, vendéglatas terlletén tevékenykedd vallalatok hiteleinek minésége romlott. Javult
ugyanakkor a portféliomindség a villamos energia-, gaz-, hé- és vizellatds, a kereskedelem,
javitds, az informacié, kommunikacid, valamint a pénziigyi tevékenység ipardgakban.
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10. ABRA: HITELKERESLET A VALLALATI SZEGMENSBEN (A NOVEKEDEST ES CSOKKENEST JELZO BANKOK

ARANYANAK KULONBSEGE PIACI RESZESEDESSEL SULYOZVA)
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Forrds: MNB

Megjegyzés: A pozitiv szdzalékos ardny arra utal, hogy a bankok nagyobb része a hitelkereslet béviilésérél szamolt
be, mig a negativ érték a hitelkereslet cs6kkenését jelzi.

Az Uzleti célu ingatlanhitelek sztenderdjei és feltételei nehezebbé tették a hitelfelvételt, és a
kovetkez6 hénapokban is a kondicidk szigorodasa varhaté, amit a hitelintézetek iparag-specifikus
problémakkal indokolnak. Mindekozben az ingatlanberuhazasi kedv, illetve a hitelpiaci verseny
fokozddasanak koszonhetéen az Uzleti célu ingatlanhiteleket tekintve novekv6 keresletrdl
szamoltak a bankok.

Az onkormanyzatok szamdara meghatarozott hitelképességi sztenderdek és hitelezési feltételek
mind az arjellegli, mind a nem arjellegli tényezGket tekintve szigorodtak, és a kovetkez6 fél
évben ennek folytatéddsa varhatdé. Ennek okat a bankok elsGsorban a kedvezétlen gazdasagi
kilatasokban, tgyfélkor-specifikus problémakban, illetve a kockazati tolerancia csokkenésében
[atjak. A hitelkinalat mellett a kereslet is visszaesett, amiben az 6nkormanyzatokkal kapcsolatos
gazdasagpolitika valtozasa, illetve a finanszirozasi sziikséglet csokkenése jatszhatott f6szerepet.
Mar a masodik negyedévben adtak kedvez6 visszajelzést a bankok a portfoliominGségre
vonatkozdan, és a kovetkezd fél évben is javuldst varnak.

A régidban jellemz6en nem szigorodtak tovdbb a vallalati hitelek feltételei. Az eurézéndban
ugyanakkor az adéssagvalsaggal kiiszkod6 orszagok a kondicidk szigoritasardl szamoltak be, és
e tendencia a kovetkez6 fél évben is folytatddhat. A bankok ennek okdt a makrogazdasdgi és
iparagi kilatasokban lattak.
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2.1.3 Kamatkornyezet és kockdzati megitélés

Aprilisban mérséklédott a lakossagi jelzaloghiteleseket terhelé kamatok szintje. A svajci frank
alapu lakdscélu és a szabad felhasznaldsu hitelek kamatai 4 illetve 7 bazisponttal lettek
alacsonyabbak.”® Ennél is nagyobb mértékben, 14 illetve 9 bazisponttal csokkentek a forint
lakdscéli és szabad felhasznaldsu hitelek kamatai.?* Az ¢j forinthitelek atlagos hitelkdltség
mutatéi 39—47 bazisponttal lettek alacsonyabbak. Ezzel a kamatciklus kezdete, augusztus 6ta az
Ujonnan nyujtott fogyasztdasi hitelek 167 bazisponttal keriilnek kevesebbe (24 szazalék), mig a
lakascélu hitelek 189 bazisponttal lettek olcsdbbak (10,1 szazalék). A vallalatok szdmara nyujtott
forinthitelek kamatai alacsonyabbak lettek, augusztus Ota Osszesen 276 bazispontot
csokkentek.”” Ehhez azonban az is hozzajérulhatott, hogy az orszagkockdzat is nagymértékben
csokkent, az 5 éves CDS 150 bazisponttal lett alacsonyabb augusztus ota. Bar az eurdkolcsonok
ara is csokkent a tavalyi év folyaman, idén janudrtdl mar ndvekedést mutatott.

11. ABRA: A HAZTARTASOK (ALLOMANY) ES A VALLALATOK (UJ HITELEK) HITELKAMATAINAK ALAKULASA (SZAZALEK)
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Forrds: MNB

Folytatta kamatvagasi ciklusat a jegybank, az ujabb 25 bazispontos csokkentés eredményeként
majus végére 4,5 szazalékra mérséklodott az iranyadé kamat szintje. A Monetaris Tanacs
helyzetértékelése szerint az inflacids és a redlgazdasagi kilatasok egyardnt a kamatcsokkentés
irdanyaba mutatnak. A Tandcs megitélése alapjan a gyenge kereslet dezinflaciés hatasa
erGteljesen érvényesil, ami miatt a vallalatok csak korlatozottan tudjak termelési koltségeiket
érvényesiteni arazasukban. Ugyanakkor tovdbbra is kockdzatot jelent a kedvezd globalis

2http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0906 fogyasztasi C

HF.xls (letoltve: 2013. junius 14.)
*http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai idosorok/hu0902 lakossagi HUF

Xls (letoltve: 2013. junius 14.)
Zhttp://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai idosorok/hu0901 vallalkozoi HU

F.xls (letoltve: 2013. junius 14.)
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pénzpiaci hangulat és a vildggazdasag visszafogott novekedési kilatasainak kett6ssége. Ezért az
alapkamat tovabbi csokkentésére akkor keriilhet sor, ha a jegybank szdmdra relevdns 5-
8 negyedéves idGhorizontra vonatkozd inflacids kildtasok 6sszhangban maradnak a 3 szdzalékos

céllal és kedvez6ek maradnak a pénzpiacok folyamatok.

12. ABRA: A JEGYBANK IRANYADO KAMATANAK VALTOZASA (SZAZALEK)

Forrds: MNB

A hazai és a régios mutatok 6sszességében a kockazati kérnyezet javulasat mutattdk majus
folyaman. A régid eszkozei értékének novekedését nagymértékben taplalja a globalis
likviditasbGség. A magyar orszdgkockazatot kifejez6 5 éves CDS 10 bazisponttal, 286 bazispontra
mérséklédott. Lengyelorszagban 20 bazisponttal, 76 bdazispontra mérsékl6dott a CDS értéke,
mikdzben Csehorszagban belsé tényez6k ellensilyozd hatdsa miatt nem valtozott érdemben a
kockazati megitélés (59 bazispont). A hdénap egészét tekintve a svajci frankkal szemben b6 2
szazalékkal lett erGsebb a forint, mig az eurd és a dollar forintban kifejezett értéke 1 szazalékkal
lett kevesebb. A lengyel deviza eurdval szembeni arfolyama kozel 4 szdzalékot er8s6dott,

mikdzben a cseh korona arfolyama nem vdltozott.

A honap végén ugyanakkor a Fed monetaris politikajara terel6dott a figyelem. Az amerikai
jegybank ugyanis a gazdasdg élénkiilésének folytatédasa esetén beldthatd idén belil
korlatozhatja kotvényvasarlasi programjat. A szigoribb monetaris politika csokkentené a
likviditast a vildg pénzpiacain, ami a régids eszkdozok arfolyamara is kihathat. Féként ennek
tudhatd be, hogy az amerikai piac szerepl6inek kockdzati tolerancidjat kifejez6 VIX
yfélelemindex”, mely az S&P 500 részvényindex volatilitdsdt mutatja, 3 szazalékponttal lett
magasabb, ami a kockdzatkerilés enyhe fokozédasat jelzi. Ek6zben az index eurdpai megfelelbje,
az Euro Stoxx 50 indexre vonatkozé opcidk alapjan szamitott VStoxx értéke 1 szdzalékponttal lett
kevesebb, vagyis kismértékben javult a kockdzati megitélés. A két mutaté kozotti rés szlikebb
lett, ami azt mutatja, hogy a befektet6k bar kevéshé biznak az eurdpai papirok teljesitményében,
de ez a kulonbség csokkent.
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13. ABRA: A FOBB KOCKAZATI INDEXEK ALAKULASA (SZAZALEK, BAZISPONT)
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Forrds: Thomson Reuters, MNB

A Fed bejelentése a régidban is éreztette hatdsat a honap végén. Magyarorszdgon gyengiilni
kezdett a deviza, és megtorpant az allampapir-piaci hozamok csdkkenése. A likviditasbdségre

haté monetaris politikai dontések a kovetkez6 hdénapokban is alakithatjdk a hazai piacok
mozgdasat.

2.1.4 A bankszektor jovedelmez{dsége

Az idei év elsé negyedévében 73 milliard forintos ad6zott eredményt ért el a bankszektor,?®
ami tobb mint a kétszerese az egy évvel kordbbi profitnak. A PSZAF gyorselemzése szerint a
nagymértékl javulasban egyetlen hitelintézet kiugré nyeresége jatszott donté szerepet, igy a
szektor egészének a helyzete nem javult érdemben. Tovabbra is magas a polaritds, ugyanis a
kevés kimagasld eredmény mellett a bankoknak majdnem a fele veszteséges volt. A teljes
bankszektor szintjén a kamatbevételek és a kamatraforditdsok is mérséklédtek, ami romld
egyenleget eredményezett. Javult a pénzigyi miveletek netté eredménye, ugyanakkor a
befektetési szolgaltatasokbdl szarmazé eredmény romlott. Az egyéb nem kamateredmény
soran keletkezett minusz 125 milliard forinttal volt kevesebb, mint egy évvel kordbban. E mogott
részben az el6z6 évhez képest alacsonyabb portfélidtisztitdsbdl szarmazd veszteség all. A
kovetelések leirdsa és értékesitése 45 millidrd forintos negativumot okozott a bankszektornak,
ami éppen a fele az egy évvel korabbi szdmnak. Emellett a bankok eredményét javitotta a
korabban képzett értékvesztés felszabaditasa, amit feltehet6en a lassan javulé vallalati
hitelportfélié tett lehetévé.

% http://www.pszaf.hu/bal_menu/jelentesek_statisztikak/statisztikak/pszaf idosorok/idosorok (letdltve: 2013.
julius 4.)
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14. ABRA: SAJATTOKE-ARANYOS NYERESEG (ROE) ES OSSZETEVOINEK ALAKULASA (SZAZALEK)
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Forrds: PSZAF, Szdzadvég-szémitds

A hitelintézeti szektor tobbi szerepldi elsé negyedévi eredményének alakuldsa vegyes képet
mutat. A fidktelepek 43 szazalékkal tudtak ndvelni profitjukat (5,7 millidrd forint) a tavalyi év elsé
negyedévéhez képet. A szovetkezeti hitelintézetek ezzel szemben ugyanilyen mértékben
rontottdk egy évvel kordbbi szdmukat, és igy 1,8 milliard forintos profitot termeltek. A
kamateredmény mindkét szektorban jelent6s mértékben visszaesett, azonban a fidktelepek
esetében ezt ellensulyozni tudta a mikodési koltségek lefaragasa.
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