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Vezet6i osszefoglald

A lakossagi szegmens a korabbi hdénapokhoz hasonléan majusban is nettd hiteltorleszt6i
pozicidban volt, vagyis tobb hitelt fizetett vissza, mint amennyi Ujat felvett. A teljes nettd
hiteltorlesztés nem valtozott érdemben az el6z6 honapok szdmaihoz képest, 30 millidrd forintnak
felelt meg. Mig a forinthiteleket tekintve a haztartasok hitelfelvétele 3 millidrd forinttal haladta
meg hiteltorlesztésiket, devizaban 33 millidrd forinttal maradt el az uj hitelek felvétele a
visszafizetések mértékétél. Az Ujonnan kihelyezett forint alapu lakdscélu hitelek értéke 13
millidrd forintnak felelt meg, ami kismértékl novekedést jelent az el6z6 hdonap adatdhoz képest.
Emellett folytatddott az Gjonnan nyujtott fogyasztasi hitelek lassu bévilése.

Majusban folytatddott a lakossagi forinthitelek kamatainak mérsékl6dése. A hénap folyaman 39
illetve 51 bazisponttal csokkentek a forint lakdscéllu és szabad felhaszndldsu hitelek kamatai. Az
allomany legnagyobb részét kitevé svajci frank alapu hitelek kamatterhe ugyanakkor nem
valtozott. Az Uj forinthitelek 4atlagos hitelkoltség mutatdéi 12-81 bdazisponttal lettek
alacsonyabbak. Ezzel a kamatciklus kezdete, augusztus 6ta az Gjonnan nyujtott lakascélu hitelek
202 bazisponttal lettek olcsébbak (10 szazalék), mig a fogyasztasi hitelek 248 bazisponttal
kerlilnek kevesebbe (23 szazalék).

A vdllalati szegmensben 9 milliard forint értékl nettd hitelfelvétel tortént majusban, amire az
elmult 1 évet tekintve nem volt példa. Mind forintban (4 millidrd forint), mind devizaban (5
millidrd forint) meghaladta az Uj hitelek felvétele a hiteltorlesztés mértékét. A
folydszamlahiteleken fellli bruttd forinthitel-kihelyezés 152 milliard forintnak felelt meg, ami
novekedést jelent az el6z6 hénap adatdhoz képest, és a megel6z6 egy év atlagat is meghaladta.
Az Ujonnan nyujtott eurdhitelek 6sszege 73 milliard forintot tett ki, ami valamelyest elmarad az
el6z6 hénap szamatodl. A ketté 0sszegébdbl adddo teljes bruttd hitelezés nem érte el a megel6z6
12 hoénap atlagat.

A KKV szamara nyujtott hitelek tranzakcidja visszaesést mutatott az idei év els6 negyedévében,
és egyuttal az dllomany mértéke is csokkent valamelyest. A szektor hitelezésének bovilését
okozhatja az MNB juniusban indult Novekedési Hitelprogramja. Az intézet varakozasai szerint az
olcsébb banki finanszirozds a hitelkeresletet és a hitelkinalatot egyarant élénkiteni fogja, mely
hatdsok egylttesen okozzak majd a GDP szintjének emelkedését. A program hitelezésre
gyakorolt hatdsat tekintve ugyanakkor kiemel néhany kockazati tényez6t. A hitelkereslet
novekedését akadalyozhatjak a bizonytalan novekedési kilatasok, melyek mar huzamosabb ideje
a hosszu lejaratu hitelek visszaesését okozzak. llyen kornyezetben annak is fennall a veszélye,
hogy a résztvevl vallalatok pénziigyi eszkozok vasarlasara haszndljdk fel a kedvezményesen
kapott hiteleket. A hitelkinalat b&vilését abban az esetben eredményezi a program, ha azok a
vallalatok jutnak hitelhez, melyeknek a bankok kordbban a szigoru hitelfeltételek miatt nem
nyujtottak finanszirozast. Tovabbi veszélyt jelent, hogy a vdllalati forinthitelek magas
kockazatossaga miatt a programban rogzitett maximum 2,5 szazalékpontos kamatszint a bankok



jovedelmez8ségének romlasat okozhatja. Ezt a hatdst ellensulyozhatja a portféliominGség
javuldsa, ami egyben a kockdzati szintet is csokkentené.

A villalatok szamara nyujtott forinthitelek kamatai majus folyaman 20 bazisponttal csdkkentek,
mig az Uj eurdhitelek kamatai 35 bazisponttal lettek alacsonyabbak. Augusztus 6ta igy 0sszesen
297 illetve 111 bazisponttal lettek alacsonyabbak a vallalati hitelkamatok. Ehhez azonban az is
hozzajarulhatott, hogy az orszagkockazat is nagymértékben csokkent, az 5 éves CDS 116
bazisponttal lett alacsonyabb augusztus éta. A mar fenndllé dllomany kamatait tekintve a
forinthitelek esetén csdokkenést lathattuk, mig az eurdhiteleknél nem tortént valtozas.

Folytatta az MNB monetdris lazitdsi ciklusat, igy az Ujabb 25 bdzispontos csdkkentés
eredményeként junius végére 4,25 szdzalékra mérsékl6dott az irdnyadd kamat szintje. A tovabbi
kamatcsokkentés lehet6ségét ugyanakkor korlatozhatja a kockazati kdrnyezet érdemi és tartds
romldsa. A hazai mutatdk Osszességében a kockdzati kornyezet romlasat mutattdk junius
folyaman. A régid eszkozei értékének novekedését nagymértékben tdplalja a globdlis
likviditasbSség, melynek korlatozasa kihathat a hazai arfolyamokra. Eppen ezért keriilt a figyelem
kdzéppontjdba a Fed kommunikacidja, mely monetdris politikajanak szigoritasat vetitette elére. A
kockazatok fokozdédasat mutatja, hogy a hazai madsodpiaci allampapirpiacon az éven beliili
hozamok 4-11, az éven tuli hozamok 36—60 bazisponttal lettek magasabbak janius folyaman. A
magyar orszagkockazatot kifejez6 5 éves CDS 34 bazisponttal, 320 bazispontra emelkedett.

A bankszektor 2012. évi eredményeinek nemzetkozi 6sszevetése alapjan megallapitottuk, hogy
mig Csehorszdg, Lengyelorszag és Szlovakia ROA mutatdja is 1 szazalék kordl alakult, addig
Magyarorszagon —0,4-nek felelt meg ez a szam, mely a kétezres évek kdzepén még 2-2,5
szazalékot tett ki. A kedvez6tlen jovedelmez6ség mogott az all, hogy bar a f6 tevékenységet
illetéen kimagasléd eredményt ért el a hazai szektor, a koltségek magas szintje erodalja a
pozitivumot. Ehhez hozzajdrul a nemfizet6 hitelek magas aranya, mely ugyancsak jelentGs
mértékl terhet ré a hitelintézetekre. A kamatjovedelem kiemelt szerepe, és az ezzel jaré magas
kamatszpred feltehet6en 6sszefliggésben all a rossz portféliomindséggel, illetve a hitelpiacon a
kétezres évek derekat jellemz6 verseny jellegével, mely sokkal inkdbb volt tekinthetd
kockdzatalapu versenynek, mint arversenynek. A verseny helyreadllitdsaban, az arverseny
fokozasaban nagy szerepe lehet a szabalyozasnak, melyet tekintve mar lathattunk is példat
néhany torekvésre (pl. atlathatdbb arak, bankvaltas segitése).



1 Monitoring

A bankok hitelezési aktivitdsa kiemelt fontossagl a gazdasagi novekedés szempontjabdl. A
bizonytalan konjunkturalis kilatasok azonban a keresletet és a kindlatot is visszafogjdk. A
hitelezést a bankokat ér6 veszteségek is korlatozzadk, melyek jelentds része a késedelemben 1évé
addsokhoz kothetd. A lanyha hitelezési aktivitas igy visszafogja a vallalatok beruhdzdsait és a
haztartdsok fogyasztasat, ami visszahat a gazdasagi novekedésre. Az MNB altal publikdlt Pénzigyi
Kondiciés Index (PKI) a pénzigyi folyamatok prociklikussdgdt, vagyis pénzlgyi szektor
redlgazdasdgra gyakorolt hatdsat méri. A mutatd egyarant figyelembe veszi a hitelezési aktivitas
és a monetdris kondicidk befolydsat. Ennek megfelel6en a lazdbb monetaris feltételek a tavalyi
év masodik felétSl enyhitették a bankrendszer kontrakciés hatdsat, mikézben a kedvez6tlen
hitelezési folyamatok erdsitették azt.

1. ABRA: A PENzUGYI KONDIicI6S INDEX (PKI) HATASA A REAL-GDP EVES NOVEKEDESERE (SZAZALEK)

2010 1. I . V. 20111 Il Il V. 2012 1. I . IV.

I PKI [ GDP a pénzligyi szektor hatdsanak kisz(irésével e GDP

Forrds: MNB

Osszességében a tavalyi év végére mérsékl6dott a prociklikus hatds. A PKI értéke a korabbi
nagyjabdl 1,5 szdzaléknak megfelel6 negativ értékrél —0,17 szazalékra mérséklédott, vagyis a
gazdasagi névekedés szempontjabdl a pénziigyi kondiciék semlegesek voltak.! A laza monetaris
kondiciék fennmaraddsa, és a hitelezés fellendiilése esetén a pénziigyi folyamatok a gazdasagi
novekedés motorjat jelenthetik a jovében.

'http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Kiadvanyok/mnbhu_stabil/mnbhu_stab_jel 201305/Jelentes ab
rai_tablai_Charts Tables of the Report 201305.xls (letdltve: 2013. julius 4.)




1.1 Hitelezési korkép

1.1.1 Lakossdgi szegmens

A lakossagi szegmens a kordbbi hoénapokhoz hasonléan madjusban is nettd hiteltorleszt6i
pozicidban volt, vagyis tobb hitelt fizetett vissza, mint amennyi Ujat felvett. A szezonalisan
kiigazitott adatok szerint a teljes nettd hiteltorlesztés nem valtozott érdemben az el6z6 hdnapok
szamaihoz képest, 30 milliard forintnak felelt meg.

2. ABRA: A HAZTARTASOKKAL BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK SZEZONALISAN IGAZITOTT ERTEKE
(MILLIARD FT)?

20 i
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I Forinthitel == Devizahitel = ()sszes nettd hitelfelvétel/hiteltdrlesztés

Forrds: MNB

Mig a forinthiteleket tekintve a hdaztartdsok hitelfelvétele 3 milliard forinttal haladta meg
hiteltorlesztésiiket, devizaban 33 milliard forinttal maradt el az Gj hitelek felvétele a

12 Az tjonnan kihelyezett forint alapu lakascélu hitelek szezonalisan

visszafizetések mértékéto
igazitott értéke 13 milliard forintnak felelt meg, ami kismértékl novekedést jelent az el6z6
hénap adatdhoz képest.* Emellett folytatédott az Gjonnan nydjtott fogyasztasi hitelek lassu

bévilése.

> Az Bsszes nettd hitelfelvétel/hiteltdrlesztés szezondlisan kiigazitott adatsora eltérhet az MNB altal publikalt
hivatalos statisztikdktdl, mivel az dbran szerepl6 adatok a forinthitelek és a devizahitelek szezonalisan kiigazitott
adatsordnak dsszegeként allnak el6, mig az MNB altal kozzétett adatsorok kiilon-kiilon lettek kiigazitva. Hosszu tavon
azonban a kapott adatsorok szisztematikusan nem térnek el egymastdl.
*http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek valaszok/mnbhu_stat forum valas
zok/mnbhu_hitelintezetek osszevont merlegenek alakulas/0708 monstatpubl huxls.xls (letoltve: 2013. julius 5.)
*http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0902 lakossagi HUF.
xls (letoltve: 2013. jalius 5.)




A tovabbra is lanyha hitelezés és a forint er6sodése kovetkezményeként kismértékben csdkkent
a haztartasok teljes hiteldllomanya majus folyaman.”> Legnagyobb mértékben a gépjarmdi
vasarlasi hitelek (—3,2 szazalék), valamint a szabad felhasznalasu jelzéloghitelek (—2,3 szdzalék)
allomanya esett vissza. A lakossag folyamatos hiteltorleszt6i pozicidjanak és a forint
er8sodésének eredményeként 1 év alatt 6sszesen 8 szdzalékkal lett kisebb a teljes hitelallomany.
Mindekozben a haztartdsok ismét nagymértékben csoportositottdk at pénziiket bankbetéteikbdl,
szezondlisan igazitva netté 44 millidrd forint értékben csékkentették betéteiket majusban.® Az
MNB altal gy(jtott finanszirozasi adatok szezondlisan nem Kkiigazitott értékei szerint ezzel
szemben a befektetési jegyek (105 milliard forint) tranzakcidi kiugré mértékiiek voltak. A
szektorba ezzel az év els§ 6t hdnapja alatt bedramlott eszkdzok értéke 490 millidrd forintnak
felelt meg.” A jegybank kamatvégasi ciklusaval 6sszhangban bekévetkezé betétkamat-csokkenés
miatt tehat egyre vonzdbba valnak ezek a befektetési formdak a lakossdg szamara, ami szerepet
jatszott abban, hogy idén dsszesen 4 szazalékkal lett kisebb a haztartasok betétallomanya.®

1. TABLAZAT: A LAKOSSAGI HITELALLOMANY MERTEKE (MILLIARD FORINT) ES VALTOZASA HITELTIPUSOK SZERINT

Személyi  Lakascéla  Gépjarmd Aru ,e > szabad Fo’lyo- Egyéb Osszes
. . Y e e egyéb felh. szamla . .
hitel hitel vasarlasi . . . hitel hitel
fogy.-i jelzalogh. hitel
majus 374 3436 331 36 2233 455 239 7103
1 hénap -1,7% -1,7% -3,2% -1,4% -2,3% 0,0% 0,8% -1,8%
3 hénap -4,7% -2,3% -9,4% -5,0% -2,7% 1,6% 2,6% -2,5%
1év -19,7% -8,0% 8,9%* -20,4% -9,6% 1,3% -7,8% -8,1%

Forrds: MNB

*A gépjarmiihitelek dllomdnydanak névekedését okozta 2013 elején a hitelintézeti szektorba beolvadd lizingcégek
kévetelésdllomdnya.

Az Allamaddssag Kezeld Kozpont kdzleménye szerint majusban 25 milliard forinttal emelkedett
a lakossag szamara értékesitett allampapirok allomanya, ami jelent6s mértékben elmarad az
el6z6 havi novekménytdl (81 milliard forint).9 A visszaesésben technikai okok is szerepet
jatszottak: mig majusban a Kamatozé Kincstarjegyek esetében 4 kibocsatas és 5 lejarat volt,
addig az el6z6 hdénapban éppen forditott volt a helyzet. A kiigazitott havi értékesités igy
majusban 17 millidrd forinttal tobb, dprilisban pedig ugyanennyivel kevesebb lenne, amely még
igy is a havi dllomanynovekedés lassulasat jelentené. Az év els6 6t hdnapjat tekintve legnagyobb
mértékben a vallalatok szamara is elérhet6 1 éves futamidejli Kamatozé Kincstarjegyek

5http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu kerdesek valaszok/mnbhu stat forum valas
zok/mnbhu_hitelintezetek osszevont merlegenek alakulas/0708 monstatpubl huxls.xls (let6ltve: 2013. julius 5.)
®http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek valaszok/mnbhu_stat forum valas
zok/mnbhu_hitelintezetek osszevont merlegenek alakulas/0708 monstatpubl huxls.xls (letoltve: 2013. julius 5.)
"http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/x-
monetaris-es-egyeb-merlegstatisztikak/monepstat _hu.xls (letdltve: 2013. jalius 5.)
8http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu kerdesek valaszok/mnbhu stat forum valas
zok/mnbhu_hitelintezetek osszevont merlegenek alakulas/0708 monstatpubl huxls.xls (letoltve: 2013. julius 5.)
°http://akk.hu//kepek/upload/2013/Sajt%C3%B3k%C3%B6zlem%bC3%A9Ny%20-
Folyamatos%20a%20lakoss%C3%A1g%20%C3%A9rdekl%C3%B6d%C3%A9se.pdf (letdltve: 2013. julius 5.)




allomanya (298 milliard forint) novekedett. A kizarélag maganszemélyek altal vasarolhaté 3-5
éves lejaratl inflaciokovetS Prémium Magyar Allamkétvény is jelentés mértékd, 57 millidrd
forintos nettd bévilést mutatott. Majus végére igy a kifejezetten a lakossagnak szant
allampapirok teljes dllomdanya 1283 milliard forintra emelkedett. A lakossag szamara is elérhet6
devizakotvény, a Prémium Euré Magyar Allamkdtvény majusban rekordmennyiségben, 563 millié
euro értékben kerilt eladasra. Ezzel a teljes dllomdany b6 1,6 milliard eurdra emelkedett, melynek
13 szadzaléka a haztartdsoké, 83 szazaléka belfoldi intézményi befektet6ké, 4 szazaléka pedig
kiilfoldieké.*°

3. ABRA: ROGZITETT TORLESZTESI ARFOLYAMU DEVIZAKOLCSONOK TELJES ALLOMANYA (AKTUALIS ARFOLYAMON,
MILLIARD FORINT) ES A RESZVETELI ARANY (SZAZALEK) ALAKULASA
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Forrds: PSZAF

A magyar bankszektor kiemelt problémadjat jelenti a nemteljesité hitelek magas ardnya. A
nemfizetési arany csokkentése ndvelné a bankszektor t6ke- és kockazatvallalasi kapacitasat, ami
hozzdjarulhatna a hitelezés béviiléséhez. A lakossag fizetési képességét javithatja a devizaaddsok
szdmdra lehet6vé tett darfolyamgat rendszere, mely alacsonyabb torlesztérészleten vald
torlesztést tesz lehetévé. A PSZAF adatai'! szerint majusban az el6z6 hénapoknal kevesebb, 5514
uj szerz6dés keriilt megkotésre. Ennek eredményeként majus végeéig osszesen 1277 milliard
forint értékl deviza alapu jelzaloghitel torlesztési arfolyama kerilt rogzitésre, ami az érintett
devizahitel-dllomany 43 szazalékdanak felel meg. A kedvezményes darfolyamon szamitott
torlesztérészlet feletti rész egy gyljtészamlan halmozddik, melynek kamatrészét a bankok és az
allam fele-fele ardnyban vallaljak at. A programban résztvevék eddig 6sszesen 12,8 milliard forint
érték( kamat megfizetése alél mentesiiltek. A részvételi ardany novelése érdekében a kormany a

hhttp://akk.hu//kepek/upload/2013/Sajt%C3%B3k%C3%B62lem%C3%AINY%20-
M%C3%A1jusban%20ism%C3%A9t%20rekord%C3%A9rt%C3%A9kes%C3%ADt%C3%A95%20a%20PEM %C3%81K-
b%C3%B3l.pdf (letdltve: 2013. julius 5.)

" http://www.pszaf.hu/bal_menu/jelentesek statisztikak/statisztikak/arfolyamgat (letdltve: 2013. jalius 11.)




tobbszor meghosszabbitott hataridét végil hatalyon kivil helyezte, igy jelenleg folyamatosan
fenndll a lehet&ség a rendszerbe valé belépésre. Az addsok fennmaradd része feltehetéen a
program nehéz érthetGsége és a bankok kedvez6tlen megitélése miatt nem veszi igénybe a
kedvezményes darfolyamon valé torlesztés lehetGségét. A helyzetet rontja a kormanyzati
kommunikacié is, mely bizonytalanna teszi az addsok szamara, hogy milyen egyéb
ment&csomagok [athatnak még napvilagot a kozeljovében.

1.1.2 Vdllalati szegmens

Mig a lakossdagi hitelezést elsGsorban keresleti tényez6k akaddlyozzak, addig a vallalati hitelezés
visszaesésében keresleti és kindlati tényez6k egyardnt szerepet jatszanak. A hosszu lejaratu
hitelek leéplilése mogott elsGsorban keresleti tényezék, a beruhdzasok elhalasztasa all, ami a
bizonytalan gazdasagi kilatasokkal fligg Ossze. Ekdzben a szigoru hitelfeltételek miatt a
vallalatoknak csak egy sz(k kore juthat hitelhez, vagyis a kindlat is korlatozott.

4. ABRA: A MAGYARORSZAGI VALLALATOKKAL (MILLIARD FORINT) ES AZ EUROZONA VALLALATAIVAL
(MILLIARD EURO) BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK SZEZONALISAN IGAZITOTT ERTEKE
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A vallalati szegmensben a szezonalis hatasoktdl szlrt adatok szerint 9 milliard forint értékii netté
hitelfelvétel tortént majusban, amire az elmult 1 évet tekintve nem volt példa. A kedvez§
fordulat feltehet6en a javuld kilatasokkal fiigg 6ssze. Mind forintban (4 milliard forint), mind
devizaban (5 millidrd forint) meghaladta az uj hitelek felvétele a hiteltérlesztés mértékét.? Az
eurézéna egészét tekintve tovabbra is negativ nettd hiteltranzakcidval szamolt az EKB."* A
folyészamlahiteleken feliili brutté forinthitel-kihelyezés 152 milliard forintnak felelt meg, ami

Phttp://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek valaszok/mnbhu_stat forum vala
szok/mnbhu_hitelintezetek osszevont _merlegenek alakulas/0708 monstatpubl huxls.xls (letdltve: 2013. jdlius 5.)
Bhttp://sdw.ecb.europa.eu/browseSelection.do? DATASET=0&sfl1=3&sfl2=4&REF_AREA=308&sfI3=4&sfl4=4&sfl5=4
&node=2019173 (letdltve: 2013. julius 5.)




novekedést jelent az el6z6 hénap adatihoz képest, és a megel§z6 egy év atlagat is meghaladta.*
Az Gjonnan nyujtott eurdhitelek 6sszege 73 milliard forintot tett ki, ami valamelyest elmarad az
el6z6 honap szamatol.”® A ketts osszegébdl adddd teljes brutté hitelezés nem érte el a
megel6z6 12 honap atlagat. A KKV szamara nyujtott hitelek tranzakcidja visszaesést mutatott
az idei év els6 negyedévében, és egyuttal az dllomany mértéke is csokkent valamelyest.

5. ABRA: MIKRO-, KIS- ES KOZEPVALLALKOZASOKNAK NYUJTOTT HITELEINEK ALAKULASA A BANKSZEKTORBAN
(MILLIARD FT)
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A KKV szektor hitelezésének boviilését okozhatja az MNB jlniusban indult Novekedési
Hitelprogramja. A jegybank kifejti inflacids jelentésében,'® hogy szdmitasai szerint a program
hatasara 2014 végéig 0,2-0,5 szazalékkal fog névekedni a GDP. Az intézet varakozdasai szerint az
olcsébb banki finanszirozds a hitelkeresletet és a hitelkinalatot egyarant élénkiteni fogja, mely
hatdsok egylittesen okozzdk majd a GDP szintjének emelkedését. A program hitelezésre
gyakorolt hatdsat tekintve ugyanakkor kiemel néhany kockazati tényezSt. A hitelkereslet
novekedését akadalyozhatjak a bizonytalan novekedési kilatasok, melyek mdar huzamosabb ideje
a hosszu lejaratu hitelek visszaesését okozzak. llyen kornyezetben annak is fennall a veszélye,
hogy a résztvevo vallalatok pénziigyi eszk6zok vasarlasara hasznaljak fel a kedvezményesen
kapott hiteleket. A hitelkindlat b&vilését abban az esetben eredményezi a program, ha azok a
vallalatok jutnak hitelhez, melyeknek a bankok kordbban a szigoru hitelfeltételek miatt nem
nyujtottak finanszirozast. Amennyiben azonban a mar meglévé hitelek keriilnek kivaltasra, ugy
kisebb névekedésosztonzé hatas varhatd. Az MNB a program elsé pillérétél 170 millidrd forintos

“http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0901 vallalkozoi HU
F.xls (letoltve: 2013. julius 5.)
Phttp://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0901 vallalkozoi EU
R.xls (letoltve: 2013. julius 5.)
'®http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Kiadvanyok/mnbhu_inflacio_hu/mnbhu-inflacio-hu-
20130627/IR HU 20130627.pdf (letoltve: 2013. julius 8.)




nettd hiteldllomany-bdévilést var. Ez azt jelentené, hogy a 425 milliard forintos, kedvezményes
hitelek nydjtdsdra szant keretnek a 60 szadzalékdt forditandk a meglévé hitelek kivaltasara.
Tovabbi veszélyt jelent, hogy a vallalati forinthitelek magas kockazatossaga miatt a programban
régzitett maximum 2,5 szazalékpontos kamatszint a bankok jovedelmezéségének romlasat
okozhatja. Ezt a hatast ellensilyozhatja a portféliominéség javuldsa, ami egyben a kockazati
szintet is csokkentené.

Véleménylnk szerint a program novekedésre gyakorolt hatdsa attdl is flgg, hogy milyen
projektek kerlilnek finanszirozdsra. Amennyiben ugyanis tobbségében nem életképes
befektetések valésulnak meg, ugy el6fordulhat, hogy a hitelezés bGviilése csak atmeneti lesz,
elhanyagolhaté redlgazdasdgi hatdsokkal. A résztvev6k kivalasztasat igy kritikus tényezének
tekintjlk, a kockdzatok mérséklését okozza ugyanakkor a korldtozott mértéki felar.

6. ABRA: A VALLALATOKKAL BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK REGIOS OSSZEVETESE (MILLIO EURO)
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Megjegyzés: A hazai adatokat az MNB dltal kzzétett, szezondlisan kiigazitott adatok havi, dtlagos k6zépdrfolyamon
eurdra vald konvertdldsdval nyertiik.

A régidban visszaesést mutatott a vallalati hitelezés majusban. A szezondlisan kiigazitott adatok
szerint Lengyelorszaghan 10 millid eurdnak felelt meg a nettd hiteltorlesztés, ami a harom
honapig tarté pozitiv trend megszakadasat jelentette. Romanidban és Csehorszagban
folytatédott a nettd hitelvisszafizetés. A szezonalisan kiigazitott adatok szerint Romanidban 42
millié eurdval haladta meg a hiteltorlesztések mértéke az Uj hitelek felvételét, ami javulast jelent

az el6z6 havi adathoz képest. Csehorszagban — a recesszid mélyllésével 6sszhangban — a
vallalatok hiteltorlesztése 311 millié eurdval haladta meg az Uj hitelek felvételét.



1.2 Kamatkornyezet és kockazati megitélés

M3djusban folytatodott a lakossagi forinthitelek kamatainak mérséklédése. A hénap folyaman
39 illetve 51 bazisponttal csokkentek a forint lakascélt és szabad felhasznalasu hitelek kamatai.®’
Az allomany legnagyobb részét kitevd svajci frank alapu hitelek kamatterhe ugyanakkor nem
véltozott.'® Az j forinthitelek &tlagos hitelkdltség mutatéi 12-81 bazisponttal lettek
alacsonyabbak. Ezzel a kamatciklus kezdete, augusztus 6ta az Ujonnan nyujtott lakascélu hitelek
202 bazisponttal lettek olcsébbak (10 szdzalék), mig a fogyasztasi hitelek 248 bazisponttal
keriilnek kevesebbe (23 szazalék).

7. ABRA: A HAZTARTASI (ALLOMANY) ES VALLALATI (UJ HITELEK) HITELKAMATOK ALAKULASA (SZAZALEK), ILLETVE
AZ 1 HAVI BUBOR (SZAZALEK) ES Az 5 EVES CDS (BAZISPONT) ERTEKEI
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Forrds: MNB, Thomson Reuters

A vdllalatok szamdra nyujtott forinthitelek kamatai madjus folyaman 20 bazisponttal
csokkentek, mig az uj eurdhitelek kamatai 35 bazisponttal lettek alacsonyabbak.19 Augusztus
Ota igy 0sszesen 297 illetve 111 bazisponttal lettek alacsonyabbak a vallalati hitelkamatok. Ehhez
azonban az is hozzajarulhatott, hogy az orszagkockazat is nagymértékben csdkkent, az 5 éves CDS
116 bazisponttal lett alacsonyabb augusztus 6ta. A mar fennallé allomdany kamatait tekintve a
forinthitelek esetén csokkenést szamitott az MNB, mig az euréhiteleknél nem tortént valtozas.

Folytatta az MNB monetaris lazitasi ciklusat, igy az ujabb 25 bazispontos csokkentés
eredményeként junius végére 4,25 szazalékra mérsékl6dott az iranyadé kamat szintje. A
Monetaris Tandacs allasfoglalasa szerint az inflacids kilatdsok és a redlgazdasag helyzete egyarant

Yhttp://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0902 lakossagi HUF
Xls (letoltve: 2013. julius 8.)
“http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0906 fogyasztasi C
HEF.xls (letoltve: 2013. julius 8.)
Bhttp://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0901 vallalkozoi HU
F.xls (letoltve: 2013. julius 8.)
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a kamatcsokkentés irdnyaba mutattak, az orszdg kockdzati megitélésének javuldsa pedig
tdmogatta a monetdris lazitdst. A tovdbbi kamatcsokkentés lehet&ségét ugyanakkor
korlatozhatja a kockazati kérnyezet érdemi és tartés romlasa. Egyes piaci elemz6k®® a nemzetkézi
hangulat alakulasat és az orszag magas kils6 eladdsodottsagat figyelembe véve a kamatvagasi
ciklus végét vetitik elére.

8. ABRA: A JEGYBANK IRANYADO KAMATANAK VALTOZASA (SZAZALEK)
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A hazai mutatok Osszességében a kockazati kornyezet romlasat mutattak junius folyaman. A
régio eszkozei értékének novekedését nagymértékben tapldlja a globalis likviditasb6ség, melynek
korlatozasa kihathat a hazai arfolyamokra. Eppen ezért keriilt a figyelem kdzéppontjaba a Fed
kommunikaciéja, mely monetaris politikdjanak szigoritdsat vetitette el6re. A kockdazatok
fokozdédasat mutatja, hogy a hazai masodpiaci dllampapirpiacon az éven belili hozamok 4-11, az
éven tuli hozamok 36-60 bdazisponttal lettek magasabbak junius folyaman. A magyar
orszagkockazatot kifejez6 5 éves CDS 34 bazisponttal, 320 bazispontra emelkedett. A régiéban
is hasonlo folyamatok zajlottak le: Lengyelorszagban 29 bazisponttal, 105 bazispontra n6tt a CDS
értéke, mikozben Csehorszagban 15 bazisponttal lett magasabb az orszagkockazati mutato, és igy
73 bazispontnak felelt meg. A hdnap egészét tekintve a forint arfolyama nem valtozott
érdemben. A lengyel zloty és a cseh korona eurdval szembeni arfolyama nagyjabdl 1 szazalékkal

lett gyengébb.

Az amerikai és az eurdpai piacokon csak kismértékben romlott a kockazati megitélés. Az amerikai
piac szerepl6inek kockazati tolerancidjat kifejez6 VIX ,félelemindex”, mely az S&P 500
részvényindex volatilitdsdt mutatja, 2 szazalékponttal lett magasabb, ami a kockazatkerilés
enyhe fokozddasat jelzi. Ekdzben az index eurdpai megfelelGje, az Euro Stoxx 50 indexre

vonatkozo opcidk alapjan szamitott VStoxx értéke 1 szazalékponttal emelkedett.

%% http://index.hu/gazdasag/2013/06/25/megint_csokkent az alapkamat/ (letdltve: 2013. julius 9.)
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9. ABRA: A FOBB KOCKAZATI INDEXEK ALAKULASA (SZAZALEK, BAZISPONT)
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Forrds: Thomson Reuters, MNB

Az amerikai jegybank monetdris politikdja a kovetkez6 hdnapokban is
nemzetkozi és hazai piacok eszkozeire, melyek az elmult évek sordn a

profitaltak.

12

hatassal lehet a
likviditasb&séghbdl



2 Elemzés: A magyar hitelintézeti szektor jovedelmezdsége
nemzetkozi 6sszevetésben (2012)

A magyar hitelintézeti szektor 174 milliard forint értéki{i adézott veszteséget szenvedett el a
tavalyi év folyaman. A bankszektor 164 millidrd forintos minusszal zarta az évet, a fidktelepek
negativuma 4 millidrd forintot tett ki, a szovetkezeti hitelintézetek 9 milliard forint értékd
nyereséget termeltek, mig az MFB, az EXIM és a KELER 14 millidrd forintos veszteséget szamoltak
el. Bar a teljes hitelintézeti szektor ezzel az el6z6 év —-289 milliard forintnak megfelel6
eredményéhez képest kedvez6bb szamot konyvelt el, a megel6z6 években elért profithoz képest
még igy is jelentés mértékd a visszaesés. Jelen elemzés célja a tavaly elért eredmény nemzetkozi
Osszevetése.

10. ABRA: Az ESZKOZARANYOS NYERESEG (ROA) NEMZETKOZI OSSZEVETESBEN (SZAZALEK)
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Az eszkozardnyos addzott nyereség vizsgalatanadl lathatjuk, hogy szamos régids orszag termelt
pozitiv eredményt a tavalyi év folyaman. Mig az Eurdpai Kdzponti Bank (EKB) adatai’’ szerint
Csehorszag, Lengyelorszag és Szlovakia ROA mutatdja is 1 szazalék korul alakult, addig
Magyarorszagon -0,4-nek felelt meg ez a szdm, mely a kétezres évek kozepén még 2-2,5
szdzalékot tett ki. Rdadasul hazankban jelent6s az egyes hitelintézetek jovedelmezéségében
megfigyelhet6 aszimmetria, mind a pozitiv, mind a negativ eredmény erésen koncentrdlt, igy
néhany nagy bank kiemelked6en magas veszteséget konyvelt el.

Ha megvizsgaljuk a f6 tevékenységbdl, a hitelek nyujtasabdl és a betétek beszedésébdl szarmazé
kamateredményt, azt lathatjuk, hogy Magyarorszdg nemzetkozi viszonylatban kiemelked&en
teljesitett. Mig Lengyelorszagban, Csehorszagban és Szlovakidban 2,5-3 szazalék koriili

*! http://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=71390 (letdltve: 2013. julius 10-12.)
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mérlegf66sszegre netté kamateredményt értek el a hitelintézetek, addig hazankban ez a
mutaté 4,2 szazaléknak felelt meg. Azt is lathatjuk, hogy mind a kamatbevételek, mind a
kamatkiadasok meghaladtak a nemzetkdzi szintet. Mivel a hazai bankoknal a kamatjovedelemnek
kiemelt szerepe van az alternativ bevételi forrdsokkal szemben, ezért hosszi tivon a
jovedelmezdség fenntartasa érdekében tett torekvések a portféliomindség romldsat okozhatjak.

11. ABRA: A NETTO KAMATEREDMENY A MERLEGFOOSSZEG SZAZALEKABAN

W Kamatbevételek B Kamatraforditdsok @ Netté kamateredmény

Forrds: EKB

A kamateredmény mellett a jutalék- és dijeredmény tekintetében is jol teljesitett Magyarorszag
a nemzetkozi osszevetéshen. Az osztalékbevételt tekintve mar az atlag alatt teljesitettiink. A
pénzigyi és befektetési szolgdltatasok eredményére vonatkozdéan nem dlltak rendelkezésre
nemzetkozi adatok, viszont azt tudjuk, hogy a hazai szamokat tekintve 2012-ben az el6z6 évek
viszonylataban jelentés mértékd volt a visszaesés.

12. ABRA: A JUTALEK- ES DIJEREDMENY A MERLEGFOOSSZEG SZAZALEKABAN
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A pénziigyi és befektetési szolgaltatasok eredménye mellett az értékvesztés és kockazati
céltartalék valtozasa is jelentés mértékli negativumot mutatott. Bar a végtorlesztés hatdsat
magdba foglald tétel a 2011-es évhez képest nagymértékben javult, tovabbra is jelentfs az
eredményrontd hatasa. A relativ kedvezébb szdmokban szerepet jatszottak a végtorlesztésbdl
fakadé kozvetlen veszteségek okozta bazishatdsa mellett a visszairt értékvesztés és a
felszabaditott céltartalékok eredményjavitd hatdsa. A magyar bankszektor teljesitménye tehat
szorosan 0Osszefligg a nemteljesité hitelek magas aranyaval. A nemzetkézi 6sszevetés alapjan
lathatjuk, hogy a vizsgalt orszagokat tekintve csak Gorogorszagban (18 szazalék) magasabb a
problémas hitelek aranya, mint Magyarorszagon (17 szazalék). Ismét kiemelve a visegradi
négyeket, Lengyelorszagban (6 szdzalék) és Csehorszdgban (6 szazalék) a hazainak nagyjabdl a
harmadat teszi ki a mutatd, mig a szlovak mutatdnak (4 szdzalék) tobb mint a négyszeresét
szamolta az EKB a hazai hitelintézeti szektorra. A problémads hitelek céltartalékkal valé
fedezettségét tekintve ugyanakkor nagyjabdl az atlagnak felel meg. Szamos orszagban a
kedvez6bb portféliominGség magasabb céltartalékolassal parosul.

13. ABRA: A PROBLEMAS HITELEK ARANYA ES FEDEZETTSEGE (SZAZALEK)

P+ Y - 100

18 - 90

16 - 80
A A

14 A A L 70

12 - 60

=
o N B~ OO 0 O
e
+
T T T T T
= N w D w
o o o o o

l-o
'\,

H o o @ o G o
i «‘;\”b «"0 «‘9’ @(\\ © « «“3@ é& 4’2\’9 «"@ &
H s O 9 L <9 O o 8 \O Y 9
g L & hd N & & v < & &
Y o o Vé\ N
B Problémas hitelek ardnya A Problémas hitelek céltartalékkal valé fedezettsége (jobb tengely)
Forrds: EKB

Tovdbbhaladva az eredményt befolydsold tételeken azt Idthatjuk, hogy a személyi jellegii
raforditasok mérlegf66sszegre vetitett aranyaban is élen jar Magyarorszag. A hazai 1,5
szdzalékos ardnyhoz képest Lengyelorszdgban 1,2 szazaléknak, Szlovakidban 0,9 szazaléknak,
Csehorszagban 0,8 szazaléknak felelt meg a mutatd. Az adminisztrativ koltségek tekintetében
ugyanakkor Magyarorszag szama a legkedvez6bb a visegradi négyek koziil. Mig Csehorszagban
a mérlegf6osszeg 43 szazalékat, Szlovakidban 42 szazalékat, Lengyelorszagban 41 szdzalékat
tették ki ezek a koltségek, addig Magyarorszagon 39 szazaléknak felelt meg a mutatd. Az egyes
eredmény- és dijtételeket vizsgalva tehat megdllapithatjuk, hogy bar els6sorban a magas
kamatjovedelemnek koszénhetéen kedvez6 a hazai hitelintézeti szektor helyzete, a rossz
portféliomindség, és a magas kiadasok mégis rossz eredményességre vezetnek.
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14. ABRA: A SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK ES AZ ADMINISZTRATIV KOLTSEGEK A MERLEGFOOSSZEG

ARANYABAN (SZAZALEK)
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Forrds: EKB

A koltségek magas szintjét tamasztja ald a koltségek és a bevételek Osszesitett Osszevetése. A
koltség-bevétel aranyt tekintve ugyanis a legmagasabb értéket Magyarorszagra gyljtotte az
EKB. A vizsgalt orszagok atlagos koltség-bevétel ardnya nagyjabdl 60 szdzaléknak felel meg, amit
hazank jelentés mértékben meghalad 75 szazalékos értékével. Ennél joval alacsonyabb szam
jellemzi Szlovakiat (60 szazalék), Lengyelorszagot (52 szazalék) és Csehorszagot (46 szazalék) is.

15. ABRA: A KOLTSEG-BEVETEL ARANY (SZAZALEK)
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Forrds: EKB

A mérlegf60sszeg szazalékaban mért m(ikodési eredmény mar nem mutat olyan kedvezd képet,
mint a f6 tevékenységhez kothetd eredményesség. A tobbi bevételi és koltségtételt is magdba
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foglalé miikédési eredmény alapjan a sor végére keriiltiink. A vizsgalt orszagok kozul
Lengyelorszag teljesitett a legjobban 2012-ben 2,2 szdzalékos mutatdjaval. A visegradi négy tobbi
tagja koziul Csehorszag 2,1 szazalékos, Szlovdkia 1,3 szazalékos, Magyarorszdg 1 szazalékos
eredményt ért el.

16. ABRA: A MUKODESI EREDMENY A MERLEGFOOSSZEG SZAZALEKABAN
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A kedvezé6tlen jovedelmezfség mogott tehdt az all, hogy bar a f6 tevékenységet illetéen
kimagaslé eredményt ért el a hazai szektor, a koltségek magas szintje eroddlja a pozitivumot.
Ehhez hozzajarul a nemfizet6 hitelek magas ardnya, mely ugyancsak jelent6s mérték( terhet ré a
hitelintézetekre. A kamatjovedelem kiemelt szerepe, és az ezzel jar6 magas kamatszpred
feltehet6en Osszefliggésben all a rossz portfélidminéséggel, illetve a hitelpiacon a kétezres évek
derekat jellemz6 verseny jellegével, mely sokkal inkdbb volt tekintheté kockazatalapu
versenynek, mint arversenynek. A verseny helyredllitasdban, az arverseny fokozasaban nagy
szerepe lehet a szabalyozasnak, melyet tekintve mar lathattunk is példat néhany torekvésre (pl.
atlathatobb arak, bankvaltds segitése).
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