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Vezet6i osszefoglald

A jegybank szamitasai szerint 2013 masodik negyedévében a kedvez6bb kamatkdrnyezet
enyhitette a pénzlgyi kozvetitérendszer kontrakciés hatdsat, mig a hitelezési folyamatok
erdsitették azt. Az el6z6 negyedévhez képest romlott a vdllalati hitelezés GDP-noévekedésre
gyakorolt negativ hatasa (—0,74 szdzalék), ezuttal meghaladta a lakossagi hitelezés lehuzé hatdsat
(—0,61 szazalék) is. A bankszektor teljes hatdsa —1,35 szazaléknak felelt meg, vagyis amennyiben
nem lenne visszafogott a hitelezés, Ugy pozitiv redl-GDP-vel szdmolhattunk volna az idei év
masodik negyedévére vonatkozdan.

A lakossagi szegmensben 34 milliard forintnak felelt meg a nettd hiteltorlesztés, ami
kismértékben meghaladja az el6z6 honapok szamat. Mig a forinthiteleket tekintve a haztartdsok
hitelfelvétele és hiteltorlesztése nagyjabdl megegyezett, devizdban azonban 35 millidrd forinttal
haladta meg a visszafizetések mértéke az Uj hitelek felvételét. Az Gjonnan kihelyezett forint alapu
lakdscélu hitelek értéke 12,3 millidrd forintra mérsékl6dott, ami kismérték( visszaesést jelent az
el6z6 hdénap adatdhoz képest, a megel6z6 egy év atlagat azonban meghaladja. Az Ujonnan
nyujtott fogyasztasi hitelek volumene ugyanakkor béviilt.

Ismét enyhiltek a haztartasok hitelezési feltételei. A bankok mind a lakascélu, mind a fogyasztasi
hitelek esetén a kereslet béviilésér6l szamoltak be. A lakossagi portfélio minGsége nem javult
2013 masodik negyedévében. A teljes hiteldllomany 18 szdzaléka volt 90 napot meghaladd
késedelemben, ami megegyezik az el6z6 negyedév adatdval. Denomindciétdl fliggetlenil romlott
a lakascélu és a szabad felhasznalasu jelzaloghitelek NPL ardanya, mikdzben a személyi és a
gépjarmuhitelek min&sége javult. A forint er6sodése a hitel-fedezeti arany mérséklédését
eredményezte. A devizaalapu lakdshiteleknek még igy is 55 szazaléka esik a 90 szdzalék feletti
LTV ardnnyal bird kategdriaba.

A vallalati szegmensben 66 milliard forint érték( nettd devizahitel-torlesztés és 5 milliard forint
értékd nettd forinthitel-torlesztés tortént juliusban. A kett6 eredményeként a korabbi hdnapokat
lényegesen meghaladd mértékben, G6sszesen 70 millidrd forinttal tobb hitelt torlesztettek a
vallalatok, mint amennyi Uj hitelt felvettek. A bruttd hitelezés a 2005 eleje 6ta tartd statisztika
legalacsonyabb értéke. A visszaes6 forinthitel-kihelyezés feltehet6en 0Osszefligg az MNB
juniusban indult Novekedési Hitelprogramjdval, melynek hatdsa a folydsitasi procedidra miatt
nem jelenik meg azonnal a statisztikdkban, mikézben a programon kiviili hitelnyujtas mértékének
visszaszoruldsa mar latszodik. A KKV szektor szamara nyujtott hitelek értéke a 2013 masodik
negyedévi adatok alapjan visszaesést mutatott, a harmadik negyedévben azonban a program
hatdsdra jelentés mértékl névekedés varhaté.

Az MNB hitelezési felmérése a vallalati hitelek kondicidinak enyhiilésérél szamolt be 2013
masodik negyedévére vonatkozéan. Ez azonban els@sorban az arjellegli feltételek esetében
kovetkezett be, mikdzben a szigori nem arjellegli kondicidk tovabbra is szlik hitelkindlatot
eredményeznek. A bankok a hitelek iranti kereslet novekedését észlelték, ami elsésorban a révid



lejaratu hitelekre és a forinthitelekre vonatkozott, mig csokkend keresletet tapasztaltak a deviza
alapu hiteleket tekintve. Tovabb romlott a nemteljesitd vallalati hitelek teljes dllomanyhoz mért
aranya.

Folytatta kamatvagasi ciklusat a jegybank, dam ezuttal 20 bazispontos csokkentést hajtott végre,
és igy 3,8 szdzalékra mérséklédott az irdnyadd kamat szintje. Juliusban mérsékl6dott a forint
alapu lakossagi jelzaloghiteleseket terhelé kamatok szintje, mikdzben a svdjci frank alapu hitelek
kamatai nem valtoztak. Az uUj forint fogyasztdsi hitelek &atlagos hitelkoltség mutatdja 78
bazisponttal lett alacsonyabb, mig a lakascélu hiteleké 10 bazisponttal csdkkent. A vallalati
forinthiteleket az el6z6 hdnaphoz képest 37 bazisponttal kisebb kamat aran lehetett igényelni. A
vallalati szegmens eurd alapu hiteleinek ara 28 bazisponttal emelkedett.

A hazai és a régids mutatok Osszességében a kockazati kdrnyezet enyhe romldsat mutattak
augusztus folyaman. A nemzetkozi piacokon az ujabb gérog mentécsomag kérdése és a Fed-
program kivezetésével kapcsolatos fesziltség okoztak a kockazatkerilés fokozddasat. A hazai
tényez6k kozott a devizahitelesek ment6csomagja dll tovabbra is a figyelem kozéppontjdban.
Mindezek hatdsara a magyar orszdgkockazatot kifejez6 5 éves CDS 9 bdzisponttal, 326
bazispontra emelkedett, mikdzben a forint arfolyama nem valtozott érdemben.

2013. masodik negyedévéig 23 millidrd forintos addzott eredményt ért el a bankszektor, ami azt
jelenti, hogy a masodik negyedév folyaman 50 millidrd forintos veszteséget kellett elkdnyvelnie.
A kamat- és jutalékeredmény az els6 negyedévhez képest kismértékben javult, bar a tavalyi
értéktSl nagymértékben elmarad. A jutalékeredmény novekedése mogott a tranzakcids illeték
atharitasa all. Nagyban hozzdjarult a masodik negyedévi minuszhoz a pénziigyi és befektetési
szolgdltatasok rosszabb eredménye. Ezen felll érdemben rontotta a végeredményt a tranzakcids
illeték befizetések elmaraddsa miatt kivetett egyszeri add. Végill az eredmény romldsdban
szerepet jatszott a magasabb hitelezési kockdzatok miatt megnovekedett értékvesztés és
kockazati céltartalék, amit feltehet6en a romld hitelportfélio tett sziikségessé.



1 Monitoring

A hitelezési aktivitas jelent6s befolydssal van az orszdg gazdasdagi novekedésére. Az MNB altal
publikalt Pénziigyi Kondiciés Index (PKI) a bankszektor és a monetaris kondiciok éves GDP-
novekedésre gyakorolt hatdsat szamszerd(siti. Ezen belll a bankszektorra szamitott index éves
novekedési Uteme azt mutatja meg, hogy mennyi a bankrendszer hozzajaruldsa a redl-GDP
névekedési Uiteméhez.

1. ABRA: A HITELEZES GDP-RE GYAKOROLT HATASA (SZAZALEK)
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A jegybank szamitasai szerint 2013 mdsodik negyedévében a kedvez6bb kamatkornyezet
enyhitette a pénzligyi kozvetitGrendszer kontrakcidés hatdsat, mig a hitelezési folyamatok
erGsitették azt. Az el6z6 negyedévhez képest romlott a vallalati hitelezés GDP-n6vekedésre
gyakorolt negativ hatasa (0,74 szazalék), ezuttal meghaladta a lakossagi hitelezés lehtzo
hatasat (-0,61 szazalék) is." A bankszektor teljes hatdsa —1,35 szdzaléknak felelt meg, vagyis
amennyiben nem lenne visszafogott a hitelezés, Ugy pozitiv redl-GDP-vel szdmolhattunk volna az
idei év masodik negyedévére vonatkozdan. A hitelezés elmaraddsa a koltségvetés egyenlegére is
kedvezGtlen hatdssal van. A visszaes6 kereslet ugyanis bevételkiesést okoz a bldzsében. A
kiszamitott novekedési aldozat a GDP ardnyos koltségvetési egyenleg nagyjabdl 0,6
szazalékpontos romlasaval egyenérték(i, vagyis nagysagrendileg 150—200 millidrd forint allami

bevétel elmaradasat okozta.

A vallalati hitelezés kiemelt jelent6sége a beruhazasokat tdmogatd szerepébdl fakad. Az idei év
masodik negyedévére vonatkozdé adatok egy negativ trend megtorését mutatjak: a bruttd

! http://www.mnb.hu/Kiadvanyok/hitelezesi-folyamatok/hitelezesi-folyamatok-201308 (letdltve: 2013. augusztus
29.)



alldeszkoz-felhalmozas a valsag 6ta most el6szor jarult hozza pozitivan a GDP ndvekedéséhez,
mégpedig 0,8 szazalékponttal.? A beruhazisok névekménye éves bazison 4,6 szazaléknak felelt
meg. Ebben azonban az allami beruhdzasok volumenének bévilése jatszotta a f6 szerepet, mely
osszességében 28 szazalékkal lett magasabb egy év alatt.?

2. ABRA: A FELHASZNALASI TETELEK HOZZAJARULASA A GDP NOVEKEDESEHEZ (SZAZALEK, AZ EL6Z6 EV
AZONOS ID6SZAKANAK BAZISAN)
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*Tartalmazza a természetbeni tdrsadalmi juttatdst, fiiggetleniil annak forrdsatol.

A versenyszféra beruhazasi volumene 2012 és 2013 masodik negyedéve kozott 4,7 szdzalékkal
bévilt. Ezen bellil a feldolgozdipari beruhdzasok zuhandsa mérsékl6dott, 0,5 szdzalékos
csokkenést regisztralt a KSH. A visszaesésben a bazishatdsnak is szerepe volt, mely a korabban
végrehajtott nagyberuhazdsokbdl fakadt. A pozitiv beruhdzasi adatot féként a nagy sulyt
képvisel6 szallitas és raktarozas nemzetgazdasdagi g 13,2 szdzalékos ndvekedése eredményezte.
Itt els6sorban az Utépitések (alsébbrendl utvonalak, autdpdlya épitések) okoztak a boviilést.
Rendkivili névekmény mutatkozott a viz- és hulladékgazdalkodas teriletén is, melyet dont6éen a
csatornazasi projektet hajtottak. A kozigazgatas, védelem, kotelez6 tarsadalombiztositas dgban
végrehajtott kozel 50 szdzalékos éves bazisu beruhdzasi-volumen novekedést az drvizvédelmi
projektekre lehet visszavezetni. Az alacsonyabb sulyl agazatok kozil a szdllashely-szolgaltatas,
vendéglatas ag teljesitményének 80 szazalékos ndvekedése a szallodak épiileteinek felujitasanak

s

és bévitésének kdszonhetd.*

2 http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat _evkozi/e gpf009i.html (let6ltve: 2013. szeptember 16.)
? http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e gb004.html (letoltve: 2013. szeptember 16.)
* http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e gb002c.html (letdltve: 2013. szeptember 16.)




1.1 Hitelezési korkép

1.1.1 Lakossdgi szegmens

A lakossagi szegmens a kordbbi hdénapokhoz hasonldéan juliusban is nettd hiteltorleszt6i
pozicidban volt, vagyis tobb hitelt fizetett vissza, mint amennyi Ujat felvett. A szezonalisan
kiigazitott adat szerint a teljes netté hiteltorlesztés 34 milliard forintnak felelt meg, ami
kismértékben meghaladja az el6z6 hénapok szamat. Mig a forinthiteleket tekintve a haztartasok
hitelfelvétele és hiteltorlesztése nagyjabdl megegyezett, devizdban azonban 35 milliard forinttal
haladta meg a visszafizetések mértéke az uj hitelek felvételét.” Az Gjonnan kihelyezett forint
alapu lakascélu hitelek szezonalisan igazitott értéke 12,3 milliard forintra mérséklédott, ami
kismérték(i visszaesést jelent az el6z6 hdnap adatdhoz képest, a megel6z6 egy év atlagat

azonban meghaladja.® Az Gjonnan nydjtott fogyasztési hitelek volumene ugyanakkor béviilt.

3. ABRA: A HAZTARTASOKKAL BONYOL{TOTT HITELTRANZAKCIOK SZEZONALISAN IGAZITOTT ERTEKE
(MILLIARD FT)’
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Forrds: MNB

Az egyre csOkkend hitelfelvételi kedv hatdsdara a haztartasok teljes hiteldllomanya enyhe
novekedést mutatott julius folyaman.® Mindezt tamogatta a forint gyengiilése, a svéjci frank

5http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek_vaIaszok/mnbhu_stat_forum_valas
zok/mnbhu_hitelintezetek_osszevont_merlegenek_alakulas/0708_monstatpubl_hu.xIs (let6ltve: 2013. oktéber 7.)
®http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0902 lakossagi HUF.
xls (letdltve: 2013. augusztus 30.)

7 Az Bsszes nettd hitelfelvétel/hiteltdrlesztés szezondlisan kiigazitott adatsora eltérhet az MNB altal publikalt
hivatalos statisztikdktdl, mivel az dbran szerepl6 adatok a forinthitelek és a devizahitelek szezonalisan kiigazitott
adatsoranak 6sszegeként dlinak eld, mig az MNB altal kbzzétett adatsorok kilon-kilon lettek kiigazitva. Hosszu tavon
azonban a kapott adatsorok szisztematikusan nem térnek el egymastdl.
8http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek_vaIaszok/mnbhu_stat_forum_valas
zok/mnbhu_hitelintezetek_osszevont_merlegenek_alakulas/0708_monstatpubl_hu.xIs (let6ltve: 2013. oktéber 7.)




ugyanis 2 szazalékkal lett dragabb a hazai devizaban kifejezve. Ennek hatdsara kismértékben
novekedett a lakdscéli és a szabad felhasznaldsu jelzaloghitelek &allomanya, tovdbba a
folydszamlahitelek is bd&viltek valamelyest. Mindekdzben felgyorsult a banki betétek
zsugorodasa, szezonalisan igazitva netté 193 millidard forint értékben csékkentették a
haztartasok betéteiket juliusban. Az MNB 3altal gy(jtott finanszirozasi adatok szezondlisan nem
kiigazitott értékei szerint az el6z6 hdnapokhoz hasonléan a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok (109 millidrd forint) és a befektetési jegyek (38 millidrd forint) tranzakcidi voltak
kiugré mértékiek.” A jegybank kamatvagasi ciklusaval dsszhangban bekdvetkezd betétkamat-
csokkenés tovabbra is megtakaritasaik atcsoportositasara 6sztonzi a lakossagot.

1. TABLAZAT: A LAKOSSAGI HITELALLOMANY MERTEKE (MILLIARD FORINT) ES VALTOZASA HITELTIPUSOK SZERINT

Személyi  Lakdscéld  Gépjarmd Aru les Szabad Fo'lyo- Egyéb Osszes
. . s oie . egyéb felh. szamla . .
hitel hitel vasarlasi* . L, . hitel hitel
fogy.-i jelzalogh. hitel
2013. jdlius 365 3433 321 35 2244 457 239 7095
1 honap -1,3% 0,5% -0,6% -0,1% 0,8% 0,6% 1,1% 0,4%
3 honap -4,0% -1,8% -6,1% -3,1% -1,8% 0,5% 0,9% -1,9%
lev -17,4% -3,5% 15,7% -18,8% -2,9% 0,9% -6,3% -3,3%

Forrds: MNB

*A gépjarmiihitelek dllomdnydnak névekedését okozta 2013 elején a hitelintézeti szektorba beolvadd lizingcégek
kévetelésdllomdnya.

Az Allamaddssag Kezel6 Kozpont juliusban rekordszintli mennyiségben értékesitett lakosségi
allampapirokat. A hénap folyamdan Osszesen 91 millidrd forinttal emelkedett a kifejezetten
lakossag szamara értékesitett allampapirok a’ﬂloma’mya.10 A teljes dllomany ezzel 1412 milliard
forintra bévilt, am ez nem csupdn a hdztartdsokhoz kéthet6. Legnagyobb mértékben a vallalatok
szdmara is elérhet6 1 éves futamidejd Kamatozd Kincstarjegyek allomdanya (79 milliard forint)
novekedett, mig a kizardélag magdnszemélyek altal vasarolhaté 3-5 éves lejaratu inflaciokovets
Prémium Magyar Allamkdtvény 7 millidrd forintos novekedéssel jarult hozza a béviiléshez. A
lakossag szdmara is elérhetd devizakdtvény, a Prémium Eurd Magyar Allamkotvény 44 millié eurd
értékben kerilt eladasra daprilisban. A teljes allomany igy b6 1,7 millidard eurdra emelkedett,
melynek 14 szdzaléka a haztartasoké, a papirok tulnyomo része, 82 szdzaléka belfoldi intézményi
befekteték kezén van.'*

*http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/x-
monetaris-es-egyeb-merlegstatisztikak/monepstat_hu.xls (letoltve: 2013. augusztus 30.)
http://akk.hu//kepek/upload/2013/Sajt%C3%B3k%C3%B6zlem%C3%AINy%20-
%20Rekordmennyis%C3%A9gu%20%C3%Alllampap%C3%ADr%20elad%C3%A15%20a%20k%C3%A1nikul%C3%Alba
n.pdf (letoltve: 2013. augusztus 29.)
“http://akk.hu//kepek/upload/2013/Sajt%C3%B3k%C3%B6zlem%C3%A9ny%20-
%20R%C3%Alkapcsolt%20a%20PEM%C3%81K.pdf (letdltve: 2013. augusztus 29.)




Az MNB hitelezési felmérése'? szerint folytatédott a hitelezési feltételek enyhiilése a haztartasi
szegmensben. A lakadscélu hitelek esetében kedvezébbek lettek az arjellegii feltételek, a bankok
tulnyomd része az el6z6 negyedévhez hasonléan alacsonyabb hitelfolydsitasi dijakrdl,
kamatmarzsrdl és kockazati prémiumrdl szamolt be. Emellett a maximalis LTV ardny novekedése
is kdnnyebbé tette a hitelhez jutdst. A kedvezébb kondicidkat a bankok kdzotti versenyhelyzet
fokozddasa idézte el6. A javuld hitelfeltételekkel 6sszhangban a bankok tobbsége a kereslet
novekedését tapasztalta, és a kovetkezd idGszakra vonatkozdan is novekvé kdlcsOnigényre
szamitanak a hitelintézetek.

4. ABRA: HITELKERESLET A HAZTARTASI SZEGMENSBEN (A NOVEKEDEST ES CSOKKENEST JELZO BANKOK
ARANYANAK KULONBSEGE PIACI RESZESEDESSEL SULYOZVA)
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Megjegyzés: A pozitiv szdzalékos ardny arra utal, hogy a bankok nagyobb része a hitelkereslet béviilésérél szamolt
be, mig a negativ érték a hitelkereslet csGkkenését jelzi.

A fogyasztdsi hitelek igénylésének feltételei is kedvez6bbek lettek az elmult negyedévben. Az
arjellegi feltételek mellett a maximalis futamidére és a minimadlisan megkovetelt hitelképességi
szintre vonatkozé kovetelmény is kedvezébb lett a bankok tobbségénél. Az enyhitésben
els6sorban az tgyfelek hitelképességének és a kockazati tolerancia egyidejli megvaltozasa, illetve
piaci részesedési célok jatszottak szerepet. 2013 masodik negyedévében a fogyasztasi hitelek
keresletének novekedését jelentették a bankok. A régidban 0Osszességében valtozatlanok
maradtak a hitelezési feltételek, Lengyelorszagban enyhébbek, Szlovakidban szigorubbak lettek a
kondicidk. Az eurézénaban folytatédott a feltételek szigorodasa.

A lakossagi portfélié min6sége nem javult 2013 masodik negyedévében. A teljes hiteldllomany
18 szazaléka volt 90 napot meghaladdé késedelemben (non performing loans, NPL), ami

 http://www.mnb.hu/Penzugyi_stabilitas/publikaciok-tanulmanyok/hitelezesi-felmeres (letdltve: 2013. augusztus
29.)



megegyezik az el6z6 negyedév adataval.® Az atstrukturalt hiteleken beliil ugyanakkor bé 2
szazalékponttal n6tt ez az arany, igy junius végén 46 szdzaléknak felelt meg. Bar a folydsitasok
Osszege novekedett, ezt meghaladta a t6ketorlesztés, a leirt és az eladott kdvetelések egylttes
értéke, igy az iddszak alatt csokkent a lakossag tOketartozasa. Ennek kovetkeztében a
nemteljesitd allomany méretének csokkenése ellenére fennmaradt a magas NPL-arany.
Denomindciétdl fluggetlenlil romlott a lakdscélu és a szabad felhasznalasu jelzaloghitelek NPL
ardnya, mikozben a személyi és a gépjarmuhitelek min&sége javult. A 30-90 nap kozotti
késedelmek ardnya mérsékl6dott, ami az Ujonnan késedelembe esé addsok szamanak lassuldsat
jelzi. A forint er6sddése a hitel-fedezeti arany mérséklédését eredményezte. A devizaalapu
lakashiteleknek még igy is 55 szazaléka esik a 90 szdzalék feletti LTV arannyal bird kategdridba. A
szabad felhasznalasu jelzaloghitelek esetén mérséklédott ez a mutatd.

5. ABRA: ROGZITETT TORLESZTESI ARFOLYAMU DEVIZAKOLCSONOK TELJES ALLOMANYA (AKTUALIS ARFOLYAMON,
MILLIARD FORINT) ES A RESZVETELI ARANY (SZAZALEK) ALAKULASA
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B ROgzitett torlesztési drfolyamu devizakdlcsonok teljes allomanya A Részvételi arany (jobb tengely)

Forrds: PSZAF

A devizaaddsok fizetési képességének helyreallitdsat célozza az arfolyamgat rendszere, mely
alacsonyabb részleteken vald torlesztést tesz lehetévé. A PSZAF adatai® szerint juliusban az
el6z6 hodénapokndl ismét kevesebb, kozel 2700 uj szerz6dés keriilt megkotésre. Ennek
eredményeként jualius végéig Osszesen 1340 millidrd forint értékl deviza alapu jelzaloghitel
torlesztési darfolyama kerilt rogzitésre, ami a lehetséges devizakodlcson allomany 45
szazalékanak felel meg. A rogzitett arfolyamon szamitott torleszt6részlet feletti Osszeg egy
gyljt6észamlan halmozédik, melynek kamatrészét a bankok és az allam fele-fele aranyban
vallaljdk at az addsoktdl. A gylijt6szamlahitelesek eddig 6sszesen 16,5 milliard forint értékd
kamat megfizetése aldl mentesiiltek. A részvételi ardny novelése érdekében a kormany a

Bhttp://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/iii-penzugyi-stabilitasi-
statisztikak/a-haztartasi-szektor-reszere-nyujtott-hitelallomany-osszetetele (let6ltve: 2013. augusztus 29.)
" http://www.pszaf.hu/hirek_ujdonsagok/arfolyamgat_stat.html (letdltve: 2013. augusztus 29.)




tobbszor meghosszabbitott hataridét végiil hatdlyon kiviil helyezte, igy a hiteladdsok jelenleg is
kezdeményezhetik belépésiiket.

1.1.2 Vdllalati szegmens

A vallalati hitelezés visszaesésében egyardnt szerepet jatszanak keresleti és kindlati tényezék. A
javuld kamatkornyezet fokozhatnd a hitelezési aktivitast, am a nem drjellegl hitelezési feltételek
tovdbbra is szigortiak. Enyhiilést hozhat ugyanakkor az MNB Novekedési Hitelprogramja (NHP).

6. ABRA: A MAGYARORSZAGI VALLALATOKKAL (MILLIARD FORINT) ES AZ EUROZONA VALLALATAIVAL
(MILLIARD EURG) BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK SZEZONALISAN IGAZITOTT ERTEKE
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Forrds: MNB, EKB

A villalati szegmensben a szezondlis hatdsoktdl sz(irt adatok szerint 66 millidrd forint értékd
netté devizahitel-torlesztés és 5 milliard forint érték( nettd forinthitel-torlesztés tortént
jaliusban.” A ketté eredményeként a korabbi hénapokat lényegesen meghaladé mértékben,
osszesen 70 millidard forinttal tobb hitelt torlesztettek a vallalatok, mint amennyi (j hitelt
felvettek. Az eurdzéna egészét tekintve is nétt a nettd hitelvisszafizetés.®® A
folydszamlahiteleken fellli brutté forinthitel-kihelyezés 124 milliard forintnak felelt meg, ami
kisebb visszaesést jelent az el6z6 két hénap adatahoz képest.'” Az Gjonnan nyujtott eurdhitelek
osszege 54 milliard forintot tett ki, ami az idei év minimumanak felel meg.”® A kettd 6sszegébél
adddé teljes bruttd hitelezés a 2005 eleje 6ta tartd statisztika legalacsonyabb értéke. A visszaesé

Bhttp://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek_valaszok/mnbhu_stat_forum_vala
szok/mnbhu_hitelintezetek_osszevont_merlegenek_alakulas/0708_monstatpubl_hu.xls (letoltve: 2013. oktéber 07.)
"http://sdw.ecb.europa.eu/browseSelection.do?DATASET=0&sfl1=3&sfl2=4&REF _AREA=308&sfl3=4&sfl4=4&sfl5=4
&node=2019173 (letoltve 2013. augusztus 30.)
Yhttp://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0901 vallalkozoi HU
F.xls (letoltve: 2013. augusztus 30.)
Bhttp://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0901 vallalkozoi EU
R.xls (letdltve: augusztus 30.)




forinthitel-kihelyezés feltehet6en Osszefigg az MNB juniusban indult Novekedési
Hitelprogramjdval, melynek hatdsa a folydsitdsi procedira miatt nem jelenik meg azonnal a
statisztikdkban, mikdzben a programon kivili hitelnydjtds mértékének visszaszoruldsa mar
latszodik. A KKV szektor szamara nyujtott hitelek értéke a 2013 masodik negyedévi adatok
alapjan visszaesést mutatott, a harmadik negyedévben azonban a program hatasara jelent8s
mértékl ndvekedés varhatd.

Az eurdzénaban és a régios orszagokban is visszaesést mutatott a vallalati hitelezés juliusban.
A hitelezés kontrakcidjaban mind a kereslet, mind a kinalat visszafogottsaga szerepet jatszik. A
gyenge gazdasagi teljesitmény és a maganszektor mérlegalkalmazkoddsa visszavetik a keresletet,
mikdzben kinalati oldalrél a banki portfélio tisztitdsa és a szigoru hitelfeltételek jelentenek
érdemi korlatot. A szezonalisan kiigazitott adatok szerint Csehorszagban 311 millid eurdnak,
Lengyelorszagban 163 millid eurdnak felelt meg a nettd hitelvisszafizetés, ami nagymértékl
visszaesést jelent az el6z6 havi pozitiv nettd hitelfelvételt mutatd adatokat kovetGen.
Romanidban ekodzben folytatédott a marcius 6ta tartd negativ trend: az el6z6 hdonapoknal is
nagyobb mértékben, kdzel 350 millid eurdval haladta meg a véllalatok 6sszes torlesztése az Uj

hitelek felvételét.

7. ABRA: A VALLALATOKKAL BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK REGIOS OSSZEVETESE (MILLIO EURO)
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Forrds: EKB, MNB, Szdzadvég-szamitds

Megjegyzés: A hazai adatokat az MINB dltal kbzzétett, szezondlisan kiigazitott adatok havi, datlagos kézépdrfolyamon
eurdra vald konvertdldsdval nyertiik.

A lanyha hitelezési aktivitasnak és az er6s6d6 forintarfolyamnak koszénhet6en 5 szazalékkal lett
kisebb a teljes vallalati hiteldllomany a masodik negyedév alatt. A csdkkenés elsésorban a

e

hosszu lejaratu hiteleket érintette.'® Az egyes dgazatokat tekintve az el6z6 negyedévhez képest

19http://www.mnb.hu/Root/Doku mentumtar/MNB/Kiadvanyok/mnbhu-hitelezesi-
folyamatok/201308/Hitelezesi_folyamatok_201308_hu.pdf (letoltve: 2013. augusztus 29.)
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jelent6s novekedés tortént az informacid, kommunikacid (34,0 szazalék) és a pénzigyi
tevékenységek (22,8 szazalék) ipardgakban. Nagymértékben visszaesett az allomany a
villamosenergia-, gdz-, h6- és vizellatasi (-16,7 szazalék) tevékenységeket végzd vallalatoknal, az
épitGiparban (—12,3 szazalék) és a kereskedelem, gépjarmdjavitds iparagaban (—11,5 szazalék). Az
idei év masodik negyedéve folyaman 0,7 szazalékponttal lett kisebb a vallalati hitelek
devizaaranya (56,8 szazalék), amit a Novekedési Hitelprogram keretében torténé forintositas
tovabb csdkkenthet. A legmagasabb ardny a szdllashely-szolgdltatas, vendéglatas (76,6 szdzalék),
illetve az ingatlantigyek (72,4 szazalék) iparagakban szamithato.

2. TABLAZAT: A VALLALATI HITELALLOMANY AGAZATI BONTASA (MILLIARD FT)

Valtozds Valtozés

2013. Il. 1n.év 2013. II. 1n.év
Meiogazd'asag,'vadgazdalkodas, 313 0,0% Informacid, kommunikacié 160 34,0%
erdégazdalkodas
Banyaszat, banyaszati szolgdltatas 15 14,6% Szallitas, raktarozas 341 0,7%
Feldolgozsipar 1104 3.3%  penzigyi tevékenység 201 22,8%
V,iIIar’rllo’senergia-, gaz-, h6- és 265 -16,7% Ingatlaniigyek 1955 -4,0%
vizellatas
EpitGipar 525 -12,3% Szakmai, tudomanyos, mUszaki 450 -2,6%

tev.
Kereskedelem, gépjarm(ijavitas 991 “11,5%  ggyeb tevékenységek 188 -17,4%
204 -7,0% 6777 -5,0%

Szallashely-szolgaltatas, vendéglatas Teljes hiteldllomany

Forrds: MNB

Az MNB hitelezési felmérése® a véllalati hitelek kondiciéinak enyhiilésérdl szamolt be 2013
masodik negyedévére vonatkozéan. Ez els6sorban az arjellegl feltételek esetében kovetkezett
be, mikdzben a szigort nem darjellegli kondicidk tovabbra is sz(ik hitelkindlatot eredményeznek.
Az alacsonyabb kamatok mellett kedvez6bbek lettek a hitel maximalis nagysagara vonatkozé
megkotések is. Likviditasi helyzetik, valamint a piaci részesedés novelésére vald torekvésik a
kondicidk enyhitésére 6sztonozte a hitelintézeteket, mikozben a gazdasagi kilatasok és iparag
specifikus problémak a szigoritdst indokoltak. A valaszaddk varakozasai szerint a kovetkez6 fél
évben is hasonld, ellentétes irdnyd mozgatdi lehetnek a kondiciok meghatdrozdsanak. A
hitelfeltételek altal meghatdrozott hitelkindlat tehat 6sszességében novekedett 2013 masodik
negyedévében, és a kovetkezd hdnapokban tovabbi béviilés varhatd.

A bankok a hitelek iranti kereslet novekedését észlelték. Ez els6sorban a rovid lejaratu hitelekre
és a forinthitelekre vonatkozott, mig csokkené keresletet tapasztaltak a deviza alapu hiteleket
tekintve. A bankok nagyobb része szerint a hitelkereslet bdévilését az lgyfelek kovetelés-
allomanyahoz kot6d6 finanszirozasi sziikséglete tdmogatta, mely mellett a sajat versenypozicid

2http://www.mnb.hu/Penzugyi_stabilitas/publikaciok-tanulmanyok/hitelezesi-felmeres (letoltve: 2013. augusztus
29.)
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erdsodése és az altaldnos kamatszinvonal valtozdsa is emlitésre kerllt. Az idei év masodik
félévére vonatkozdan a bankok nagy része tovdbbi keresletélénkiilésre szamit.

8. ABRA: HITELKINALAT A VALLALATI SZEGMENSBEN (A HITELFELTETELEK SZIGORITASAT ES ENYHITESET JELZO

BANKOK ARANYANAK KULONBSEGE PIACI RESZESEDESSEL SULYOZVA)
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Forrds: MNB

Megjegyzés: A pozitiv szdzalékos ardny arra utal, hogy a bankok nagyobb része szigoritotta hitelfeltételeit, vagyis
csokkentette hitelkindlatdt, mig a negativ érték a hitelkindlat béviilését jelzi.

2013. masodik negyedévében tovabb romlott a nemteljesitd vallalati hitelek teljes dllomanyhoz
mért aranya (17,2 szazalék), amit a hitelezési felmérésre adott valaszok is aldtdmasztanak. A
hitelezési felmérés idevonatkozé kérdésébdl kideriil, hogy a legtobb banknal a villamos energia-,
gadz-, h6- és vizellatas, a kereskedelem, javitas iparagak, valamint a feldolgozdipar vallalati
hiteleinek min&sége romlott. Javult ugyanakkor a portféliominGség a sokdig rossz szamokat
felmutatd épitGipar, a mez6gazdasag, a szadllashely-szolgaltatas, vendéglatds, az informacid,
kommunikacid, valamint a pénzligyi tevékenység iparagakban.

Az lzleti célu ingatlanhitelek sztenderdjei és feltételei 6sszességében ismét szigorubbak lettek,
am a kovetkezd félévben mar nem varhatd tovabbi szigoritds. Az alacsonyabb hitelkindlatot a
bankok az ingatlanpiac helyzetével magyaraztdk, ami alacsony kockazatvallalast indokol.
Mindekozben az ingatlanberuhazasi kedv, illetve a hitelpiaci verseny fokozdédasanak
kdszonhet6en az lizleti célu ingatlanhiteleket tekintve novekvé keresletrél szamoltak a bankok.

Az 6nkormanyzatok szamara meghatarozott hitelképességi sztenderdek és hitelezési feltételek
mind az arjellegli, mind a nem drjellegl tényez6ket tekintve ismét szigorodtak. Ennek okat a
bankok elsGsorban lgyfélkor-specifikus problémakban, a gazdasdgi kilatasokban, a kedvez6tlen
téke- és likviditasi helyzetiikben, valamint alacsony kockazatvallalasi hajlanddsagukban 13atjak,
mikdzben a verseny is gyengébb lett kozottik. A hitelkinalat mellett a kereslet is visszaesett az
onkormanyzati hitelek irdnt, amiben a gazdasagpolitika valtozasa, illetve a finanszirozasi
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szlikséglet csokkenése jatszhatott f6szerepet. Az dnkormdnyzati hitelek portfolidminésége nem
valtozott érdemben, a kovetkezd fél évre vonatkozdan azonban romlast varnak a hitelintézetek.

9. ABRA: HITELKERESLET A VALLALATI SZEGMENSBEN (A NOVEKEDEST ES CSOKKENEST JELZO BANKOK ARANYANAK

KULONBSEGE PIACI RESZESEDESSEL SULYOZVA)
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Forrds: MNB

Megjegyzés: A pozitiv szdzalékos ardny arra utal, hogy a bankok nagyobb része a hitelkereslet béviilésérél szamolt
be, mig a negativ érték a hitelkereslet csékkenését jelzi.

A régidban szigorubbak lettek a vallalatihitel-feltételek, amit a gazdasdagi kilatasokban Iévé
kockazatokkal indokolnak a bankok. A kovetkezé hdnapokban — Magyarorszdgot leszamitva —
atovabbi szigoritdsok varhatéak mind a kelet-kdzép-eurdpai orszagokat, mind az eurdzénat
tekintve.

1.2 Kamatkornyezet és kockazati megitélés

Juliusban mérséklédott a forint alapu lakossagi jelzaloghiteleseket terheld kamatok szintje, **
mikozben a svajci frank alapu hitelek kamatai nem valtoztak.”? Az uj forint fogyasztasi hitelek
atlagos hitelkoltség mutatdja 78 bdzisponttal lett alacsonyabb, mig a lakdscélu hiteleké 10
bazisponttal csokkent. Ezzel a kamatciklus kezdete, 2012 augusztusa éta az Ujonnan nyujtott
fogyasztasi hitelek kamatai 305 bazisponttal mérsékl6dtek (22,6 szazalék), mig a lakascélu hitelek

248 bazisponttal lettek olcsébbak (9,5 szazalék). A vallalati forinthiteleket az el6z6 hénaphoz
képest 37 bazisponttal kisebb kamat aran lehetett igényelni.23 Ezzel a kamatvdagasi ciklus alatt

'http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0902 lakossagi HUF
Xls (letoltve: 2013. augusztus 30.)
*’http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0906 fogyasztasi C
HF.xls (letoltve: 2013. augusztus 30.)
Bhttp://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0901 vallalkozoi HU
F.xls (letoltve: 2013. augusztus 30.)
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Osszesen 347 bazisponttal mérsékl6dott a cégek altal felvett forinthitelek kamatai. Az altalanos
kamatszinvonal-csokkenésben az orszdgkockazat mérséklGdése is szerepet jatszott, az 5 éves CDS
120 bazisponttal alacsonyabb a tavaly augusztusi szintjéhez képest. A vadllalati szegmens eurd
alapu hiteleinek ara 28 bazisponttal emelkedett.?*

10. ABRA: A HAZTARTASOK (ALLOMANY) ES A VALLALATOK (UJ HITELEK) HITELKAMATAINAK ALAKULASA (SZAZALEK)
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Forrds: MNB

Folytatta kamatvagasi ciklusat a jegybank, dm ezlttal 20 bazispontos csokkentést hajtott végre,
és igy 3,8 szazalékra mérséklodott az iranyadé kamat szintje. Figyelembe véve a mar
végrehajtott jelentés mértékli monetdris lazitdst, illetve az orszdg kockazati megitélésének
alakuldsat, augusztusban a tandcs a kordbbiaknal kisebb mértékl csokkentést tartott
indokoltnak. Az alapkamat 20 bazispontos mérséklésérdl 6t tanacstag szavazata alapjan sziletett
dontés, ketten a kamatszint 10 bazispontos csokkentését tdmogattdk volna. A Monetdris Tanacs
helyzetértékelése szerint a gazdasag idén fokozatosan béviilhet, a kibocsatas azonban tovabbra
is elmarad potencidlis szintjétél. A gyenge keresleti kornyezet és az alacsony bérdinamika az
inflacios alapfolyamatok stabilan alacsony dinamikajat eredményezi. Mindezek miatt alacsony az
inflacids nyomas, ezért indokolt a lazdbb monetaris politika. Ugyanakkor az orszag kockazati
megitélésének kismértékld romldsa, és a globadlis pénzpiaci hangulat valtozékonyabba valdsa
évatos monetdris politikat indokol. A tandcs szerint igy a tovabbi kamatcsokkentés lehetSségét
korlatozhatja a kockazati kdrnyezet tartds és érdemi elmozdulasa.

#http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai idosorok/hu0901 vallalkozoi EU
R.xls (letdltve: 2013. augusztus 30.)
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11. ABRA: A JEGYBANK IRANYADO KAMATANAK VALTOZASA (SZAZALEK)
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Forrds: MNB

A hazai és a régios mutatok G6sszességében a kockazati kornyezet enyhe romlasat mutattak
augusztus folyaman. A nemzetkdzi piacokon az Ujabb gorog mentécsomag kérdése és a Fed-
program kivezetésével kapcsolatos fesziiltség okoztdk a kockazatkeriilés fokozddasat. A hazai
tényez6k kozott a devizahitelesek mentGcsomagja all tovabbra is a figyelem kozéppontjaban.

12. ABRA: A FGBB KOCKAZATI INDEXEK ALAKULASA (SZAZALEK, BAZISPONT)
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Forrds: Thomson Reuters, MNB

Mindezek hatdsdara a magyar orszagkockazatot kifejez6 5 éves CDS 9 bazisponttal, 326
bazispontra emelkedett. Lengyelorszdgban 6 bazisponttal, 93 bazispontra nétt a CDS értéke,
mikdzben Csehorszagban nem viéltozott érdemben a kockazati megitélés (65 bazispont). Sem a
hazai, sem a régidés devizaarfolyamok nem valtoztak érdemben a hénap folyaman. A Fed
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bejelentése 6ta a feltorekvs piacokon bekovetkezett meredek esésbdl tehat egyel6re kimaradt a
kdzép-kelet-eurdpai régié. Ugyanakkor mind az amerikai, mind az eurdpai piacok szereplGinek
kockazati tolerancidjat kifejez6 félelemindex 4 szazalékponttal lett magasabb, ami a
kockazatkerilés enyhe fokozddasat jelzi.

1.3 A bankszektor helyzete

2013. masodik negyedévéig 23 milliard forintos addzott eredményt ért el a bankszektor, ami azt
jelenti, hogy a masodik negyedév folyaman 50 milliard forintos veszteséget kellett
elkényvelnie. 2 Az egy évvel ezelétti elsé féléves szamhoz képest mégis javulasrol beszélhetiink.
A PSZAF gyorsjelentése®® szerint az els6 negyedévhez viszonyitva jelentds mértékben nétt a
veszteséges hitelintézetek negativuma.

13. ABRA: SAJATTOKE-ARANYOS NYERESEG (ROE) ES OSSZETEVOINEK ALAKULASA (2013. Il. NEGYEDEV,
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Forrds: PSZAF, Szdzadvég-szémitds

A kamat- és jutalékeredmény az els6 negyedévhez képest kismértékben javult, bar a tavalyi
értéktél nagymértékben elmarad. A kedvez6bb kamateredmény annak kdszonhetd, hogy a
bankok kamatraforditdsaikat jobban tudtak csokkenteni, mint amilyen mértékben
kamatbevételeik visszaestek. A jutalékeredmény novekedése mogott a tranzakcids illeték
atharitasa all. Nagyban hozzajarult a masodik negyedévi minuszhoz a pénziigyi és befektetési
szolgaltatasok rosszabb eredménye. Ezen fellil érdemben rontotta a végeredményt a
tranzakcids illeték befizetések elmaradasa miatt kivetett egyszeri adé, melynek egy részét a
bankok mar a masodik negyedév folyaman elhataroltak. Végiil az eredmény romlasaban szerepet

25http://www.pszaf.hu/bal menu/jelentesek statisztikak/statisztikak/pszaf idosorok/idosorok  (letoltve:  2013.
augusztus 26.)
%% http://www.pszaf.hu/data/cms2405641/hitint_gyors 2013junius_j.pdf (letéltve: 2013. augusztus 28.)
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jatszott a magasabb hitelezési kockdzatok miatt megnovekedett értékvesztés és kockazati
céltartalék, amit feltehetéen a romld hitelportfélié tett sziikségessé. Folytatddott a kalfoldi
forrasok bankszektorbdl vald kivondsa. A tavalyi év végéhez képest 2013 juniusdig 523 milliard
forinttal csokkent a kozvetlen kiilfoldi forrasok értéke. Ennek tailnyomo részét a bankkozi betétek
visszaesése (—412 millidrd forint) magyardzza, a hitelek mérséklédése (—142 milliard forint) ennél
kisebb mérték volt.

Az OTP negyedéves adézott eredménye 37,8 milliard forintra emelkedett, ami 73 szdzalékkal
haladja meg az els6 negyedév adatat.”’ A bank gyorsjelentése szerint a javuldsban szerepet
jatszott az effektiv addterhelés csokkenése, mely elsGsorban a lednybanki befektetések
atértékelésébdl, az arfolyamhatasbdl fakadt. BOviilt a nettd jutalékeredmény és az egyéb nem
kamatbevétel is. Utdbbi oka a magyar allampapir portfdlion és egyéb eszkdzokdn elért
arfolyameredmény novekménye. Az eredményt rontotta ugyanakkor a mikodési és a kockazati
koltségek novekedése. Az NPL-ardny 7 bdazisponttal, 17,6 szdzalékra emelkedett, mikozben a
nemteljesité hitelek céltartalékkal valé fedezettsége kismértékben csokkent (80,7 szdzalék). A
tranzakcids illetékhez kdthetd egyszeri befizetés 13,2 millidrd forintos terhet rétt a bankra.

14. ABRA: AZ EGYES NAGYBANKOK MASODIK NEGYEDEVI ADOZOTT EREDMENYE (MILLIARD FT)
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Forrds: A bankok jelentései

*A Budapest Bank, az MKB és a CIB negyedéves adatai nem dlinak rendelkezésre, igy a féléves eredmény ardnyos
részét vettiik alapul az dbra elkészitésénél. A tranzakcids illetékhez kéthetd egyszeri add miatt a valds mdsodik
negyedéves adatok kedvezé6tlenebbek lehetnek a szamitottakndl.

A Budapest Bank céltartalék-felszabaditasoknak, illetve a fegyelmezett koltséggazdalkoddsanak
koszonhet6en csokkend arbevétel mellett is 10,7 millidard forintos adézas utani eredményt

%7 https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/130814 OTP_20132Q_h_final.pdf (2013. szeptember 16.)
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tudott elérni az elsé félév folyaman, ami javuldst jelent a tavalyi év szamahoz képest.?® A bank
jelentése szerint a forintalapu lakossdgi és a vallalati hitelportfdlié is javulast mutatott.

A K&H Bank 3,9 milliard forintos profitot termelt a masodik negyedévben, ami a tavalyi év
azonos id6szakdban elért eredménynek mintegy felét teszi ki.”> Az MTI &ltal kiadott jelentés
szerint a profit csokkenése elsésorban az extra addterheknek és a pénzligyi tranzakcids illeték
novekedésének tulajdonithatd, melyek hatdsat az alacsonyabb hitelkockazati céltartalék és a
szigoru koltséggazddlkodas részben ellensilyozott. A tranzakcids illetékhez kapcsolédd egyszeri
add 8 millidrd forintnak felelt meg. A nemteljesité hitelek aranya 11,9 volt a masodik negyedév
végén. A vdllalati hitelek NPL aranya javult (6,1 szazalék), a lakossagi nemteljesitési arany
ugyanakkor rosszabb lett (18,6 szazalék). A romldst az atstrukturdlt hitelek Ujra nemfizetévé
valdsa okozta.

Az FHB Jelzilogbank 3 millidrd forintos veszteséget szamitott.’® Bar a core banki
tevékenységhez kapcsolddot tételek javulast mutattak, az eredményt rendkiviili tételek
rontottak. A bankcsoport 294 millié forintot fizetett be a tranzakcids illeték elmaradasat potld
egyszeri adé okan. A masodik negyedévre jutd banki kiilonadd 6sszege 706 millid forintnak felelt
meg. Ezen fellil az arfolyamgat kozel 130 millid forintos vesztesége, valamint a tranzakcids illeték
nem atharitott részét is emliti a bank gyorsjelentése. A nemfizet6 hitelek ardnya 2 bazisponttal,
20,7 szazalékra emelkedett, az NPL fedezettség 52 szazalékos volt.

A Raiffeisen Bank masodik negyedévi vesztesége 18,6 milliard forintnak felelt meg.*! Az el6z6
negyedévhez képest novekedett a kamat és a jutalékbevétel is, az addzott eredmény azonban
arfolyamhatdsok miatt, illetve a fiskalis terhek okdn rosszabb lett. A bank jelentése szerint a
tranzakcids illetékhez kapcsolddd egyszeri adé kozel 6 millidrd forintnak felelt meg.®? A
nemteljesité hitelek ardnya igen magas volt a negyedév végén, 28,2 szazalékot tett ki. A
nemfizetd dllomany céltartalékkal vald fedezettsége 62 szazalékos volt. A negyedév sordn 142
fével csokkent a teljes munkaid6ben alkalmazottak |étszama.

Az Erste Bank masodik negyedéves vesztesége 21,1 milliard forint lett, és igy az els6 félév
eredménye (29 millidrd forint) rosszabb lett a tavalyi szdmhoz képest.®* A tavalyi év elsé
félévének adataihoz képest idén romlott a kamateredmény, amit a refinanszirozdsi koltségek
emelkedésével, a hiteldllomdny zsugorodasaval és a piaci kamatok visszaesésével magyardz a
bank. A jutalék- és dijeredmények ugyanakkor a tranzakcids illeték atharitasaval dsszhangban
emelkedtek. Az alacsonyabb betéti kamatok miatt nétt a kereslet a befektetési alapok és egyéb

28http://www.budapestbank.hu/im‘o/sajtoszoba/images/attach/20130906154140 att 814.pdf  (letoltve:  2013.
szeptember 16.)

» MTI 2013. augusztus 28., szerda 16:40

*https://www.fhb.hu/Kozlemenyek/Kozlemeny csatolmanyok/FHB 201392 H final 130815.pdf (2013.
szeptember 16.)

31 http://investor.rbinternational.com/fileadmin/ir/2013 Q2/2013-08-22 Q2 Results Internet.xlsm (let6ltve: 2013.
szeptember 17.)

32 http://investor.rbinternational.com/fileadmin/ir/2013 Q2/2013-08-22 Q2 Report RBl.pdf (letoltve: 2013.
szeptember 17.)

% http://www.erstebank.hu/hu/sajto/2013-ii-felev/2013-julius-30 (letéltve: 2013. szeptember 17.)
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befektetési formak irdnt, igy az értékpapir forgalmazasi és kozvetitdi jutalék bevétel is nétt. A
pénzlgyi tranzakcids illetékre vonatkozé egyszeri kiadas kdzel 5 milliard forintot tett ki.

Az MKB vesztesége is rosszabb lett az egy évvel kordbbi szdmhoz képest. Az addzds utédni elsé
féléves eredmény —32,4 milliard forintnak felelt meg.>* Novekvs kamateredményt és a nettd
jutalék- és dijbevételt szamitott a hitelintézet, a tranzakcids illeték hatasanak kiszlirését kovetéen
is. A kedvezétlen jovedelmez8ségben atértékel6dési veszteség, illetve a tranzakcids addbol
fakadé addréforditasok jatszottak szerepet. Emelkedett az értékvesztés és céltartalékképzés, am
a szigoru koltséggazddalkodas és az atstrukturdldsi intézkedések eredményeként mérséklédtek a
bank kiadasai.

A CIB -58 milliard forint adézott eredménnyel zarta a félévet.*® A bank a tavalyi év azonos
id6szakahoz képest csokkentette kiadasait, a fiskdlis terhek és a céltartalékok magas aranya
azonban jelent6s negativumot okoztak.

A hitelintézeti szektor tobbi szerepléinek mdsodik negyedévi eredménye eltéréen alakult. A
fioktelepek profitja kismértékben visszaesett az el6z6 negyedévhez képest, am az egy évvel
korabbi értékhez képest javuld eredményrdl szamoltak be. A szovetkezeti hitelintézetek ezzel
szemben rontottak egy évvel kordbbi szamukat, és igy az els6é negyedévvel megegyez6, 1,8
millidrd forintos profitot termeltek. A fidktelepek kamateredménye nem valtozott, mikézben a
szovetkezeti hitelintézetek szama javult valamelyest.

Az MNB altal publikdlt Rendszerszintl Pénzligyi Stressz Index legfrissebb, juniusra szamitott
értéke a kulcsfontossdagl pénziigyi piacok fel6l érkezé stressz csokkenésérdl tanuskodik. A
Likviditdsi Stresszteszt Index enyhén nétt, am 0Osszességében a likviditasi helyzet még igy is
megfelel6. A t6kemegfelelési mutatd rendszerszinten megfelel a kovetelményeknek, de az egyes
bankok helyzete eltéré.

Az elGzetes adatok szerint folytatédott a bankrendszer forintlikviditdsdanak csokkenése
augusztusban.>® Ebben a Novekedési Hitelprogram keretében nyujtott hitelek névekménye, a
hitelintézetek jegybanki hiteleinek bdvilése jatszotta a f6 szerepet. A bankrendszer
forintlikviditdsanak csokkenését okozta a forgalomban |évé készpénz novekedése (84 milliard
forinttal) is. A jegybank devizatartaléka 953 millidrd forinttal lett kevesebb augusztus folyaman,
amiben az IMF-hitel el6torlesztése jatszotta a f6 szerepet. Az allomdany atlagos értékét tekintve a
kéthetes MNB kotvények szintje 200 milliard forinttal volt alacsonyabb a jaliusindl, amivel
parhuzamosan csokkent a hitelintézetek egynapos betéteinek atlagos allomanya is. A kéthetes
kotvények augusztus havi atlagadllomanya igy 3806 millidrd forintnak, mig az egynapos betétek
atlagos allomanya 98 millidrd forintnak felelt meg. Az NHP kapcsan kialakult atlagos swap
allomany béviilése 82 milliard forintot tett ki, ami a duplaja a juliusi névekménynek.

34http://www.mkb.hu/dl/media/group 463afc792alfd/group 46e7a0856ede6/group 515ed0d02d45b/item 4611.
pdf (letoltve: 2013. szeptember 17.)

¥ http://www.cib.hu/cib_csoport/sajtoszoba/2013/cib 20130808 (letoltve: 2013. szeptember 17.)
*®http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statkozlemeny/mnbhu_elozetes statisztikai
merleg/mnbhu_stat merleg 1308/cb 201308 hu.pdf (letoltve: 2013. szeptember 12.)
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15. ABRA: A BANKRENDSZER FORINTLIKVIDITASANAK ALAKULASA (MILLIARD FT)
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Forrds: MNB

A bankkozi forintlikviditas 2013. augusztus végén (milliard Ft):

Hitelintézetek betétei + MNB-kotvényallomany — Hitelintézetek hitelei = 626 + 4070 -395 = 4301,
vagyis az el6z6 hénaphoz hasonld mértékben, 257 millidrd forinttal lett kevesebb a bankrendszer
forintlikviditdisa a hoénap folyamdn. Az NHP harmadik pillérének felfutdsa tovabbi
likviditascsokkenést okozhat. A multbeli adatok alapjan jelenleg nem mondhaté tulzottan
alacsonynak a forintlikviditas szintje, a kéthetes kotvények allomanyanak tovabbi, tulzott
mértékil csokkenése ugyanakkor ronthatja a monetaris transzmisszié hatékonysagat.
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