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Vezetoi 6sszefoglalo

A haztartasok ismét nettd hiteltorlesztéi pozicioban voltak oktéberben, vagyis tobb hitelt
fizettek vissza, mint amennyi Ujat felvettek. A szezonalisan kiigazitott adatok szerint a teljes
netté hiteltorlesztés az el6z6 hdnapok atlaghoz hasonld volt, 33 milliard forintnak felelt meg.
Kismértékben novekedett az Ujonnan kihelyezett forint alapu lakascéla hitelek értéke, az
allami kamattamogatas hatasa tehdat egyre inkabb érezhetd. A lakascélu hitelek kihelyezése
oktéberben 14 milliard forintnak felelt meg, ami érdemben meghaladja a megel6z6 12
honap atlagat, és a fogyasztdsi hitelekbdl is nétt a kihelyezés. A lakossdg folyamatos
hiteltorlesztGi pozicidjanak kdszonhetben az elmult egy év alatt 6sszesen 4,5 szazalékkal lett
kisebb a teljes hiteldllomany. Az arfolyamgatnak kdszonhetéen oktdber végéig Osszesen
1340 millidrd forint értékd deviza alapu jelzaloghitel torlesztési arfolyama kerdlt rogzitésre,
ami az érintett devizakélcson-allomany 45 szazalékanak felel meg.

Oktéberben folytatddott a lakossdg kamatterheinek mérsékl6dése. A hénap folyaman 16
illetve 17 bazisponttal csokkentek a forint lakdscélu és szabad felhaszndlasu hitelek kamatai.
Ekdozben az allomany legnagyobb részét kitevé svajci frank alapu hitelek kamatterhe is
alacsonyabb lett. A svajci frank alapu szabad felhaszndldsu jelzaloghitelt torleszt6k igy
atlagosan 7,6 szazalékos, mig a lakdashitelt torleszt6k 6,3 szdzalékos kamatot fizettek. Az
MNB javaslatot tett legfrissebb stabilitdsi jelentésében a kamatok meghatarozdsanak
szabdlyozasara. A jegybank a mar fenndllé allomanyra is kiterjesztené az Ujonnan nyujtott
hitelekre vonatkozd szabalyt, mely szerint azok kizardlag rogzitett vagy referenciakamathoz
kotott fix feldras kamatozasuak lehetnek. Az (] forint lakdscélu hitelek kamata a VIII. és IX.
hdénap kozott 30 bazisponttal mérsékl6dott, mikézben a fogyasztasi hitelek atlagos
hitelkoltség mutatdja 76 bazisponttal lett alacsonyabb.

Mig a lakossagi hitelezést tekintve elsGsorban kereslet oldali problémardl beszélhetiink a
haztartasok természetes mérlegalkalmazkodasa, bizalomvesztése és a gazdasag lassuldsa
révén, addig a vallalati hitelezés visszaesésében keresleti és kinalati tényez6k egyarant
szerepet jatszanak. A bizonytalan gazdasagi kildatasok a cégek beruhdzasainak elhalasztasat
okozza, mely mellett a bankok kockazatkeriilése szigoru hitelfeltételeket, vagyis alacsony
kindlatot eredményez. A korlatok enyhitését célozta az MNB Novekedési Hitelprogramija,
melynek pozitiv eredményei kiolvashatdéak az oktéberi adatokbdl. A vallalati szektorban a
szeptemberi novekedést kovet6en megfordultak a hitelezési folyamatok: a nettd forint
hitelfelvétel 1,2 milliard forintnak felelt meg oktéberben. A devizahitelek tranzakcidinak
netté értéke —31 millidrd forintot tett ki. A ketté ereddjeként adddd oktdberi teljes nettd
hiteltorlesztés igy 30 millidrd forintnak felelt meg. A folydszamlahiteleken felili bruttd
forinthitel-kihelyezés 190 millidrd forintnak felelt meg, ami elmaradt az el6z6 hénapokhoz



képest. Az Ujonnan nyujtott eurdhitelek 6sszege 59 milliard forintot tett ki, ami visszaesést
jelent az el6z6 havi szamhoz képest.

A vallalatok szamara nyujtott forinthitelek kamatai oktober folyaman 6 bazisponttal, mig az
Uj eurdhitelek kamatai 15 bazisponttal csokkentek. 2012 augusztusa 6ta igy Osszesen 361
(forinthitelek) illetve 7 (eurdhitelek) bazisponttal lettek alacsonyabbak a vallalati 4j hitelek
kamatai. A mar fennallé dllomany kamatait tekintve a forinthitelek esetén 17 bazispontos
csokkenést szamitott az MNB szeptemberre vonatkozdan, mig az euré alapu hitelek kamatai
nem valtoztak érdemben. A mérséklGdésben a lazdbb monetaris politika mellett az is
szerepet jatszott, hogy tavaly 6ta nagymértékben javult az orszag kockazati megitélése, ami
alacsonyabb felarakat tett lehetévé. Az 5 éves CDS a kamatvagasi ciklus kezdete 6ta
nagyjabdl 150 bazisponttal lett kevesebb.

A hazai mutaték november folyaman a kockazati megitélés javuldsat jelezték. A Fed dontése,
miszerint egyel6re nem keril sor az eszkdzvasarlasi program lassitasara, a piaci hangulat
javuldsat hozta. Az Ujabb kamatvagas hatasara, illetve a kockdzatok mérséklédése
kovetkeztében lejjebb tolédott a masodpiaci hozamgoérbe. A hosszabb lejaratokhoz tartozo
hozamok csokkenése a kockdazatvallalasi hajlanddsdg emelkedését, a hosszu tava kilatasok
javuldsat jelzi a hazai piacokon. A magyar orszagkockdazatot kifejez6 5 éves CDS 15
bazisponttal, 275 bazispontra nétt. A forint arfolyama enyhén csokkent, a dollar 2
szazalékkal, az eurd 1 szazalékkal kerilt tobbe november végén, mint egy hdnappal
kordbban. Egy dollarért igy 221 forintot, egy eurdért 298 forintot kellett fizetni. Kitekintve a
régiora, Lengyelorszagban és Csehorszagban is valamelyest gyengiiltek a devizaarfolyamok.

2013. harmadik negyedévéig 36 millidrd forintos addzott eredményt ért el a bankszektor,
ami azt jelenti, hogy a harmadik negyedév folyaman 13 milliard forintos nyereséget konyvelt
el. Az egy évvel ezelGtti szamhoz képest is jelent8s javulasrél beszélhetiink. A kamat- és
jutalékeredmény a masodik negyedévhez képest kismértékben javult, a tavalyi értékekhez
képest a jutalékeredmény csaknem 50 szazalékkal emelkedett a kamateredmény enyhe
csokkenése mellett. A jutalékeredmény novekedése mogott a tranzakcids illeték atharitdsa
all. A tavalyi év végéhez képest 2013 szeptemberéig 672 millidrd forinttal csdkkent a
kozvetlen kulfoldi forrasok értéke. Ennek tulnyoma részét a bankkozi betétek visszaesése (—
581 milliard forint) magyarazza, a hitelek mérséklédése (—227 millidrd forint) ennél kisebb
mértékd volt.



1 Monitoring

A pénziigyi kozvetitérendszer megfelel6 miikddése, a bankok hitelezési aktivitdsa kiemelt
fontossagl a gazdasagi novekedés szempontjdbdl. Eddig a bizonytalan konjunkturalis
kilatdsok visszafogjdk a hitelek irdnti keresletet és a kinalatot is. A hitelkihelyezést a
bankokat éré veszteségek is korlatozzak, melyek egy része a késedelemben |évé addsokhoz
kothets, de a fiskdlis terhek is hasonld médon lassitottdk a hitelezést. A Novekedési
Hitelprogram azonban jelent&sen javit és a jovében is segitheti a vallalati hitelezés
helyrealldsat. igy a névekvd hitelezési aktivitas gyorsithatja a vallalatok beruhdzasait és a
haztartasok fogyasztasat, ami erdsiti a gazdasag novekedését. Az MNB a kamatkornyezet
mérséklésével és kedvezményes hitel nyuGjtdsdval igyekszik elGsegiteni a vallalatok
hitelezésének bdviilését, illetve kamattamogatdssal 0sztonzi a lakascélu hitelek felvételét a
lakossagi szegmensben. Bar az irdnyadd kamat mérséklédése csokkentette a hitelkamatokat,
ennek ellenére a fokozott kockazatkeriilés miatt csak az NHP miatt né6tt a hitelezési aktivitas.

1. ABRA: A HITELEZES GDP-RE GYAKOROLT HATASA (SZAZALEK)
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Forrds: MNB

A magyar gazdasagi novekedés jelent8sen felgyorsult 2013 Ill. negyedévében, a ndvekedési
fordulat igy tartésnak bizonyult. A szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott adatok tanusaga
szerint a julius—szeptemberi id6szakban az el6z6 negyedévhez képest 0,9 szazalékkal béviilt
a bruttdé hazai termék. A GDP-novekedést termel8i oldalrdl kozelitve, az el6z6 negyedévhez
hasonldan tovabbra is a mez&gazdasag és az épitSipar a huzddgazatok. A két kisebb sulyu
agazathoz azonban a lll. negyedévben mar az ipar is csatlakozott: pozitiv hozzajaruld volt,
amire 2011 els6 negyedéve 6ta nem volt példa. A mez6gazdasag bruttd hozzaadott értéke
2013 harmadik negyedévében mar meghaladta a megel6z6 évek hasonlé id&szakanak
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atlagat. A tavalyi alacsony bazis mellett, a javulé mez6gazdasagi teljesitmény hatdsara
28 szazalékos novekedést mutatott az dgazat, amivel Osszességében 1,4 szadzalékponttal
jarult hozza az év/év GDP mutatdhoz.

Az épitGipar ndvekedése mar az év eleje 6ta gyorsul: a harmadik negyedévben éves bazison
7,3, negyedéves Osszevetésben 2,8 szdzalékkal nétt a teljesitmény. A dinamizalédddsban
szerepet jatszik a tavalyi mélypont bdzishatdsa, valamint a ndvekvé beruhdzasi volumen. Az
éplletek és az egyéb épitmények épitése egyarant hozzajarul a jo teljesitményhez. ElGbbi
épitménycsoportban féként az ipari épitkezések, utdbbi esetében pedig az allami
beruhazasok (ut- és vasutfeltjitasok) emelik az agazat hozzdadott értékét. Az 3agazat
Osszességében 0,3 szdzalékponttal emelte a harmadik negyedéves GDP-ndvekedést. Az
épitGipar kilatasai rendkivil pozitivak, tekintve hogy az 0j épit6ipari szerz6dések volumene
folyamatosan emelkedik: a harmadik negyedév végén mar kdzel 50 szazalékkal haladta meg
az egy évvel korabbit. Az egészségligyi, ipari és oktatdsi éplletek mellett a gyorsforgalmi
uthaldzatra, varosfejlesztésre és villamospdlya-rekonstrukcidra kotottek j szerz6déseket. Az
agazat bizalmi indexei is tobb mint kétéves csucson tartdzkodnak, igy rovidtavon tovabbi
bdvilésre szamitunk.

1.1 Hitelezési korkép

1.1.1 Lakossdgi szegmens

A haztartasok ismét nettd hiteltorleszt6i pozicidban voltak oktdberben, vagyis tobb hitelt
fizettek vissza, mint amennyi Ujat felvettek. A szezondlisan kiigazitott adatok szerint a teljes
netto hiteltorlesztés az el6z6 hdonapok atlaghoz hasonld volt, 33 milliard forintnak felelt
meg. Hat hdnap utan Gjra tobb forint hitelt fizettek vissza a haztartdsok, mint amennyit
felvettek. A nettd forint-hitel torlesztés fél milliard forintot tett ki, mikdzben devizaban 32,4
millidrd forinttal maradt el a hitelfelvételi tranzakciok mértéke a visszafizetésektsl.'
Kismértékben novekedett az Ujonnan kihelyezett forint alapu lakdscélu hitelek szezondlisan
igazitott értéke a kilencedik hdnapban, az allami kamattdmogatas hatasa tehat egyre inkdbb
érezhetd. Oktoberben 14 milliard forintnak felelt meg a lakascélu hitelek kihelyezése, ami
érdemben meghaladja a megel6z6 12 hénap atlagat.? A fogyasztasi hitelek kihelyezése is
emelkedett, a szezonalis hatdsoktdl tisztitott szam 16 milliard forintnak felelt meg.

1http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek_vaIaszok/mnbhu_stat_forum_
valaszok/mnbhu_hitelintezetek_osszevont_merlegenek_alakulas/0708_monstatpubl_huxis.xls (letoltve: 2013.
december 12.)
2http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0902_lakossagi_
HUF.xIs (letoltve: 2013. december 12.)
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2. ABRA: A HAZTARTASOKKAL BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK SZEZONALISAN IGAZITOTT ERTEKE

(MILLIARD FT)
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Forrds: MNB

A lanyha hitelezés miatt tovabb csokkent a haztartasok teljes hiteldllomanya oktéber
folyaman.®> Az el6z6 hénaphoz képest a legnagyobb mértékben a gépjarmi vasarlasi, a
folyészamla hitelek és a szabad felhaszndldsu jelzaloghitelek allomanya esett vissza. A
lakossag folyamatos hiteltorlesztéi pozicidjanak készonhet6en az elmdilt egy év alatt
Osszesen 4,5 szazalékkal lett kisebb a teljes hiteldllomany. A haztartasok
mérlegalkalmazkodasat, az allomany leépitését nehezitette a forint enyhe gyengiilése, mely
a deviza alapu hitelek atértékel6désén keresztiil az dllomany béviilését okoztak. A lakossagi
hiteldllomany nagy része ugyanis svajci frankban denominalt, mellyel szemben nagyjabdl 4
szazalékkal lett gyengébb a hazai deviza az elmult egy év folyaman.

Folytatédott a lakossag pénziigyi eszkozeinek atcsoportositdsa, amit a kamatkornyezet
mérséklédése valtott ki. Szezondlisan igazitva tranzakciébdl fakaddan netté 7,1 milliard
forint értékben novekedtek a haztartasok banki betétei oktdberben.* Az MNB &ltal gy(ijtott
nyers finanszirozasi adatok értékei alapjan arra kovetkeztethetlink, hogy ezzel egyidejlileg
jelentds mértékl volt a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (15,8 milliard forint) és a
befektetési jegyek (103 milliard forint) vasarlasa. A szektorban ezzel az év elsé 10 hénapja

*www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek valaszok/mnbhu_stat forum valasz
ok/mnbhu_hitelintezetek osszevont merlegenek alakulas/0708 monstatpubl huxls.xls (letoltve: 2013.
december 12..)
*http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-
idosorok/x-monetaris-es-egyeb-merlegstatisztikak/monepstat_hu.xls (letdltve: 2013. december 12.)
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alatt bedramlott eszk6zok és kidramlott kotelezettségek Osszesitett egyenlege 993,3 milliard
forintnak felelt meg.’

1. TABLAZAT: A LAKOSSAGI HITELALLOMANY MERTEKE (MILLIARD FORINT) ES VALTOZASA HITELTIPUSOK SZERINT

Személyi Lakascélu Gépjarmu Aru és egyéb  Szabad felh. Folyo- Egyéb  Osszes
hitel hitel vasarlasi* fogy.-i jelzalogh. szamla hitel  hitel hitel
oktober 352 3351 302 34 2166 444 244 6894
1hénap -1,2% -1,6% -3,3% -1,3% -2,3% -3,5% -1,4% -2,0%
3hénap -3,5% -2,4% -5,9% -3,8% -3,5% -2,8% 2,2% -2,8%
1év -17,0% -4,9% 13,4% -16,2% -5,4% 1,9% 2,5% -4,5%
Forrds: MINB

*A gépjarmUhitelek dllomdnydnak névekedését okozta 2013 elején a hitelintézeti szektorba beolvadé
lizingcégek kévetelésdllomdnya.

Az Allamaddsséag KezelS Kdzpont kdzleménye szerint a lakossagi allampapirok allomanyanak
emelkedése az el6z6 havi intenziv novekedést kovetéen novemberben atlagos volt, 41,9
milliard forintnak felelt meg.® A névekmény elsésorban a vallalatok szémdra is elérhets 1
éves futamidejli Kamatozd Kincstdrjegyekhez kothetd, melynek dallomanya 27,5 milliard
forinttal lett magasabb egy hdnap alatt. Az év els6 tizenegy hdnapjat tekintve legnagyobb
mértékben ugyancsak a Kamatozé Kincstarjegyek allomanya (519 milliard forint) névekedett.
A kizardélag maganszemélyek altal vasarolhatd 3-5 éves lejaratu inflaciokéveté Prémium
Magyar Allamkétvény allomanya is jelentSs mérték(, 81 milliard forintos béviilést mutatott
az idei év egészét tekintve. November végére igy a kifejezetten a lakossagnak szant
allampapirok teljes allomanya 1639,2 milliard forintra emelkedett, amely a teljes allomany
13,4 szazaléka.

A hitelintézetek veszteségeinek jelent6s része szarmazik a nemteljesité hitelekbdl. A
késedelemben lévé hitelek magas aranya korlatozza a bankszektor t6ke- és kockazatvallalasi
kapacitasat, ami visszafogja a hitelezési aktivitast. A lakossag fizetési képességének javitdsa
céljdbdl jott létre az arfolyamgdt rendszere, mely alacsonyabb havi részleteken vald
torlesztést tesz lehet6vé. Az MNB adatai’ szerint oktéberben volt a legalacsonyabb az
arfolyamgat Il. konstrukcid hatdlyba lIépése 6ta az Ujonnan beérkezett igények szama: 209 uj
szerz6dés keriilt megkotésre. Ennek eredményeként oktdber végéig dsszesen 1340 milliard
forint érték(i deviza alapu jelzaloghitel torlesztési arfolyama kerilt rogzitésre, ami az érintett
devizakoélcson-allomany 45 szazalékanak felel meg. A rogzitett arfolyamon szamitott

5http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/statisztikai—adatok—informaciok/adatok—
idosorok/x-monetaris-es-egyeb-merlegstatisztikak/monepstat _hu.xls (letoltve: 2013. december 12.)
http://akk.hu//kepek/upload/2013/Sajtokozlemeny%20-
%20Egy%20ujabb%20atlagos%20honap%20a%20lakossagi%20allampapir-piacon.pdf (letdltve: 2013. december
12.)

7 http://felugyelet.mnb.hu/hirek ujdonsagok/arfolyamgat statisztika 131010.html (letoltve: 2013. december
12.)
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torlesztérészlet feletti rész az lgyfelek gyljt6szamlain halmozdédik, melynek kamatrészét a
bankok és az allam fele-fele aranyban vallaljak at. Az arfolyamgat rendszerébe belépbk eddig
Osszesen 22,3 millidrd forint érték(i kamat megfizetése aldl mentesiiltek.

3. ABRA: AZ ARFOLYAMGAT RENDSZEREBE BELEPOK SZAMA AZ ADOTT HONAPBAN ES A RESZVETELI ARANY
(SZAZALEK) ALAKULASA

20000 50
18000 A A A A A A a5
16000 A A L 40
A
1 L
4000 A 35
12000 - 30
10000 L 25
8000 L 20
6000 L 15
4000 L 10
2000 L5
0 -0
’»%$ POEROEN @ﬁ’4§§ & &§ﬂb§$'x€§'¢5& S & ® $ S 4¢§ &
& &
D D
B Uj szerzdések szama az adott hdnapban A Részvételi ardny (jobb tengely)
Forrds: MNB

Az MNB legutdbbi stabilitasi jelentésében megvizsgdlta az arfolyamgat vartnal alacsonyabb
kihasznéltsaganak okat.® A reprezentativ kérdGives felmérés eredményei szerint a kimaraddk
legnagyobb része (30 szazalék) attdl tart, hogy a rogzitést kdvetben tul magas lesz a
torleszt6-terhe. A masodik leggyakoribb ok az, hogy az addsok egy kedvez6bb kormanyzati
megoldasra varnak (25 szazalék), melyet a bankokkal szembeni bizalomhidany kovet (20
szazalék). A felmérés szerint a hitellel rendelkezé haztartasoknak minddssze 6 szazaléka nem
szorulna segitségre devizaaddssdaganak torlesztésében. Ugyanakkor az arfolyamgat
konstrukciéban vald részvétel éppen azoknal a kevés jovedelemmel rendelkezé csaladoknal
a legalacsonyabb, melyeknél a torlesztési teher szamottevéen meghaladja a 30 szazalékot.

1.1.2 Vdllalati szegmens

Mig a lakossagi hitelezést tekintve elsGsorban kereslet oldali problémardl beszélhetiink a
haztartasok bizalomvesztése és a gazdasdg lassuldsa révén, addig a vallalati hitelezés
visszaesésében keresleti és kinalati tényez6k egyardnt szerepet jatszanak. A bizonytalan
gazdasagi kilatdsok a cégek beruhazdsainak elhalasztdsat okozza, mely mellett a bankok
kockdazatkerilése szigoru hitelfeltételeket, vagyis alacsony kindlatot eredményez. A korlatok
enyhitését célozta az MNB Novekedési Hitelprogramja, melynek pozitiv eredményei

® MINB (2013): Jelentés a pénziigyi stabilitdsrél. 2013. november
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kiolvashatdak az oktdberi adatokbdl. A szezonalis hatasoktdl szlrt szdmok szerint az el6z6
havi novekedést kovetéen megfordultak a hitelezési folyamatok: a netté forint
hitelfelvétel 1,2 milliard forintnak felelt meg. A devizahitelek tranzakcidinak nettd értéke —
31 millidrd forintot tett ki. A ketté eredGjeként adddd oktédberi teljes nettd hitelezés igy
30 millidrd forintnak felelt meg.” A folydszamlahiteleken felli brutté forinthitel-kihelyezés
190 milliard forintnak felelt meg, ami elmaradt az el6z6 hénapokhoz képest.10 Az Gjonnan
nyujtott eurdhitelek 6sszege 59 milliard forintot tett ki, ami visszaesést jelent az el6z6 havi
szdmhoz képest.'!

4. ABRA: A MAGYARORSZAGI VALLALATOKKAL (MILLIARD FORINT) ES AZ EUROZONA VALLALATAIVAL

(MILLIARD EURG) BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK SZEZONALISAN IGAZITOTT ERTEKE
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O Nettd hitelezés az Eurézénaban (jobb t., Mrd eurd)

Forrds: MNB, EKB

Az MNB a gazdasagi novekedés tdmogatasa érdekében az NHP mdsodik szakasza soran a
teljes 2000 milliard forintos keretdsszeg, illetve annak az els6é 500 milliard forintos
részletének 90 szdzaléka csak Uj hitelek nyujtasdra, mig 10 szazaléka a meglévd hitelek
kivaltasara fordithatd. Az Uj hitelek lefutasi ideje hosszabb, mint az elsé szakaszban. Nem
csak az Osszeget bdvitette ki a jegybank, hanem a pdlyazék korét is szélesitette. A
programban a KKV mellett az d&stermel6k és csalddi gazdalkoddk is folyamodhatnak
tdmogatott hitelekért. Eddig az NHP keretében az egy KKV altal (kapcsolt vallalkozasaival
egyutt) felvehetd kolcson 0Osszege 3 millio forinttél 3 milliard forintig terjedhetett. A

*www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek valaszok/mnbhu_stat forum valasz
ok/mnbhu_hitelintezetek osszevont merlegenek alakulas/0708 monstatpubl huxls.xls (letoltve: 2013.
december 12.)
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0901 vallalkoz
oi_HUF.xls (letoltve: 2013. december 12.)
"http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0901 vallalkoz
oi_EUR.xIs (letoltve: 2013. december 12.)

8



maximdlis limitet tekintve az Uj forinthitelek és a forinthitel-kivaltdsok az NHP elsé és
masodik szakaszdban egylittvéve nem haladhattdk meg a 3 millidrd forintot. A decemberi
maodositassal az els6 és madsodik szakaszra Osszevontan fenndllé forintlgyletekre és
devizahitelek kivaltdsara kulon-kilon a felsé korlatot 10-10 milliard forintra emelték. Az
igényl6k és a keretdsszegek mellett a pénzigyi eszkdozoket és a kozvetit6k korét is
szélesitették. Jov6 év elejét6l a lizinggel, mint finanszirozdsi termékkel bévil az NHP,
valamint az ezt a szolgaltatdst specidlisan végz6 pénziigyi vallalkozasok is folydsithatnak
kedvezményes szolgdltatast.

Magyarorszagon ezzel régids viszonylatban is kiemelkedd volt a vallalati hitelezés
szeptember hoénap folyamdn. Az eurdzéna egészében tovabbra is negativ nettd
hiteltranzakciéval szamolt az Eurdpai Kdzponti Bank (EKB).*? A régids orszagokban csékkend
volt a vdllalati hitelek netté kihelyezése. Lengyelorszagban és Csehorszagban ismét nettd
hitelfelvevéi poziciéban voltak a vallalatok, mikozben Romanidban meghaladta a hitelek
visszafizetése a hitelfelvételt. A szezonadlisan kiigazitott adatok szerint Lengyelorszagban 96
millid eurdnak felelt meg a nettd hitelfelvétel, ami mérséklédést jelent az el6z6 havi
visszaesést kovetGen. Csehorszdgban is az el6z6 havindl kisebb mértékben, 209 millid
eurdval haladta meg a vallalatok hitelfelvétele a hiteltorlesztésiiket. Romaniaban ugyancsak
romlott a hitelezési pozicid, igy szeptemberben 146 milli6 eurdnak felelt meg a nettd

hiteltorlesztés.

5. ABRA: A VALLALATOKKAL BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK REGIOS OSSZEVETESE (MILLIO EURO)
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Forrds: EKB, MNB, Szdzadvég-szamitds

Megjegyzés: A hazai adatokat az MNB dltal kézzétett, szezondlisan kiigazitott adatok havi, dtlagos
kézépdrfolyamon eurdra valo konvertdldasdval nyertiik.

2 http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=100000143 (letoltve: 2013. december 12.)
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1.2 Kamatkornyezet és kockazati megitélés

Oktdéberben folytatédott a lakossag kamatterheinek mérséklédése. A honap folyaman 16
illetve 17 bazisponttal csokkentek a forint lakdscéld és szabad felhasznaldsu hitelek
kamatai.”> Ekdzben az &llomdny legnagyobb részét kitevs svajci frank alapu hitelek
kamatterhe is alacsonyabb lett. A svajci frank alapl szabad felhaszndldsu jelzéloghitelt
torleszt6k igy atlagosan 7,6 szazalékos, mig a lakashitelt torleszt6k 6,3 szazalékos kamatot
fizettek.” Az MNB javaslatot tett legfrissebb stabilitasi jelentésében a kamatok
meghatarozasanak szabalyozdsdra. A jegybank a mar fennallé dllomdnyra is kiterjesztené az
Ujonnan nyujtott hitelekre vonatkozd szabalyt, mely szerint azok kizardlag rogzitett vagy
referenciakamathoz kotétt fix feldras kamatozasuak lehetnek.™® Az Gj forint lakdscélu
hitelek kamata a VIII. és IX. hénap kozott 30 bazisponttal mérséklédott, mikozben a
fogyasztasi hitelek atlagos hitelkoltség mutatdja 76 bdzisponttal lett alacsonyabb.

6. ABRA: A HAZTARTASI (ALLOMANY) ES VALLALATI (UJ HITELEK) HITELKAMATOK ALAKULASA (SZAZALEK),
ILLETVE AZ 1 HAVI BUBOR (SZAZALEK) ES AZ 5 EVES CDS (BAZISPONT) ERTEKEI
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Forrds: MNB, Thomson Reuters

“http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0902 _lakossagi

HUF.xIs (letoltve: 2013. december 13.)
“http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0906 fogyaszta
si_CHF.xIs (letoltve: 2013. december 13.)
15 2011. évi CXLVIII. térvény a kélcsonok kamatai és a teljes hiteldij mutaté korlatozasa, valamint az atlathats
arazas biztositdsa érdekében az egyes pénzigyi targyu torvények modositasarol
* MNB (2013): Jelentés a pénzligyi stabilitasrdl. 2013. november
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A véllalatok szamara nyujtott forinthitelek kamatai oktéber folyaman 6 bazisponttal,’” mig
az uj eurdhitelek kamatai 15 bazisponttal csokkentek.'® 2012 augusztusa Ota igy Osszesen
361 (forinthitelek) illetve 7 (eurdhitelek) bazisponttal lettek alacsonyabbak a vallalati Uj
hitelek kamatai. A mar fenndllé allomany kamatait tekintve a forinthitelek esetén 17
bazispontos csokkenést szamitott az MNB szeptemberre vonatkozdan, mig az eurd alapu
hitelek kamatai nem valtoztak érdemben. A mérsékl6désben a lazabb monetdéris politika
mellett az is szerepet jatszott, hogy tavaly 6ta nagymértékben javult az orszdg kockazati
megitélése, ami alacsonyabb felarakat tett lehet6vé. Az 5 éves CDS a kamatvagasi ciklus

kezdete 6ta nagyjabdl 150 bazisponttal lett kevesebb.

Az MNB ujabb kamatvagast hajtott végre novemberben, igy a 20 bazispontos cs6kkentés
eredményeként 3,2 szazalékra mérséklédott az iranyado kamat szintje. A Monetdris Tandcs
az élénkilé kils6é konjunktura mellett a gyenge belsé kereslet fennmaradasara szamit, igy
kozéptdvon nem szamol érdemi infldcids nyomdssal. A magyar gazdasagot emellett
szamottevd kihasznalatlan kapacitds jellemzi, ami ugyancsak lefelé mutatd inflacids
kockazatot jelent, igy fennall a tovdbbi monetaris lazitds lehetGsége. A monetaris politika
mozgasterét ugyanakkor korlatozhatja az orszag kockdazati megitélésének érdemi és tartds
romldsa. *°

7. ABRA: A JEGYBANK IRANYADO KAMATANAK VALTOZASA (SZAZALEK)
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Forrds: MNB

17http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu statisztikai idosorok/hu0901 vallalkoz

oi_HUF.xls (letoltve: 2013. december 12.)
18http://www.mnb.hu/Root/Doku mentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0901_vallalkoz

oi_EUR.xIs (letoltve: 2013. december 12)
19

http://www.mnb.hu/Monetaris politika/donteshozatal/mnbhu_monet kozlem/mtkozl 20131029 kozlemeny
(letoltve: 2013. december 12)
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A hazai mutatok november folyaman a kockazati megitélés javulasat jelezték. A Fed
dontése, miszerint egyel6re nem kerul sor az eszkdzvasarlasi program lassitdsara, a piaci
hangulat javuldsat hozta. Az Ujabb kamatvagas hatdsara, illetve a kockdzatok mérséklédése
kovetkeztében lejjebb tolédott a masodpiaci hozamgdrbe. A hosszabb lejaratokhoz tartozé
hozamok csokkenése a kockazatvallaldsi hajlanddsag emelkedését, a hosszu tavu kilatasok
javuldsat jelzi a hazai piacokon.

A magyar orszagkockazatot kifejez6 5 éves CDS 15 bazisponttal, 275 bazispontra nétt. A
forint arfolyama enyhén csokkent, a dollar 2 szazalékkal, az eurd 1 szazalékkal keriilt tobbe
november végén, mint egy hdonappal korabban. Egy dollarért igy 221 forintot, egy eurdért
298 forintot kellett fizetni. Kitekintve a régidra, Lengyelorszagban és Csehorszdgban is
valamelyest gyengiltek a devizaarfolyamok.

Az eurdpai és az amerikai piacokon javult a befektet6k kockdzati megitélése. Az amerikai
piac szerepléinek kockdazati toleranciajat kifejezé VIX ,félelemindex” a laza monetdris politika
fennmaraddsanak és a csédveszély elharulasanak hirére enyhén csokkent. Ekdzben az index
eurdpai megfeleléje, az Euro Stoxx 50 indexre vonatkozd opcidk alapjan szamitott VStoxx
értéke 1 szazalékponttal lett kevesebb, ami a kockazatkeriilés enyhiilését jelzi.

8. ABRA: A FOBB KOCKAZATI INDEXEK ALAKULASA (SZAZALEK, BAZISPONT)
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Forrds: Thomson Reuters, MNB

Az el6zetes adatok szerint emelkedett a bankrendszer forintlikviditdsa november
folyaman.”® A névekmény elsésorban az MNB-kotvényallomany jelentds mértékd, kozel 44
millidrd forintos béviilésébdl fakadt. A kéthetes kotvények allomanyanak bévilése a
Novekedési Hitelprogram keretében nyujtott hitelek likviditaslekoté hatasat tikrozi. A

%) ttp://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statkozlemeny/mnbhu_elozetes_statisz
tikai_merleg/mnbhu_stat merleg 1310/2013 oktober.pdf (letdltve: 2013. december 13.)
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bankok jegybanki betétei bé 220 millidrd forinttal néttek az oktéberi csokkenés utan. Az NHP
elsé szakaszanak lezaruldasaval megdllt a bankok jegybanki hiteleinek névekedése, igy azok
allomanya nem valtozott érdemben. Az allomany atlagos értékét tekintve a kéthetes MNB
kotvények szintje nagyjabdl 44 milliard forinttal volt magasabb az oktdberinél, és egyuttal
kismértékben nétt a hitelintézetek egynapos betéteinek atlagos allomanya is. Ez utdbbi tétel
emelkedése a bankok bizonytalansagdnak novekedését jelezheti. Az NHP kapcsdn kialakult
atlagos swap allomany bévilése 5 milliard forintot tett ki, ami elmarad a megel6z6 hdnapok
szamaitdl. A jegybanki devizatartalék atlagos allomanya valamint a kdzponti kormanyzat
betéteinek dllomanya az oktdberben kapott EU-transzferek hatdsara jelent6s novekedést
mutatott.
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1.3 A bankszektor helyzete

2013. harmadik negyedévéig 36 millidrd forintos addzott eredményt ért el a bankszektor,
ami azt jelenti, hogy a harmadik negyedév folyaman 13 milliard forintos nyereséget
kényvelt el.! Az egy évvel ezelStti szimhoz képest is jelentds javulasrél beszélhetink.

9. dbra: Sajattéke-aranyos nyereség (ROE) és 6sszetevdinek alakuldsa (2013. II.

negyedév, szdzalék)
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Forrds: MNB, Szdzadvég-szamitds

A kamat- és jutalékeredmény a mdsodik negyedévhez képest kismértékben javult, a tavalyi
értékekhez képest a jutalékeredmény csaknem 50 szazalékkal emelkedett a kamateredmény
enyhe csokkenése mellett. A jutalékeredmény novekedése mogott a tranzakcios illeték
atharitdsa all. A tavalyi év végéhez képest 2013 szeptemberéig 672 milliard forinttal csokkent
a kozvetlen kulfoldi forrasok értéke. Ennek tulnyomé részét a bankkozi betétek visszaesése
(—581 millidrd forint) magyarazza, a hitelek mérsékl6dése (—227 milliard forint) ennél kisebb
mértékd volt.

Az OTP negyedéves adoézott eredménye 27,8 milliard forint volt, ami 27 szazalékkal
kevesebb a mdsodik negyedév adatanal.?? A bank gyorsjelentése szerint a visszaesésben
lényeges hatdsa volt a kozel haromszorosdra emelkedd effektiv adéterhelésnek, mely
dontéen a lednybanki befektetések atértékelése altal okozott addpajzs hatdsat tiikrozi. A
netté jutalékeredmény stagndlt, mig az egyéb nem kamatjellegli bevétel a kisebb allampapir
arfolyameredmény és devizaarfolyam eredmény miatt lényegesen elmaradt az el6z6
negyedévit6l. Az eredményt javitotta a mikodési koltségek csokkenése, ugyanakkor a

! https://felugyelet.mnb.hu/bal_menu/jelentesek statisztikak/statisztikak/pszaf_idosorok/idosorok (letdltve:

2013. december 13.)
2 https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/OTP_20133Q_h final.pdf (2013. december 13.)

14




kockazati koltségek emelkedtek. Az NPL-arany 0,3 szdzalékponttal, 17,9 szdzalékra
emelkedett, mikozben a nemteljesité hitelek céltartalékkal vald fedezettsége is
kismértékben emelkedett (81,3 szazalék).

A K&H Bank 9,1 milliard forintos profitot termelt a harmadik negyedévben, ami a tavalyi év
azonos id@szakaban elért eredményét kozel 40 szézalékkal haladja meg.? A bank mikédési
bevételei 21 szazalékkal novekedtek egy év alatt, ebbdl a nettd kamatbevételek 9
szazalékkal, a nettd dijbevételek 79 szdzalékkal. Utdbbi ndvekmény nagy része valdszin(ileg a
tranzakcids illeték tovabbharitasanak tudhatd be. A mikodési koltségek szintén emiatt 23
szdzalékkal néttek a bankndl. Az elsé kilenc hdénapra vonatkozéan 10,1 milliard forint
tranzakcids illetéket és 8,0 milliard forint ehhez kapcsolddd egyszeri pétadot fizet be a bank.
A nemteljesité hitelek ardanya 12,3 volt a harmadik negyedév végén. A romlast az
atstrukturalt hitelek Ujra nemfizetévé valdsa okozta.

Az FHB Jelzilogbank 282 millié forintos veszteséget szamitott.”® Bar a core banki
tevékenységhez kapcsolddét tételek javuldst mutattak, az eredményt rendkiviili tételek
rontottak: az addzott eredmény a banki kiilonadé (706 millié forint), valamint a tranzakcids
illeték elmaradasat potld egyszeri befizetés id6aranyos 6sszege (147 millié forint) nélkil
571,5 millid forint. A nemfizet6 hitelek aranya 0,6 szazalékponttal, 20,1 szazalékra
mérséklédott, az NPL fedezettség 52,5 szazalékos volt.

A Raiffeisen Bank harmadik negyedévi nyeresége 590 milli6 forintnak felelt meg.”® Az el6z6
negyedévhez képest csokkent a kamat azonban kissé emelkedett a jutalékbevétel.”® A
nemteljesitdé hitelek ardnya igen magas volt a negyedév végén, 29,1 szazalékot tett ki. A
nemfizet6 allomany céltartalékkal valé fedezettsége 61 szazalékos volt. A negyedév soran 57
fével csdkkent a teljes munkaid6ében alkalmazottak |étszama.

Az Erste Bank harmadik negyedéves vesztesége 590 millié forint lett, és igy az els6 harom
negyedév eredménye (29,8 millidrd forint) rosszabb lett a tavalyi szamhoz képest.?’” A tavalyi
év els6 félévének adataihoz képest idén romlott a kamateredmény, amit a refinanszirozasi
koltségek emelkedésével, a hiteldllomdany zsugoroddsaval és a piaci kamatok visszaesésével
magyaraz a bank. A jutalék- és dijeredmények ugyanakkor a tranzakcios illeték atharitasaval
o0sszhangban emelkedtek. Az alacsonyabb betéti kamatok miatt né6tt a kereslet a befektetési
alapok és egyéb befektetési formak irant, igy az értékpapir forgalmazasi és kozvetitsi jutalék
bevétel is n6tt. A bankadd egész évre vonatkozé 14,5 milliardos 0sszege 2013 juniusaban
kerult elszdmoldsra.

2 MTI 2013. augusztus 28., szerda 16:40

24https://www.fhb.hu/tarsasag/Penzugyi—adatok/JeIentesek/FHB 201393 H final.pdf (2013. december 13.)
®http://investor.rbinternational.com/fileadmin/ir/2013 Q3/2013-11-27 Q3 Results_Internet.xlsm (2013.
december 13.)

%% http://investor.rbinternational.com/fileadmin/ir/2013 Q2/2013-08-22 Q2 Report RBI.pdf (letoltve: 2013.
december 13.)

%’ http://www.erstebank.hu/hu/sajto/2013-ii-felev/2013-oktober-30 (letoltve: 2013. december 13.)
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A hitelintézeti szektor tdbbi szerepl6inek harmadik negyedévi eredménye eltéréen alakult. A
fioktelepek profitja kismértékben visszaesett az el6z6 negyedévhez képest, am az egy évvel
korabbi értékhez képest javuld eredményrél szamoltak be. A szovetkezeti hitelintézetek
novelték bevételeiket, és igy a harmadik negyedévben 3,9 millidard forintos addzas elbtti
eredményt termeltek. A fidktelepek kamateredménye nem vdltozott, mikdzben a
szovetkezeti hitelintézetek eredményes javult valamelyest.

Az MNB altal publikdlt Rendszerszintl Pénzligyi Stressz Index legfrissebb, oktdberre
szamitott értéke a kulcsfontossagl pénzigyi piacok fel6l érkezd stressz mérsékelt
emelkedésére hivja fel a figyelmet. A Likviditasi Stressz Index 10,7 szazalék, ami azt jelenti,
hogy a stresszforgatdokonyv bekovetkezése esetén a bankrendszer szerepl6inek csak kis része
keriilne a szabalyozdi minimum ala. A bankrendszeri 16,6 szazalékos t6kemegfelelési mutaté
kiemelked6nek tekinthetd, egyedi szinten azonban a stresszteszt enyhén novekvd tékehidnyt
jelez.®

Az el6zetes adatok szerint a bankrendszer forintlikviditisa emelkedett novemberben.” A
bankrendszer forintlikviditdsanak emelkedését ellensulyozta azonban a forgalomban [évé
készpénz novekedése (53 milliard forinttal). A jegybank devizatartaléka 581 milliard forinttal
emelkedett november folyamdn, amiben a beérkez6 EU-transzferek valamint a
devizakotvény-kibocsatds jatszottdk a f6 szerepet. Az dllomany atlagos értékét tekintve a
kéthetes MINB kotvények szintje 460 millidrd forinttal volt magasabb az oktéberinél,
mikozben a hitelintézetek egynapos betéteinek atlagos allomdnya csokkent. A kéthetes
kotvények augusztus havi atlagdllomanya igy 4669 millidrd forintnak, mig az egynapos
betétek atlagos allomanya 75 milliard forintnak felelt meg. Az NHP kapcsan kialakult atlagos
swap allomany bdéviilése az el6z6 hdnaphoz hasonléan minddssze 5 millidrd forintot tett ki.

#http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Kiadvanyok/mnbhu_stabil/mnbhu_stab_jel 201311/Jelent
%C3%A95%20a%20p%C3%AINz%C3%BCgyi%20stabilit%C3%A1sr%C3%B31%202013.%20november.pdf
(letoltve: 2013. december 13.)
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statkozlemeny/mnbhu elozetes statisz
tikai_merleg/mnbhu_stat merleg 1311/2013 november.pdf (let6ltve: 2013. december 13.)
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10. dbra: A bankrendszer forintlikviditasdnak alakuldasa (milliard Ft)
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I Hitelintézetek betétei I MNB-.kotvényallomdny [ Hitelintézetek hitelei == Forintlikviditas

Forrds: MNB

A bankkdzi forintlikviditas 2013. november végén (millidrd Ft):

Hitelintézetek betétei + MNB-kotvényallomany — Hitelintézetek hitelei = 694 + 4950 -765 =
4881, vagyis az el6z6 honaphoz hasonld mértékben, 250 millidard forinttal emelkedett a
bankrendszer forintlikviditdsa a hdénap folyaman. Az NHP harmadik pillérének felfutasa
azonban likviditascsokkenést okozhat. A multbeli adatok alapjan jelenleg nem mondhaté
tulzottan alacsonynak a forintlikviditas szintje, a kéthetes kotvények dllomanyanak tovabbi,
tulzott mértéki csokkenése ugyanakkor ronthatja a monetaris transzmisszié hatékonysagat.
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