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Vezetoi 6sszefoglalo

A kiilkereskedelmi ,keleti nyitds” az adatok tlikrében

A jelenlegi eseti tanulmany a Kormdnyprogramban meghatdrozott "keleti nyitas"
eredményeir6l készit szamvetést. A cél az orszdg gazdasdgi kapcsolatainak meguijitdsa,
szélesitése volt, ami a Kelet felé vald nyitdst jelenti. A statisztikai adatok tikrében azt
mondhatjuk, hogy a "keleti nyitas" eredményei mar latszodnak a magyar kilkereskedelem
partnerszerkezetében, csokkent az uniétél vald kiilkereskedelmi flggésiink, n6tt a keleti
piacok sulya, de még mindig csekély. Tovabbi erGfeszitések sziikségesek, hogy a fejl6d6 azsiai
piacokbdl profitdlhasson a magyar export és a gazdasag. A termékszerkezeti vizsgalatok
alapjan —hasonldan a globalis exportunkhoz — kelet felé is f6ként feldolgozott termékeket és
gépeket, szallitdeszkozoket értékesitiink. 2009 és 2012 kozott a feldolgozodipari termékek
felé tolddott a hangsuly, ami a terveknek megfelel6. A magyar mez6gazdasag — a tervekkel
ellentétben — nem tudta megvetni labat a keleti piacokon, igy itt tovdbbi kapcsolatépitésre
és 0sztonzlkre van sziikség. A potencidlis partnerek vizsgdlata soran arra a megallapitasra
jutottunk, hogy a fejl6dé azsiai régidbdl Indonézia, Malajzia és Vietnam érdemelnének
kiemelt figyelmet a jov6ben. Emellett a Kozel-Kelet felé torténd nyitas is megfontolandd.

Befektetdi hangulatbarométer

A hangulatbarométer elemzés célja, hogy bemutassuk azokat a legfontosabb stratégiai
dontéseket vagy dontés el6tt allé lgyeket, amelyek hatdssal vannak a Magyarorszagon
befektet6 és befektetni kivand vallalatok beruhazasi, foglalkoztatdsi és termelési dontéseire.
A nem csak stratégiai partnereknek, hanem hazai kkv-knak is kikiildott hangulat-barométer
kérddivre 0sszesen 57 vdlasz érkezett. A kdvetkez6kben ezeket a valaszokat foglaljuk 6ssze.
A hangulat-barométer mutaté minden esetben —100 és +100 kozotti értéket vehet fel.

Osszefoglaléan elmondhaté, hogy a valaszadék az elmult hénapok fontosabb
gazdasdgpolitikai dontéseit vallalkozasukra nézve enyhén negativan értékelik. A gazdasag
helyzetét egyel6re inkdbb rossznak |atjak, de javulast vetitenek el6re az elkbvetkez6 harom
hénapra. Tobb az olyan vdllalat, ami kapacitasbdvitést tervez az elkévetkezend6 harom
hdnapban, mint ami leépitene. 10 olyan vallalat is volt, amely élt a lehet&séggel, hogy
szOveges megjegyzést tehet a kérddivhez. Ezek koziil a legfontosabbak a kovetkezdk: az egyik
valaszadd a forditott addzas intézményének bizonyos értékhatar (példaul 10 millié forint)
feletti bevezetését szorgalmazza, amellyel a hazai eszkozbeszerzések aranya novelheté
lenne, mert a cégek egy része az afa megfinanszirozasanak sziikségessége miatt inkabb
kalfoldrél szerzi be eszkozeit. Egy masik valaszadd szerint a bankok megaddztatasaval vald
kampanyolds nem megfelel6, mert a bankok minden tranzakcidés dijat atharitottak a
vallalkozdsokra. Egy hazai kkv pedig az MNB Novekedési Hitelprogramjanak a kis- és
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mikrovallalkozdsok igényeire torténd finomhangoldsat tartana célszerlinek, akar magasabb
kamatmarzs mellett is.

Tintetések Ukrajndaban

Lassan egy hdnapja tartanak a tiintetések Ukrajndban, amelyet az idézett el6, hogy a Vilniusi
Keleti Partnerség Csucs el6tt Viktor Janukovics elndk nem irta ald a tarsuldsi megallapodast
az Eurdpai Unidval, arra hivatkozva, hogy az negativan érintené az ukran-orosz kereskedelmi
kapcsolatok alakuldsat. A mostani tiintetésekhez hasonlé tomegek a narancsos forradalom
6ta nem voltak az utcakon Ukrajndban és tovdbbra is kérdéses mindez hova vezet, illetve
milyen érdekek és szandékok rajzolédnak ki a felszin alatt. A tintetések kapcsan
egyértelmden kiderilt, hogy Ukrajna mar nem tudja azt a fajta kilpolitikai man&éverezést
folytatni Brisszel és Moszkva kozott ingadozva, melyet az eddigi két évben folytatott. Az
egyre fokozddd pénziigyi nyomads és a tiintetések eszkaldldddsa miatt tehat a kormanynak és
Janukovics elnoknek minél hamarabb megolddsokat kell taldlnia, melyek kihathatnak a Keleti
Partnerség jovGjére és akar az eurdpai energiaellatdsra is.



Nemzetkozi Gazdasagfejlesztés

A kilkereskedelmi , keleti nyitas” az adatok tiikrében

A mostani eseti tanulmdny célja, hogy megvizsgdlja egy a kiilkereskedelemmel kapcsolatos
Kormanyprogramban foglalt igéret teljesiilését. A 2010-es Kormanyprogram részeként a
Kormany véllalta az orszdg gazdasdgi kapcsolatainak megujitdsdt, szélesitését.' Ebben az
igéretben az hangzik el, hogy Uj vildggazdasagi nyitdsra van sziikség, ami a Kelet felé vald
nyitast jelenti. A kovetkez6kben erre, mint a "keleti nyitas"-ra hivatkozunk. Itt els6sorban
olyan fejl6d6 orszagok iranti nyitast értiink, mint Kina, Oroszorszag, India, valamint egyéb
kelet-azsiai gazdasdgok. A Kormdny meglatdsa szerint ezek a rendkivil dinamikusan fejl6d6
keleti orszagok komoly ndvekedési lehet6séget jelentenek a magyar gazdasdg szamadra,
amennyiben sikeres kiilkereskedelmi kapcsolatokat tudunk kiépiteni. A Kormany kiemeli
célként a magyar mez6gazdasagi termékek, a feldolgozdipar és a turizmus fontossagat.

A kovetkez6kben ezért elészor azt vizsgaljuk, hogy miként valtozott a magyar export, illetve
import partnerszerkezete a masodik Orban-kormany alatt. Kiindulépontként 2009-et vessziik
alapul, és az adott témdban rendelkezésre 3ll6 legfrissebb adatokat felhaszndlva napjainkig
bezarélag vizsgdljuk, hogy a fent emlitett régidé felé torténd nyitds végbement-e. Ebben a
Kozponti Statisztikai Hivatal adatbazisa lesz a segitséglinkre. Ezen tulmenéen azt is kutatjuk,
hogy a "keleti nyitas" soran elsGsorban milyen agazatok/termékek kilkereskedelme valt
intenzivebbé a célorszagokkal. A kilkereskedelmi matrixokat szintén a KSH adataira épitve
vizsgdljuk meg. Végezetiil az UNCTAD szdmitadsain alapulé mutatdk segitségével attekintjuk,
hogy mely dinamikusan fejl6d6 keleti orszagok importszerkezete tenné lehetévé a magyar
export tovabbi fellendiilését.

A magyar kiilkereskedelem és annak partnerszerkezetének vizsgalatakor a 2009 és napjaink
kozott bekovetkezett strukturdlis eltoldddsokat vizsgaljuk. A fokusz Kina, Oroszorszag és
India, valamint ezek mellett az egyéb kelet- és délkelet-azsiai fejl6d6 orszagok csoportja.?

A KSH adatai szerint 2009 és 2012 kozott a hazai import értéke kdzel 37, mig az export
nagyjabdl 40 szazalékkal emelkedett. Ez is jol mutatja, hogy a valsag alatti kildbalds soran
javult az daruk kulkereskedelmi aktivuma, ami igy pozitivan jarult hozzd a gazdasag
novekedéséhez. Amennyiben csoportokra bontjuk a termékkereskedelmet, lathatéva valik
egy eltéré6 minta a vizsgdlt id6szakban (lasd 1. dbra). Az EU-27-tel vald kereskedelem
esetében az aruimport novekedése dinamikusabb volt, mint az exportbéviilés. Az EU-27-tel
szemben fennalld termékforgalmi egyenlegiink tehdt romlott a vizsgdlt id6szak alatt. Ezzel

' A Nemzeti Egyuttm(ik6dés Programja, Iromanyszam H/47, 2010. majus 22., 39. oldal
2 A kelet- és délkelet-azsiai térség orszagainak csoportjat kutatasunkban a kovetkez6k alkotjak: Koreai
Koztarsasag, Indonézia, Malajzia, Thaiféld, Vietnam, Tajvan, Szingapdr.
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ellentétben az EU-27-en kiviili orszagokndl kozel kétszer olyan gyorsan bévilt a kivitel, mint a
behozatal. Ez jol mutatja, hogy az unién kivili kereskedelem rendkivil fontos szerepet
jatszott ebben az idGszakban. A "keleti nyitds" vonatkozasaban az dazsiai kapcsolatbol
egyértelmden profitaltunk, mig Oroszorszaggal f6leg az importteljesitmény emelkedett. Az
egyéb kelet- és délkelet-azsiai orszdgokkal lebonyolitott behozatal csokkent is, mig az
aruexport értéke megduplazédott.

1. ABRA: A MAGYAR EXPORT ES IMPORT TERMEKFORGALOM ERTEKENEK VALTOZASA 2009 €S 2012 k6zOTT
PARTNEREK SZERINTI BONTASBAN (SZAZALEK)

120 e
100 ]
80
40

o MM | | | . o B -
-20

Osszesen EU-27 EU-27-en kivuli Kina Oroszorszag India Egyé,b K-DK-
orszagok Azsia
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Forrds: KSH, Szdzadvég-szamitds

A fenti valtozasok jél jelzik tehat, hogy a vizsgalt 2009 és 2012 kozotti idészakban valdban
létrejott egy komolyabb piacnyitds az unién kivili, valamint a keleti piacok felé. A valsagot
kovetd években is dinamikusan fejl6d6 régidval valé fellendiil6é kereskedelem (Oroszorszagot
kivéve) egyértelm(ien hozzajarulhatott a magyar gazdasag kildbaldsahoz.

A kilkereskedelmi teljesitménynek nomindlis értékének, novekedésének vizsgalata mellett
azonban sokatmondébb a partnerszerkezet eltoldddsa. A nomindlis valtozasokkal
o0sszhangban megallapithatd, hogy a magyar gazdasag importfligg6sége novekedett az EU-
val szemben, mivel 2009 és 2012 kozott kozel 2 szazalékponttal, 70,3 szazalékra nétt az unids
partnerek aranya behozatalban (lasd 2. dbra). Az idei els6 fél évben az arany nem valtozott.
Ezzel szemben az export tekintetében csokkent az EU-fliggés, hiszen 79-r6l 76 szazalékra
csokkent az unids partnerek aranya a teljes exporton beliil. Bar Magyarorszag recessziébdl
vald kilabalasa és az er6s0dé fejlett piaci kereslet nyoman 0,4 szazalékponttal nétt az arany a
2013. janudr—juniusi id6szakban. Osszességében azonban kijelenthetd, hogy a méasodik
Orban-kormany alatt sikerilt valamelyest mérsékelni az exportpiacok uniétdl valé fliggését.



Az unidn kivul piacokat vizsgdlva a legfébb importpartneriink egyértelmien Kina és
Oroszorszag, hiszen az EU-n kivili termékbehozatal kozel 50 szazaléka ezekbdl az
orszagokbol érkezik. Kina befolydsa azonban csdkkent 2009 és 2012 kozott, 19,4 szazalékra,
mikdzben az orosz 30 szdzalékra emelkedett. A kivitel tekintetében pedig pont forditott
folyamatok zajlottak le: Kindval er6s6dott a kapcsolat, az arany 7,3 szazalékra nétt, mig az
orosz 13,3 szdzalékra zsugorodott. 2012-ben tehdt ez a két hatalmas piac a magyar
exporttermékek unidn kivilre mend forgalmanak 6todéért volt felelGs.

2. ABRA: A MAGYAR ARUIMPORT ES ARUEXPORT SZERKEZETE 2012-BEN

Import Export

WmEU OKina EEU OKina
O Oroszorszag ) OIndia O Oroszorszag OIndia
W Egyéb K-DK-Azsia W Nem specifikalt B Egyéb K-DK-Azsia B Nem specifikalt

Forrds: KSH, Szdzadvég-szamitds

Az India felé iranyuld dinamikus exportbdéviilés sem tudott érdemi attorést hozni: az unién
kivili kivitel csupan 1,1 szdzaléka kothet6 ide, ugyanannyi, amennyi 2009-ben is. A
behozatalnak pedig 1,3 szdzaléka, ami 0,3 szazalékponttal alacsonyabb a harom évvel
korabbindl. Az egyéb kelet- és délkelet-azsiai orszagok esetében a behozatalban betoltott
szerepik tobb mint negyedével csokkent az EU-n kivili piacokat nézve. Ez f6ként annak
tudhaté be, hogy a szingapuri és dél-koreai gyartdk a gyengilé globalis konjunktdraval
O0sszhangban leépitették termel6i kapacitasaikat, igy az onnan érkezé import is
megcsappant. Az export ezzel szemben ardnyaiban emelkedett a régié felé, kozel
1 szdzalékponttal, 4,3 szdzalékra n6tt a szereplik az unidn kivili csoportban.

A szingapuri és dél-koreai piacban egyébként tovdbbra is jelentls potencidlt 1at a Kormany,
hiszen 2013 6szén mindkét orszaggal diplomaciai targyaldsok keretén belll erdsitették meg a
gazdasagi kapcsolatok fontossagat. A Samsung stratégiai partnerré lépett el6, mig
Szingapurban a magyar napok keretén belll segitették a kereskedelmi kapcsolatok
fellenditését. Az ilyen jellegli kapcsolatépités pedig elengedhetetlen, hogy
rakapcsolédhassunk a dinamikusan bévilé keleti piacokra.



A szolgdltatasok aggregdlt exportjanak tekintetében 2009 és 2012 kozott dinamikus,
39 szazalékos emelkedést mértink. A 30 legf6bb partner kozott Kina, Oroszorszag és a
Koreai Koztarsasag taldlhatd. Az oroszok esetében kozel harmaddval csokkent a
szolgdltatasok exportja, a masik két piac felé valdé nyitds sikeresnek mondhatd: 74 és
84 szazalékos boviilést regisztraltak. Ezzel a Koreai Koztarsasag sulya 2,1 szdzalékra, Kindé
pedig 0,8 szazalékra nétt a 30 legfébb partner kdzott. Mindez azt jelzi, hogy a szolgdltatasok,
és f6leg a turizmus terlletén tovabbi kapcsolatépitések révén fenntarthatd lehet a
dinamikus bévilés.

A  Kormanyprogramban megfogalmazott elképzelés szerint a mezGgazdasdg és a
feldolgozdipar a két legfébb d4gazat, amelynek segitségével a "keleti nyitas" soran
exportpiacokat lehetne bdviteni. Vizsgdlataink alapjan ez csak részben valdsult meg. A
3. 4bran is lathatd, hogy ugy altalanossagban, mint a keleti partnereinknél, f6ként gépek és
szallitdeszkozok, valamint feldolgozott termékek exportjara specializalodtunk. 2009 és 2012
kozott megfigyelhet6 azonban egy eltolddds a feldolgozott termékek irdnyaba. Ezen magyar
termékek tehdt utat tortek maguknak a keleti irdnyban. Ezzel ellentétben az
élelmiszeriparban nem sikerlilt attorést elérni. Ebben a tekintetben elhanyagolhaté
partnernek szamitanak az azsiai orszagok (kivétel a Koreai Koztarsasag)®. A mezégazdasag
teriiletén tehat tovabbi fejl6édés sziikséges, amennyiben a hazai kivaldé mindségi
élelmiszerekkel meg szeretnénk ismertetni keleti partnereinket.

Erdekesség ugyanakkor, hogy India felé a legjelentésebb a nyersanyagexportunk (allati és
novényi eredetl nyersanyagok, olajos magok és olajtartalmu gylimolcs). A tobbi dzsiai orszag
esetében is relative jelent6sen nétt a nyersanyagexport, ami fé6ként a hazai gumigyartashoz
kothet6: az elmult években két dazsiai cég (Bridgestone, Hankook) is komoly termeli
kapacitdasokat telepitett Magyarorszagra.

* A Koreai Koztarsasagba irdnyuld mez6gazdasagi exportunk dontd tobbsége hus és huskészitmény, illetve
gabona és gabonakészitmény.
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3. ABRA: A NEGY LEGFGBB FEJLODG AZSIAI PARTNERUNK ES OROSZORSZAG FELE IRANYULO MAGYAR

EXPORT TERMEKSZERKEZETE
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Forrds: KSH, Szdzadvég-szamitds

Annak vizsgélatara, hogy mely orszdgok szamithatnak a legf6bb potencialis exportpartnernek
Magyarorszag szamdra, az UNCTAD kereskedelmi indikdtorai szolgdlhatnak segitségiil. Az
egyik ilyen az ugynevezett komplementaritdsi index. Ez megmutatja, hogy egy orszag
termékek szerinti exportszerkezete mennyiben hasonlé mds orszdg importszerkezetéhez. A
mutatd értéke 0 és 1 kdzé eshet, ahol utdbbi jelenti a tokéletes partnert. Ez alapjan
Magyarorszag legf6bb potencidlis partnerei a régids orszagok, hiszen mindegyik esetében a
2012-re vonatkozé szamitasok alapjan 0,6 feletti az indikdtor értéke. A "keleti nyitds"
orszagai kozlll Oroszorszag a 9. legmagasabb, 0,59-os mutatdval bir. Thaifold, Malajzia és
Indonézia esetében beszélhetiink még jelentés exportpotencialrél, mivel relative magas az
indikator. Ezen orszagok szdmitanak potencialis legjobb keleti partnernek, igy feléjiik lehet
sikeresebb a nyitds. Ugyanakkor a mutaték alapjan kirajzolddik egy masik régio is: a Kozel-
keleti orszagok (Szaud-Ardbia, Egyesiilt Arab Emirdtusok, Irdn, Irak), ahol 0,51 kordli a

LM

mutatok értéke. A "keleti nyitas" orszagai kozul azonban India nem szamit jé partnernek, igy

nem meglepd, hogy nem sikerilt érdemben javitani a kereskedelmi kapcsolatainkat.



4. ABRA: AZ UNCTAD KOMPLEMENTARITASI ES KORRELACIOS MUTATOI 2012-BEN”
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Ertelmezés: Az Gbrdn dél-keleti irdnyban haladva taldlhatéak a jobb potencidlis partnerek. Forrds:
UNCTADStat

Az UNCTAD egy masik mutatdja, a kereskedelmi korreldcids indikator azt szamszerdsiti, hogy
az egyes orszagok exportspecializacidja/fogyasztasi szerkezete mennyire hasonld. A mutaté
értéke —1 és 1 kozé eshet. A nagyobb pozitiv érték azt jelenti, hogy adott orszdgok a
vildgpiacon versenytarsai egymdsnak, mig a nagyobb negativ érték azt sugallja, hogy mas
termékek exportdlasara/fogyasztdsara specializdlodtak az orszagok, ebbél fakaddan pedig
természetes kereskedelmi partnerei lehetnek egymasnak. Ezen mutaté alapjan nagyobb
negativ értékekkel a Kozel-keleti orszagok birnak (Iasd 4. abra), mig a kelet- és délkelet-azsiai
fejl6d6 orszagok kozil Vietnam és a Koreai Koztarsasag tekintheté potencialis partnernek.
Ezzel szemben Kina és Thaifold mutatdi azt sugalljdk, hogy inkabb versenytarsakrél van szé,
mint potencialis kereskedelmi partnerekrél.

* A tengelyeket az adott mutatd szerint szdmitott minimum-maximum értékek szerint allitottuk be. A
komplementaritasi indexben a Marshall-szigetek értéke 0, Mexikéé 0,68. A korrelacido mutatd minimuma -0,25
(Mongdlia), maximuma 0,37 (Csehorszag).
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Befektetdi hangulatbarométer

l. Gazdasdgpolitikai déontések megitélése

Tortént-e az elmult hénapban olyan gazdasagpolitikai valtozas, amely On
szerint érintette vallalkozasanak uzleti kilatasait?

A vélaszado 57 cég kozil 38 (67%) érezte ugy, hogy tortént a véllalkozas Uzleti kilatasait
is befolydsold gazdasagpolitikai dontés az elmult hdénapokban (oktdber—november). A
fennmaradd 19 cég kozil 18 (32%) gondolta, ugy hogy nem hoztak ilyen jellegl
gazdasagpolitikai dontéseket, egy cég pedig nem adott valaszt erre a kérdésre.

A kérd6ivben az elmult hénapok gazdasagpolitikai dontései kozul a kovetkezé hat
fontosabb dontést emeltik ki: Gjabb altaldnos rezsicsokkentés (2013. novembertél),
pénztargépek NAV-hoz torténé bekotése
illeték utan a bankrendszerre kirdtt

minimalbéremelés, sertésafa csokkentése,
(végleges hataridGé kitlizése), a tranzakcids
potbefizetések, és a hitelezési kérnyezet alakuldsa. A valaszaddk 1-t6l 5-ig terjed6 skalan
valaszthattdk ki, hogy a valtozas javitott vagy rontott Gzleti kilatdsain, esetleg semleges

hatast fejtett ki azokra. (1=nagyon rontott, 2=rontott, 3=semleges, 4=javitott; 5=nagyon

javitott)
a) 2013. novemberi rezsicsokkentés

ValaszlehetGségek Valaszado cégek szdma Szazalékos megoszlas

1= nagyon rontott 4 11%

2= rontott 5 13%

3=semleges 9 24%

4= javitott 4 11%

5= nagyon javitott 1 3%

nem jelolte, milyen mértékben 3%

befolyasolta 1

nem érvényesitették a 3%

szolgaltatok 1

nem valaszolt 13 34%

Osszesen: 38 100%
Befektetdi hangulatindex:® -9,21

b) Minimalbéremelés

VidlaszlehetGségek

Valaszado cégek szama

Szazalékos megoszlas

1= nagyon rontott 0 0%
2= rontott 15 39%
3= semleges 12 32%

> Sdlyozas: 1= -100; 2=50; 3=0; 4= 50; 5= 100; egyéb= 0
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4= javitott 1 3%

5= nagyon javitott 2 5%

nem valaszolt 3 8%

nem jeldlte, milyen mértékben 13%

befolyasolta 5

Osszesen: 38 100%
Befektetdi hangulatindex: -13,16

c) Sertés afa csokkentése

VilaszlehetGségek

Valaszadod cégek szama

Szazalékos megoszlas

1= nagyon rontott 2 5%
2= rontott 1 3%
3=semleges 20 53%
4= javitott 0 0%
5= nagyon javitott 1 3%
nem jeldlte, milyen 0%
mértékben befolyasolta 0
nem valaszolt 13 34%
nem érinti 1 3%
Osszesen: 38 100%
Befektetdi hangulatindex: -3,95

d) Pénztargépek NAV-hoz torténé bekotése

Valaszlehet6ségek Valaszado cégek szama Szazalékos megoszlas
1= nagyon rontott 5 13%
2= rontott 1 3%
3= semleges 18 47%
4= javitott 2 5%
5= nagyon javitott 0 0%
nem vdlaszolt 8 21%
nem jeldlte, milyen 8%
mértékben befolyasolta 3 ’
nem érinti 1 3%
Osszesen: 38 100%
Befektet6i hangulatindex: -11,84
e) A tranzakcids illeték utdn a bankrendszerre kirétt potbefizetések

ValaszlehetGségek

Valaszado cégek szdma

Szazalékos megoszlas

1= nagyon rontott 7 18%
2= rontott 16 42%
3= semleges 2 5%
4= javitott 1 3%
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5= nagyon javitott 3 8%
nem valaszolt 7 18%
2

nem jeldlte, milyen

)
mértékben befolyasolta >%

Osszesen: 38 100%
Befektet6i hangulatindex: -30,26
f) A hitelezési kornyezet alakuldsa
Valaszlehet6ségek Valaszadé cégek szama Szazalékos megoszlas
1= nagyon rontott 2 5%
2= rontott 5 13%
3= semleges 10 26%
4= javitott 7 18%
5= nagyon javitott 2 5%
nem valaszolt 9 24%
nern j’elolte, mllyer"n 5 5%
mértékben befolyasolta
nem érinti 1 3%
Osszesen: 38 100%
Befektetdi hangulatindex: +5,26

A rezsicsOkkentést a valaszado cégek a helyzetiikre nézve enyhén negativan értékelik (—
9,21), ami betudhatd annak, hogy a lakossag szamara kedvez6 dontések kompenzaciojaként
a vallalatok rezsije novekedett. A minimalbéremelés értelemszerlien ugyancsak rontott a
megkérdezett vallalatok befektet6i hangulatan (—13,16), a sertésafa csokkentését szintén
enyhén negativan élték meg (—3,95). Az eredmény feltételezhetéen arra utal, hogy a cégek
az iparagukon kivil es6é cégeknek juttatott kedvezményeket rdjuk kirétt teherrel latjak
kompenzalhaténak, és példaul a sertésafa csokkentésénél sem szamolnak a hosszu tavq,
nemzetgazdasagi szinten jelentkezé pozitiv hatasokkal, hanem a révid tavu fiskalis hatdsokra
koncentrdlnak. Ez a gondolatmenet érvényesiil a tranzakcids illeték utan a bankrendszerre
kirdtt potbefizetések kapcsan is. A megkérdezett vallalatok — amelyek kozil egy sem banki
szerepl6 — igen szkeptikusak azzal kapcsolatban, hogy a bankok nem haritjak tovabb a rajuk
kirétt terheket (—30,26). A hitelezési kornyezet valtozasat, ami részben az MNB Novekedési
Hitelprogramjanak, részben a fokozatos kamatcsokkentésnek kdszonhetéen javult,, pozitivan
értékelik (+5,26).

Arra a kérdésre, hogy milyen egyéb mds gazdasagpolitikai dontés befolydsolta a
vallalkozds Gzleti kilatdsait, négy vdlasz érkezett. Az els6 az egészségligyi intézmények
addssagdnak részbeni vagy teljes kiegyenlitését tartja fontosnak; ez az intézkedés
egyértelmden javitott a valaszold cég Uzleti kildtasain. A masodik valsz a palyazati pénzek
kifizetését emliti, ami szintén nagyon kedvez8en befolyadsolta vallalkozasanak helyzetét. A
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harmadik valasz a dohdnyértékesités negativ hatdsara hivja fel a figyelmet. A vdlaszold
vallalkozds megemliti, hogy forgalma 6todével esett vissza annak kdvetkeztében, hogy nem
forgalmazhat dohdnyarut. A negyedik vdlaszadd szerint az elmult hdnapok gazdasagpolitikai
intézkedései Osszességében negativan érintették a kkv-kat, mivel azok szerinte bar a
szektornak lettek cimezve, de elsGsorban a kdzepes és nagyvallalatoknak kedveznek.

»Milyennek itéli meg a magyar gazdasag jelenlegi helyzetét? Milyennek
latja a magyar gazdasag helyzetét a kovetkezé 3 hénapban?”

A magyar gazdasag helyzete a kovetkez6

A magyar gazdasag jelenlegi helyzete e (ATE T

, v s Valaszado Szazalékos , v s Valaszadé | Szazalékos
ValaszlehetGségek , , . Valaszlehet6ségek | , P .
cégek szama megoszlas cégek szama | megoszlas
Jé 2 4% Javul 17 30%
Kozepes 32 56% Stagnal 33 58%
Rossz 23 40% Romlik 7 12%
Osszesen: 57 100% Osszesen: 57 100%
Befektetdi hangulatindex:® -36,84 Befektetdi hangulatindex: +17,54

A magyar gazdasag jelenlegi helyzetét a megkérdezett vallalatok rossznak itélik (—36,84),
ugyanakkor ugy vélik, hogy a gazdasag helyzete az elkdvetkez6 harom hénapban javulni fog
(+17,54).

,Valtozott-e anyacége megitélése az elmult hénapban Magyarorszaggal, a
Magyar Kormannyal kapcsolatban?”

A kérddivet kitolté 57 vallalkozasnal a legtobb, 6sszesen 41 (72%) esetben nem viéltozott
az anyacég megitélése Magyarorszaggal kapcsolatban. Két vallalkozds esetében javult az
anyacég megitélése, ami az egyik esetben a mar fent is emlitett egészségligyi intézmények
addssagrendezésének koszonhet6, mig a madsik esetben a lednyvallalat jelent6s
forgalomjavitdsa okozta az anyacég megitélésének pozitiv irdnya valtozdsat. Negativ iranyba
9 véllalkozas anyacégének a megitélése valtozott, 6t cég az okokat is megnevezte, amelyek a
kovetkez6k:  kiszdmithatatlan  kimenetelli  hatdsagi  eljarasok;  rezsicsokkentés,
»Visszadllamositas”; a pénztargépek NAV-hoz vald bekotésével kapcsolatos anomalidk; a
bankok negativ hitelezési morélja. Ot cég nem adott vélaszt erre a kérdésre. Az erre a
kérdésre adott valaszokat tekintve Osszességében -12,28-as befektet6i hangulatindex
adadik.

»Mi az On szakmajaban dolgozé6 palyatarsak altalanos véleménye a gazdasag
helyzetérdl és a helyzet javitasat célzé gazdasagpolitikai intézkedésekrél?”

Valaszlehetdségek Valaszado cégek szdma Szazalékos megoszlas
Jo 2 4%
Kozepes 23 40%

6 Sulyozas: Jé/Javul= 100; K6zepes/Stagnal= 0; Rossz/Romlik= -100
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Rossz 31 54%

Nem valaszolt 1 2%

Osszesen: 57 100%
Befektetdi hangulatindex: -50,88

Amikor arra kérdeztiink rd, hogy a vdlaszaddkéhoz hasonld cégek és végzettségliek

hogyan itélik meg a gazdasag helyzetét és az azt javitani szandékozd gazdasagpolitikai

intézkedéseket, meglehetGsen kedvezétlen valaszokat kaptunk (—50,88).

Il.  Uzleti kérnyezet vdltozdsai

»Milyennek latja vallalkozasa helyzetét az elkovetkezdé 3 hédnapban?”

Valaszlehetdségek

Valaszado cégek szama

Szazalékos megoszlas

Javul 12 21%
Stagnal 33 58%
Romlik 12 21%
Osszesen: 57 100%
Befektetdi hangulatindex: 0,00

A villalkozas helyzetének valtozasat firtatd kérdésiinkre az atlag pontosan nullara jott ki.

»Megrendeléseinek dllomanya

hogyan alakult

az

elmualt hénapban a

szokasoshoz képest? Varhatéan hogyan alakul a cégnél foglalkoztatottak

létszama a kovetkezé 3 hodénapban? Tervez-e kapacitas-valtoztatast az

elkévetkezend6 3 honapban? (Tervez-e beruhazast vagy leépitést?)”

Megrendelések alakulasa az elmult

Foglalkoztatottak szamanak varhato

Varhato Kapacitas-valtoztatas a

hénapban alakulasa a kovetkez6 3 honapban kovetkez6 3 honapban
. val dé e . ., val dé . , val dé e e
Valasz- a al\sza ° Szazalékos | Valasz- a al\sza ° Szazalékos Valasz- a a’sza ° Szazalékos
o . cégek . . s cégek . iy cégek .
lehetGségek h megoszlas | lehetGségek h megoszlds | lehetéségek h megoszlas
szama szama szama
Novekedett 12 21% Novekszik 7 12% Bévités 12 21%
Stagnalt )8 49% E\lem. 38 67% Nem varhaté 39 68%
valtozik
Csokkent 17 30% Csokken 12 21% Sz(ikités 6 11%
Osszesen: 57 100% Osszesen: 57 100% Osszesen: 57 100%
BefektetGi BefektetGi Befektetdi
hangulatindex: 877 hangulatindex: 8,77 hangulatindex: +10,53

Erdekes mdédon, bar a megkérdezett vallalkozasok rendelésalloménya az elmult

honapban csokkent (—8,77) és a kovetkezé harom hdnapban a foglalkoztatottak szamanak

enyhe csokkenése varhatd (—8,77), mégis a vallalkozdsok, ha csekély mértékben is, de

kapacitasbévitésben gondolkodnak (+10,53). Ebbdl azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy

kozép és hosszu tavon a gazdasagi helyzet javuldsara szamitanak.
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Egyéb a vallalat szempontjabdl fontos megjegyzés, lizenet

A kérdbivhez szbveges megjegyzést Osszesen 10 vdllalat fogalmazott meg. A valaszok
Osszefoglaldsdnal a konkrétabb javaslatoktdl haladunk az altaldanos megallapitasok felé.

1. A forditott addzas intézményének bizonyos értékhatar (példaul 10 millié forint) feletti
bevezetését szorgalmazza, az ugyanis mindenképpen gazdasagélénkité hatdsu lenne,
hiszen a termel6 eszkdzok esetén tobb cég is inkdbb belfoldrél szerezne be akkor
gépeket. ,Olyan nagy gépi beruhdzdsok esetén, amely céglinknél is tortént és torténik
az elmult évben (nettd 25 millié forint értéktél a nettd 300 millié forint értékig),
fontos szempont volt, hogy kizarélag kilfoldi partnerektél szerezziik be az
eszkozoket, mert az 4fat meg kell finanszirozni ellenkezé6 esetben.”

2. A bankok megaddztatasaval valé kampdanyolas nem megfeleld, mert a bankok minden
tranzakcios dijat atharitottak a vallalkozdsokra, akiknél ez milliés nagysdgrend(
tobblet pénziigyi miveleti koltséget jelent. Véleménye szerint a befolyt tranzakcids
dijakat azon felel6tlenil gazdalkodd onkormanyzatok megmentésére forditjak, akik
ezeket az Osszegeket sok szazmilliard forintos megalapozatlan beruhazasokra
forditottdk. ,,Ne a vallalkozdsok pénzén toroljenek el addssagokat!” A valaszadd
szerint nagyon rossz lizenet a vallalkozéi szektor felé, hogy nem érdemes
nyereségesnek lenni és fizetni a hiteleket, mert ebbdl konszoliddljdk a rosszul
gazdalkoddé onkormanyzatokat. A vdlaszadd sziikségesnek tartotta hozzaflizni, hogy
23 éve jobboldali vallalkozast vezet6 cégtulajdonos.

3. Javaslat érkezett az MNB Novekedési Hitelprogramjanak az atalakitdsara is. Az MNB
NHP-t sziikséges volna a kkv-k szamara 4-5% kamatmarzs mellett testhez igazitani.
Ugyanis a valaszadd szerint a bankszektor eddig dont6en a kdzép- és nagyvallalatokat
finanszirozta a 2,5 szdzalékos kockazati felar mellett. Az NHP egyik idei tervezett
valtoztatasa, hogy az egy ligyfél/lUgyfélcsoport felé kihelyezett 6sszegét 3 Mrd Ft-rol
10 Mrd Ft-ra noveli, inkabb a nagy egyodsszegl kihelyezéseknek kedvez, ami ugyan
felporgetheti a gazdasagot, de nem a mikro- és kisvallalkozasok finanszirozasarol szol.
Véleménylnk szerint ez a kérdés tovdbbi vizsgdlatot igényel, mindenesetre a
valaszado érdekes vizsgalandd hipotézist vet fel. Azt hozza kell tenniink ugyanakkor,
hogy az MNB NHP kiterjesztése folytdn mar Gstermel6k és csaladi vallalkozoék is
igényelhetnek hitelt a program keretében, ami legkevesebb 500 ezer fével béviti a
hitelre jogosultak korét.

4, ,A dohanyértékesités megsziintetése miatt a forgalom 1/5-ét elveszitettiik. Tobb
dolgozot el kellett — és el kell bocsdjtani.”

5. Megjelent a valaszok kozott az elmult hetek egyik legakutabb tematizacids kérdése is:
»Az afacsalds megakadalyozasanak hidanya jelentés versenyképességi problémat okoz,
mely a cég jov6beli megsz(inését is okozhatja.”
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10.

Az egyes kormanyzati dontéseknél tobb figyelmet kellene forditani hatastanulmanyok
készitésére, jelenleg Ugy érzi, hogy bizonyos nagy horderejd dontések ad hoc jelleggel
szlletnek.

,Valtozatlanul nem folyik a szakmdval érdemi konzultacié; az energiahatékonysag
lgyében nincs el6relépés; a tervezett programok nem hatékonyak.”

,Kell6 rdhatds a bankokra, hogy a véllalkozé is ember, és nem annak a vallalkozasnak
kell pénziigyi segitség, akinek amugy is vannak forrdsai, hanem azoknak akik, sajnos
onhibajukon kivil, napi likviditasi problémakkal kiizdenek. Noveked6 bér- és jarulék
koltségek, csokkend forgalom, nagymértéki elszegényedés.”

Az élémunkara rakddo terheket érdemes lenne csdkkenteni (SZJA stb.)”

»,Fontos a kiegyensulyozott gazdasagpolitika, tobb figyelmet kell forditani a kis-, és
kozépvallalkozasok, valamint az orszag magjat alkotd kozépréteg megerdsitésére.”
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Kilpolitika Monitor

Tiintetések Ukrajnaban

Ukrajndaban november 21. 6ta tobbtizezres tlintetések zajlanak. A kijevi utcakon tartézkodd
ellenzéki tiintet6k a kormdny lemonddsat és az eurdpai tarsuldsi szerz6dés megkotését
kovetelik. A megmozduldsok gyujtépontja az volt, hogy Viktor Janukovics dllamfé november
21-én egy héttel a Vilniusi cslcs el6tt bejelentette, hogy Ukrajna ledllitia a tdrsulasi
targyaldsokat az Eurdpai Unidval. Erre az ligyre sikerilt rahdzni azt a fajta elégedetlenséget,
amely tobb éve jelen van az ukran tarsadalomban.

A legéget6bb problémdk a gazdasagi nehézségek mellett a korrupcid kérdése és a tiszta
vdlasztasok. A tdrsadalom egy része pedig az eurdpai integraciotdl azt varja, hogy az valaszt
ad problémadikra, valamint el6mozditia a jolét megerGsodését és eurdpai
munkalehetGségekkel segiti majd 6ket.

A tlntetések hetek 6ta tartanak, és a fesziiltség egyre erGsebb, sokan a 2004-es ,,narancsos
forradalomhoz” hasonldnak tekintik a mostani eseményeket. A f6 kérdés, hogy mindez
hogyan fog lezajlani, azonban az sem mellékes, hogy a felszin alatt a jelenlegi események mit
jelentenek, miként értelmezhetd az egyre radikalizal6do tiintetéssorozat.

A kovetkezé tanulmanyban arra keressiik a valaszt, hogy melyek a jelenlegi ukrajnai
tlntetések kiemelt aspektusai, miként értelmezhet6ek az orszag jovéjét tekintve a mostani
események, illetve mi varhatd az ukran-EU kapcsolatok illetve az ukrdn-orosz kapcsolatok
joveéjét tekintve.

Oroszorszdg szoritdsdban

Az orosz vezetés mar évek Ota olyan gazdasagi és kereskedelmi nyomast helyezett Ukrajnara,
amely szinte husbavagdan érintette az orszagot. Az ukran kilkereskedelem egyharmadat
oroszorszagi gazdasagi kapcsolatai teszik ki.” Az utébbi években azonban Oroszorszag olyan
mértékd vamokat vetett ki az Ukrajndbdl érkez6 termékekre, melynek kdszonhetéen
nagymértékben csokkent a kereskedelem mértéke a két orszag kozott, nem mellékesen
jelentds mértékben hozzdjarulva az ukran export csokkenéséhez.

A legfontosabb tényez6 az ukran-orosz kapcsolatokban, az energia-ellatas kérdése. A gazdrak
beharangozott jelentds csdkkentése olyan engedmény Ukrajna szamara, mely akar még a
Vamunidba vald belépés eshetfségét is képes lenne megalapozni. A putyini vezetés részérdl

7 https://www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/geos/up.html
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mindezek pedig nem is tekinthet6k igazi kedvezménynek, hiszen csak a kordbban altaluk
meghozott szigoritdsokat oldjak fel. Az eddigi ukran kilpolitikdbdl pedig egyértelmien
kiderllt, hogy Ukrajna célja ugy mandverezni, hogy semmiképp se kelljen belépnie az
Eurdzsiai Unidba.

Oroszorszag szamdra az EU altal meghirdetett Keleti Partnerség stratégiai vereség, az orosz
érdekszféra sziikilése a régidban. Nagyhatalmi logikdt kovetve gazdasagi nyomadssal,
vamhaboruval, indokolatlan allat- és ndvény-egészségiigyi szankcidkkal, csokkentett kéolaj-
és gdzarakkal, valamint kedvezé hitelekkel prébalja eltériteni évek 6ta a Keleti Partnerség
orszagait, kilonosen Ukrajnat az eurdpai orientaciétdl és rabirni az eurazsiai integracidhoz
torténd csatlakozasra.

Ukran-EU kapcsolatok

Szdmos elemz6 szerint a mostani események felfoghatdék Eurdpa jovébeli hatdrainak
kérdéseként is. Az Eurdpai Unidt ugyanaz a cél vezérli, mint Moszkvat. Az eddigi
kGizdelemben ugy tlinik, hidba tudott kordbban az Eurdpai Unié kiilonb6z6 kedvezményeket
tenni Ukrajna szamara, mdara ezek a lehet6ségek kilresedtek ahhoz, hogy tarsulasi
megadllapodas jojjon létre. Az Eurdpai Unid gyengébbnek mutatkozott, hiszen Oroszorszaggal
ellentétben nem gyakorol nyomast Ukrajndra és anyagi kompenzaciét sem tud felajanlani
Ukrajna szdmara. A német kilpolitika mar az események kezdetekor egyértelmden kidllt a
jelenlegi kormanyfé egyik kihivéja a korabbi profi 6kalvivé Vitalij Klicské mellett.® Az Eurdpai
Unié részérdl a gyengébb pozicid érthetd, hiszen jelenleg bizonyosan nincs meghatdrozott
forgatékonyv arra nézve, hogy a Keleti Partnerség orszagainak integracidjaval mi torténjen.
Nincs biztositék arra nézve, hogy a tarsuldsi szerz6dés megkotése utan hova és milyen
mértékben tudna el6rébb |épni az integracid |épcs6fokdan Ukrajna. Masik fontos aspektus,
hogy a német kilpolitika szamara nagyon fontos, hogy a német-orosz kétoldalu kapcsolatok
kielégitéek maradjanak. Féleg, ha arra gondolunk,hogy a Déli Aramlat kiépitése koril igy is
egyre inkdbb er6sodnek a konfliktusok Oroszorszdg és az Eurépai Unid kozott.

Politikai erétér

A jelenlegi eseményekkel kapcsolatban sok a bizonytalansag, nem tudni, hogy a jov6 évi
valasztasokkal kapcsolatban milyen el6rejelzések varhatdak, hiszen annak ellenére, hogy
2004 O6ta a tdrsadalom problémait nem sikerlilt orvosolni, tehat az elégedetlenség
megmaradt, nincs olyan erds ellenzéki személy vagy tomoriilés, aki fel tudna lépni. Az ukran
ellenzék, ha csak arra gondolunk, akik az utcdn vannak, nagyon toredezett. Az utcdkon

8http://www.spiegel.de/politik/ausland/ukraine—merkel—wiII—in‘cschko—zum—praesiden‘cen—aufbauen—a—
937853.html

17



jelenleg ott van a Vitalij Klicskdé vezette magat modern eurdpai partnak nevez6 Udar part, ott
van Timosenkoék parta és a szélsGséges megnyilatkozdasairdl hires Oleh Tyahnybok altal
vezetett radikdlis Szabadsdg Pdrt.’ Akdr még az orszag jovéjét illetd alapkérdésekbe sincs
meg tehdt az ellenzéki egység. Es pont ez az, amiben a legfébb kiilonbség figyelheté meg a
narancsos forradalom és a mostani események kozott, hiszen akkor volt olyan politikai
vezetd, aki a tintetések élére tudott allni és képviselni tudta a tintet6k érdekeit. Még az
europai tarsulasi szerz6dés egyik f6 kritériumat, tehat a kordbbi kormanyfé, Julia Timosenko
kiszabaduldsat és ezzel partjdnak meger6sodését sem egységesen itélik meg a kiilonb6z6
ellenzéki csoportok. A masik fontos aspektus, hogy hidba kovetelnek az utcdkon sokan
el6rehozott valasztasokat, jelenleg nincs legitimnek tekintheté hatalomvaltasi alkalom. A
valasztdsok nem most lesznek, és jelenleg az Azarov-kormany a ciklus kdzepénél tart.
Osszességében tehdt jelenleg nincs igazi valasztasi helyzet és a mostani kdriilmények mellett
a kormanynak nincs is ellenzéki alternativaja. Viktor Janukovics allamfé ellen masodszor
vonulnak ezrek az utcan és annak ellenére, hogy nincs igazan erds kihivéja ki kell emelni,
hogy a kormany sem egységes és a tlintetések tovabbi fokozzak az amugy is jelenlévé belsé
ellentéteket.

Magyar-ukran kétoldalu kapcsolatok

Magyarorszag szamara a Keleti Partnerség orszagai, ezek kozil is Ukrajna nemzetpolitikai
céljainknak megfelel6en kiemelkedéen fontos. Nem mellékesen Ukrajna és Moldova a hazai
Nemzetkozi Fejlesztési Egylttm(ikodés két célorszdga. Ezen belil a f6 projektek a politikai és
gazdasagi stabilitds erdsitése céljabdl a demokracia és a jé kormdnyzas, illetve a gazdasag-
fejlesztés tdmogatasara iré\nyulnak.10 Magyarorszag szamadra sok szempontbdl elsédleges
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prioritds, hogy ezek az orszagok elinduljanak a demokratizadlédds atjan, az euroatlanti

9 http://en.svoboda.org.ua/

10 Ukrajndval projekt-alapd NEFE egyilttmikodést folytatunk. 2003 6ta Osszesen 37 projektet valdsitottunk
meg 212,4 millié HUF (965 ezer USD) értékében. Projektjeink elsGsorban a szocidlis és egészséglgyi
szolgaltatdsok fejlesztésére, a kornyezetvédelemre, az oktatasi és kulturalis lehetGségek bGvitésére és a civil
tarsadalom megerGsodésének tamogatasara koncentraltak. Az orszdgon belil - nemzetpolitikai
torekvéseinkkel 6sszhangban — kiemelt célteriletiink Karpatalja, ahol az ungvari és a beregszaszi konzulatussal
egyuttm(ikodésben dolgozunk.

Kiemelendd a Keleti Partnerség keretében Karpataljan és Nyugat-Ukrajndban 2012-ben megvaldsitott egymillio
USD értékl energiahatékonysagot célzd projektsorozat, amelynek soran alsd, kozép- és fels6foku oktatasi
intézmények, 6vodak, egészségiigyi, kulturalis, szociadlis és egyhazi intézmények flitési rendszerének
korszerUsitésére, kerilt sor. A projekt hozzajarulast jelentett Ukrajna alacsonyabb szén-dioxid kibocsatast célzé
torekvéseihez, masfel6l pedig a Magyarorszag altal az ENSZ keretében vallalt nemzetkézi klimafinanszirozasi
kotelezettségvallalasok teljesitéséhez.
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integracio révén. Ennek ellenére ki kell emelni, hogy a jelenlegi kormannyal kiegyensulyozott
kapcsolatokat apolunk. Mind gazdasagi, mind politikai, mind kulturdlis tekintetben
dinamikus fejlédés volt megfigyelhetd az elmult években a kétoldalu kapcsolatokat tekintve.
Annak ellenére, hogy az Azarov-kabinet alatt alapvetéen megfeleléen tudta a magyar killgy
a kdrpataljai magyarsag érdekeit képviselni, ki kell emelni, hogy mind nemzetpolitikai mind
kilpolitikai értelemben fontos szamunkra Ukrajna és a Keleti Partnerség tovabbi orszagainak
europai integracids torekvése.

Bar Magyarorszag szamaraz ukrdn tarsuldsi szerz6dés megkotése kifejezetten nagy gazdasagi
és egyéb el6nydkkel jart volna, nem szabad elfeledkezniink arrdél, hogy a politikai
pragmatizmus jegyében mindenképp torekedniink kell arra, hogy a karpataljai magyarok
érdekeit képviselve olyan stabil helyzet j6jjon létre, melyben az eddigi javulé tendencia
folytathatd legyen a kétoldalu kapcsolatokban.

Osszegzés

A jelenlegi kijevi eseményeknek tobb olvasata van, és ahogy a mostani orosz-ukran
megallapodassal kapcsolatban kiderilt nem tudni pontosan milyen szempontok jatsszék a
fészerepet a hattérben. Ami bizonyosan dllithatd, hogy az Eurdpai Unié nem 3all nyerésre a
jelenlegi kiizdelemben és annak ellenére, hogy felfoghatd mindez nagyhatalmi jatszmanak az
EU és Oroszorszag kozott, lathatd, hogy Oroszorszadg szamdra Ukrajna valdban elsédleges
kérdés, mig Briisszel szdmara csak egy a sok megoldatlan probléma koziil. Kijelenthetd, hogy
az elmult két évben Ukrajna részérdl alkalmazott koztes allapot a kilpolitikdban nem
alkalmazhatd tovabb a Brisszel-Moszkva hatalmi harc reldcidjaban és ezt Janukovicsék is
tudjak.

Fontos megemliteni, hogy a tilintet6ék jelent6s része mast var a tarsuldsi szerzédés
megkotésétdl, és az ,Eurdpahoz tartozas” kérdése sokkal inkdabb politikai kérdés, mintsem
gazdasdgi. A valdsdgban a tarsulasi szerz6dés ald nem irdsa csupan gyujtépontként hivta
életre, az amugy is jelenlév6 tarsadalmi problémakat, becsatorndzva az 6sszes tarsadalmi
elégedetlenséget.

Ami bizonyos, hogy az ukran vezetés nem akar tarsuldsi szerz6dést kotni az Eurépai Unidval
és nem akar a ,Szovjetunidnak” csufolt Oroszorszag, Fehéroroszorszdg, Orményorszag,
Kirgizisztdn, Tadzsikisztdn és Kazahsztan alkotta vamunidé tagja sem lenni. Kijev szdmara
azonban az orosz engedmények életbevagd fontossaguak,'’ hiszen Ukrajnanak nagyon
komoly pénziigyi segitségre van sziiksége gazdasagi problémainak megolddsara, amelyet ez

11h‘c‘cp://www.nvtimes.com/2013/12/18/wor|d/europe/russia—offers—ukraine—financiaI—
lifeline.html?pagewanted=2& r=1
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altal megkaphat Moszkvatdl. A leginkdbb lényeges kérdés tehdt jelenleg az, hogy ha nem a
Vamunié miatt, akkor miért vonta vissza Vladimir Putyin a kordbbi megszoritdsokat.
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