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VezetGi osszefoglalo

A Nemzeti Egylttm(ikodés Programja a kiemelten fontos célok kézott emlitette meg az
energiadrak leszoritasat, az energiafiggéség lekiizdését, az energiahatékonysag novelését,
valamint a lokalis eréforrasok fokozottabb kiakndzdasat.

A villamos energia és a foldgaz importaranak csokkentését jelentés mértékben el§segitette a
régios aramt6zsdék dsszekapcsolasa, valamint az Oroszorszaggal kotott hosszu tavu gazszer-
z6dés kétszeri modositdsa. E [épések lehetévé tették, hogy 2013 folyaman két izben, 6ssze-
sen 20 szazalékkal csokkenjen a haztartdsi energia hatdsagi dra. 2014-ben pedig megvaldsul
a harmadik rezsicsokkentés, illetve a Panel Ill program is meghirdetésre kerilt. A lakossagi
arak mérséklése azonban csak kormanyzati nyomas hatdasara ment végbe, hiszen mig 2012
végén az energiaszolgaltatok a hatdsdgi arak emelését szorgalmaztdk, addig a kormany meg-
|épte az els6 rezsicsOkkentést. Az ipari energiadrak ugyanakkor 2010 és 2013 kozott régids
Osszehasonlitdsban nem csokkentek. A kovetkezé kormadnyzati ciklus sordan a kormanyzat
szamara az éplilet-energiahatékonysagi programok kiterjesztését, illetve az ipari energiadrak
mérséklésének eldsegitését javasoljuk.

Magyarorszag energiafliggésége elsGsorban a foldgazimportnak vald kitettségébdl fakad. A
fligg6ség csokkentése a gazigény csokkenése, a hazai kitermelés novelése, a forrasok diverzi-
fikaldsa, illetve az ellatasbiztonsag novelése révén valésulhat meg. A forrasok diverzifikacidja
2010 és 2013 kozott kismértékben javult (HAG kapacitdsbévités, romdan interkonnektor
kétiranyusitasa). 2015-t6l a szlovak-magyar interkonnektor révén nagyobb mennyiségben
valik hozzaférhetSvé a nyugati gaz, 2017-t6l pedig a Déli Aramlat vezeték hazai szakaszanak
megépilése szavatolni fogja a Magyarorszag gazellatas-biztonsdgat. Hazank gazigénye a po-
zitiv gazdasagi multiplikatorhatdssal biré energiahatékonysagi programok révén akar 15 sza-
zalékkal is mérsékelhet6. A gdzimport-fliggéség csokkentését a hazai nem konvencionadlis gaz
kitermelése is elGsegitheti — szigoru kornyezetvédelmi szabdlyok alkalmazdsa mellett.

Szamos allasfoglalas elhangzott, illetve tobb publikdcié napvilagot latott, amely megkérddje-
lezte a Paksi Atomerémi bdévitésének létjogosultsagat, az eurdpai villamosenergia-piacon
valé versenyképességét és a beruhazas megtériilését. Eles kritika érte tovdbba a beruhazas
érdekében felvett hitel nagysagat, és sokan elitélték az atomenergia melletti hosszu tavu
elkdtelez6dést. Tanulmanyunkban e kérdések szakmai értékelését végeztiik el.

Az Eurdpai Unidban kibontakozd egységes villamosenergia-rendszerben az egyes tagallam-
oknak Uj erémdlvek tervezésekor mar nem csak a hazai aramigényeket kell figyelembe venni-
Uk, hanem a teljes unids villamosenergia-igény varhaté alakuldsat. Szintén az egységes
villamosenergia-rendszer kdvetkezménye, hogy az Uj eréml(ivi beruhdzaskor a kapacitasok
alakulasat is unids szinten szikséges vizsgalni. 2025-ig, a masodik Uj paksi blokk Gzembe 1é-
péséig az eurdpai alaperémdi-allomany jelentés csokkenése varhaté. Mig 2025-ig az



atomerdmdvi teljesit6képesség varhatéan kozel 23.000 MW-tal csdkken, addig minddssze
12.000-13.000 MW Uj nuklearis kapacitas létestlhet. Szénerém(ivek esetében 32.000-33.000
MW teljesit6képesség leszerelése varhatd, szemben a 13.000-14.000 MW Uj kapacitassal.
Tehat az EU-ban az alaperémivek teljesit6képessége 2025-ig varhatdan jelentésen csdkken-
ni fog, igy az Uj paksi blokkok e szegmensben nem telitett piacra fognak belépni, valamint
kiemelendd, hogy egy 10-12 éves atmeneti idészakot leszamitva kapacitasfenntartasrol, és
nem kapacitdsbévitésrél beszélhetiink.

Az Uj paksi blokkokkal parhuzamosan Nagy-Britannidban (Hinkley Point C), Torokorszagban
(Akkuyu), illetve az Egyesilt Arab Emiratusokban (Barakah) épil6é atomerémlivek finansziro-
zasi modelljének vizsgalata révén a paksi beruhazas objektivebben elbirdlhatd. A brit és t6-
rok atomerémd esetében kilfoldi vallalat finanszirozza és valdsitja meg a beruhazast, a meg-
rendeld allamot nem terheli hitel. Ugyanakkor az er6mi szdmdra hosszu idére (35, ill. 15 év)
a jelenlegi nagykereskedelmi aramarat kétszeresen meghaladd atvételi drat garantalnak, igy
a beruhdazds koltségét végss6 soron a fogyasztok finanszirozzak.

A nemzetkozi példak, illetve tanulmanyok rdmutattak arra, hogy az atomerém{ivi beruhaza-
sok esetében a legnagyobb kockazatot a beruhazasi koltség nagysaga, a koltségtullépés, il-
letve a villamosenergia-drak alakuldsa jelenti. A magyar, a brit és a torok atomerému terve-
zett fajlagos beruhdazasi koltsége kozott csekély kiilonbség taldlhatd. A finn Olkiluoto 3 példa-
ja megmutatta, hogy a tobb éves csuszas milyen magas koltségemelkedéssel jar. A nemzet-
kozi tapasztalatok szerint az idGtullépés mellett a koltségek emelkedésének masik oka a kivi-
telez6 cégek tul alacsony ajanlata volt. A jelent&s beruhdazasi koltség miatt kulcsfontossagu,
hogy melyik fél viseli a kockdzatot. Az Olkiluoto 3, illetve a Barakah erém( esetében a kolt-
ségtullépés a kivitelez6 vdllalatokat terheli. Nagy-Britannidban is a beruhazé konzorcium
viseli a kockdzatokat, azonban a 35 évig garantalt, magas atvételi ar erre fedezetet nyujt. A
kockazatviselés hazank érdekei szerinti sllyozasa a Paksi Atomerém( bdvitésekor kulcsfon-
tossagu lesz, a szerz6dés megkotésekor torekedniink kell arra, hogy az orosz fél minél na-
gyobb részt vallaljon a kockazatviselésbél. Szintén kritikusnak tekinthet6 a nuklearis hulladék
tdrolasdnak az atomerém(i-bévités torvénytervezetében felvazolt kezelése.

A villamosenergia-arak esetében megalapozatlan feltételezés a 2013-as arak 2023-2025-re
torténd kivetitése, hiszen a historikus adatok, illetve az arat befolyasold tényez6k vizsgdlata
is rdmutat ara, hogy az aramar alakulasa bizonytalan. A jelenlegi alacsony t6zsdei ar szamos
tényezd egy irdnyba vald hatasa révén kerliilt a jelenlegi 40 euro/MWh kordli szintre. Viszont
az eurdpai gazdasagok novekedése révén emelked6 villamosenergia-kereslet, a
megujuldenergia-termelés tdmogatdsdnak Eurdpai Bizottsdg altal javasolt csokkentése, az
ipari termelés varhatd novekedése, a CO,-kibocsatasi kotelezettségek tervezett emelése,
illetve a kvdtakezelési mechanizmus bevezetése az aramar emelkedéséhez vezethet.



1. A Nemazeti Egyuttmikodés Programjaban megfogalmazott
energetikai célkitlizések megvaldsulasanak vizsgalata

A 2010-ben hivatalba [épé masodik polgari kormany energetikai célkitlizései két alapdoku-
mentumban, a Nemzeti Egylttm(ikddés Programjdban és a Nemzeti Energiastratégia 2030
dokumentumban keriiltek rogzitésre. Az Energiastratégiaban megfogalmazott célok megva-
|6suldsat a 2013. decemberi szakpolitikai tanulmanyunkban bemutattuk. A 2014. januar havi
szakpolitikai tanulmdanyunkban a Nemzeti Egylittm(ikddés Programjanak az energetika teri-
letét érint6 célkitlizéseit vizsgaljuk meg, annak fliggvényében, hogy a célok elérése érdeké-
ben milyen intézkedések keriiltek meghozatalra, illetve a megvaldsitas milyen fazisdban tart
Magyarorszag 2014 februdrjdban. A Nemzeti Egylittm(ikodés Programja az energetika terile-
tén a kovetkez6 f6bb célkitlizéseket fogalmazta meg:

° Az energiadrak leszoritasa érdekében: a verseny fokozasa, er6sebb szabalyozas, ma-
ganmonopdliumok letorése

. Az energiafligg6ség lekiizdése

. Az energiahatékonysag novekedése — éplilet-energiahatékonysagi programok megva-
|8sitasa

° Lokalis er6forrasok kiaknazdsa — a megujuldéenergia-termelés fokozasa

A magdnmonopdliumok letérése — az energiadrak mérséklése

A kormanyprogram hibdsnak értékelte a korabbi privatizacids politikat, amely az allami mo-
nopodliumokbdl maganmonopdliumokat hozott Iétre. Ennek tudta be, hogy 2010-ben a hazai
energiaarak meghaladtak a kornyez6 orszagokban Iévé arakat. A helyzettel szemben pedig a
kartellszer(i m(ikodés letorésével, akar Uj versenytarsak belépésének segitésével, valamint
természetes monopdliumok esetében erdsebb szabdlyozdssal, esetleg a tulajdonviszonyok
atrendezése révén latta sziikségesnek fellépni.

Mind a villamos energia, mind foldgaz esetében jelent6s és hatékony lépések torténtek az
arak csokkentése érdekében. 2012. szeptember 1-jén 6sszekapcsolasra kerilt a cseh, a szlo-
vak és a magyar villamosenergia-t6zsde. Azaz a kormanyzat tartotta magat a program azon
pontjdhoz, mely szerint, ahol valédi verseny tud kibontakozni - marpedig a
villamosenergia-kereskedelem ilyen teriilet — ott a verseny fokozasara térekszik. A
t6zsdedsszekapcsolds révén jelentésen csokkent magyar tézsdei villamosenergia-ar, amely a
régids borzék és a német borze araihoz konvergalt. A nagykereskedelmi drak csokkenésének
pozitiv hatdsa a szabadpiaci villamosenergia-fogyasztok esetében azért volt mérsékelt, mivel
a lakossagi fogyasztok terheinek csokkentése részben az ipari fogyasztok energiadrainak
emelése révén valdsult meg. A foldgazarak csokkentése esetében is jelentds elGrelépések
torténtek. 2011-ben, majd 2013 novemberében modositasra keriilt az Oroszorszaggal ko-
tott hosszu tavu gazszerz6dés, amelynek révén az importar csokkent és kézeledett a tozs-



dei arhoz. Mivel az Eurostat 6sszehasonlitd adatai csak 2013 elsé félévéig bezardlag allnak
rendelkezésre, igy a masodik szerz6désmaddositas hatdsait nemzetkozi 6sszehasonlitas soran
nem tudtuk figyelembe venni. A gazkereskedelemben a verseny fokozasahoz hozzajarulhat-
nak a megvaldsult, illetve a folyamatban Iévd szallitdvezetéki kapacitasbovitések, illetve épi-
tések. 2012-ben a mosonmagyardvéri kompresszorbGvités révén megnovekedett a HAG ve-
zeték szallitdkapacitasa, 2015. januar 1-jétdl pedig megindulhat a szallitds a szlovak-magyar

paw

interkonnektoron. (A részletes elemzést lasd el6z6 havi szakpolitikai tanulmanyunkban.)

A kormdnyzat 2010-ben befagyasztotta, majd 2013-ban két izben, 6sszesen 20 szdzalékkal
csOkkentette a villamos energia, a foldgaz és a tavhé lakossagi arat. A lakossagi arak mérsék-
I6dése azonban erételjes kormanyzati nyomas nélkiill nem valdsult volna meg, hiszen 2012
végén a villamosenergia-szolgaltatd véllalatok a hatdsagilag meghatarozott lakossagi arak
emelését szorgalmaztak. Ezzel szemben a kormanyzat véghezvitte az elsé rezsicsokkentést. A
gazszerz&dés 2 izben megvaldsult mdédositdsa is a kormanyzat nyomadsdra valdsult meg (az
E.ON egyezett meg kormdnyzati nyomasra a Gazprommal), és a nagykereskedelmi ar csok-
kenésével egyitt a lakossagi gazarak is mérséklédtek. Azaz a kormanyzat a lakossagi ener-
giaarak letorése érdekében szabalyozas révén avatkozott be, aminek sziikségességét a
kormanyprogramban jelezte is.

A 2010-es lakossagi energiaar-befagyasztasnak, valamint a 2013-as rezsikoltség-
csokkentésnek (2013 els6 félévéig allnak rendelkezésre nemzetkozi adatok) kdszénhetGen
2013 els6 félévében a magyar haztartasok szdmara volt a legolcsébb a villamos energia és a
foldgaz a visegradi orszagok korében, mig 2010-ben az dram hazankban volt a masodik, a gaz
a harmadik legdragabb a lakossagi fogyasztok szamara.

1. ABRA LAKOSSAGI VILLAMOSENERGIA-ARAK VALTOZASA A VISEGRADI ORSZAGOKBAN
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2. ABRA LAKOSSAGI GAZARAK VALTOZASA A VISEGRADI ORSZAGOKBAN
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2014-ben a rezsikoltség-csokkentés harmadik lépésérdl is dontés sziletett, a benydjtott
torvényjavaslatot az orszaggyd(lés 2014 tavaszi Glésszakaban megszavazta. Ennek értelmében
2014. aprilis 1-jét6l a lakossagi foldgadz ara 6,5 szazalékkal, szeptember 1-jét6l a lakossagi
aram dra 5,7 szazalékkal, oktéber 1-jét6l pedig a lakossagi tavhé dra 3,3 szazalékkal csokken.
A rezsicsokkentés harom lteme révén a magyar hdaztartdsok energiakoltsége a jovedelmi
viszonyokat is figyelembe véve az eurdpai unids atlagszintre mérséklodott.

2010 és 2013 kozott az éplilet-energiahatékonysdagi beruhdzdsok mértéke alacsony volt. En-
nek f6bb okait az el6z6 havi szakpolitikai tanulmanyunkban feltartuk. 2014-t6l azonban len-
diletet kaphatnak a felujitasok, hiszen a fejlesztési tdrca 2013 novemberében megkezdte a
Panel lll. program elGkészitését, amelynek keretében 2014 és 2020 k6zott 380 ezer panel-

lakas energetikai korszerdisitése valésulhat meg. igy 2020-ra a panelprogram korabbi iite-
meivel egyiitt valamennyi magyarorszagi panellakas feldjitasra keriil.

Jelentds lépések torténtek az energiaszektor tulajdonviszonyainak atrendezése érdekében
is, az allam komoly sulyra tette szert az agazatban. 2011-ben az allam visszavdasarolta a
Szurgutnyeftyegaz-tél a MOL 21,2 szdzalékos részvénypakettjét. 2013-ban az MVM megvasa-
rolta az E.ON Foldgaz Trade-et (foldgaz-nagykereskedd), illetve az E.ON Storage vallalatot. A
foldgdz-nagykereskedd vallalat visszavasarlasa révén az Oroszorszaggal vald gazszerz6dés
targyaldsdnak joga is hazai kézbe kerdlt vissza. Az ligylet részeként - ahogyan emlitettiik - az
E.ON kordbban kormanyzati nyomasra megegyezett a Gazprommal az importarképlet médo-
sitasardl. Az E.ON Storage megvasarlasa révén az MVM tulajdonaba kerlt az E.ON 5 darab
kereskedelmi gaztarozdéja. Szintén 100 szazalékosan allami vallalatok kezébe keriilt az MOL-
ledany MMBF tobbségi tulajdonaban 1év6 Sz6reg-1 stratégiai gdztdrozd. A tobbségi tulajdonos
a Magyar Fejlesztési Bank lett, mig a szintén allami ellen6rzés alatt all6 MSZKSZ 49 szazalé-



kosra novelte tulajdonosi hanyadat. 2013-ban megegyezés sziletett a F6gdz tobbségi tulaj-
dondnak hazai kézbe vételérdl, a tranzakcid varhatdan 2014 folyaman fog lezarulni. A rész-
vénypakettet az MVM vasdrolja meg a német RWE-t6l. (A kisebbségi tulajdonos a Févarosi
Onkormanyzat). Ezzel az dllam a lakosségi gazelldtasban is jelent8s szerepre tett szert.

Bar a kormanyprogramban még csak az drak csokkenésének szandéka kerilt deklardldsra, a
kormanyzat a ciklus végén bejelentette a non-profit energiaszektor koncepcidjat. Azaz a
szektorban lehet nyereséget elérni, de ha képzédik, azt vissza kell forgatni a mikddésbe, a
beruhdzdsokba. A non-profit jelleg a kereskedelemi tevékenységre természetesen nem ér-
vényes, ott a szabadpiaci viszonyok tovabbra is mikddhetnek.

A magyarorszagi ipari vallalatok villamosenergia-arai 2010 és 2013 els6 féléve kozott emel-
kedtek a tobbi visegradi orszagbelihez képest. Az ipari gazarak esetében pedig Magyarorszag
nem tudott javitani a pozicidjan, tovabbra is hazankban volt a legmagasabb az ar. Az ipari
energiaarak régios osszehasonitasban emelkedtek, igy a kormanyzat azon célkitiizését,
amely a hazai vadllalatok energiaarak-cs6kkentésén keresztiili versenyképesség-
noévekedésére irdnyult, nem sikeriilt teljesiteni, aminek oka lehetett tobbek kozt:

° A forint jelent6s gyengiilése (2010-r6l 2013-ra a forint 10 szazalékkal gyengiilt az eu-
réhoz képest);

. A lakossagi fogyasztok terheinek csokkentése részben az ipari fogyasztok koltségeinek
novelése révén valdsult meg.

Eszrevételek, javaslatok:

. A lakossagi rezsicsokkentés komoly Iépés volt a haztartdsok terheinek csokkentésé-
ben, ugyanakkor a hatdsagi drcsokkentés lezarultadval a nem lakossdagi fogyasztdk, elsGsorban
az ipari vallalatok energiadrainak mérséklésére lenne sziikséges torekedni, hiszen - ahogyan
a kormanyprogram is rogzitette - ez névelné a magyar gazdasag versenyképességét.

. A rezsicsokkentés kovetkezd Iépéseként a Panel Ill. program mellett tovabbi nagy
volumen( épllet-energiahatékonysagi programok inditdsa javasolt, ami a rezsikoltségek ala-
csonyan tartasa mellett - ahogyan a kormdnyprogramban is kiemelésre keriilt — a munka-
helyteremtéshez is hozzajarulna, illetve hozzajarulhat a kozéposztaly kiszélesitéséhez.

Az energiafiiggbség lekiizdése

Magyarorszag energiafiigg6sége legnagyobb mértékben a féldgazimportnak valé nagyara-
nyu kitettségébdl fakad. Ugyanis hazdnk a foldgazigényének kozelitéleg 80 szazalékat im-
portbdl fedezi. Rdaddsul, az importforras-szerkezet sem diverzifikalt, hiszen minddssze 2
vezetéken (az Ausztria fel6l a HAG, Ukrajna irdnydbdl a Testvériség) érkezhet gaz hazankba.
A foldgaz a keleti irdnybdl érkez6 import esetében kizardlagosan, a nyugati esetében jelen-
t6s részben orosz eredetd. A 2009 és 2011 kozott megvaldsult gazinterkonnektor-épitések
(magyar-horvat, magyar-roman) csak a Magyarorszag iranyabdl torténo szallitast tették



lehet6vé, igy nem csdkkentették hazank importfliggését. 2010 és 2013 koézott a forrasok
diverzifikalodasat a HAG vezeték kapacitasbovitése jelentette, valamint az, hogy 2013 vé-
gétol a magyar-roman vezetéken is lehetdvé valt a kétiranyu szallitas. A nyugati gazforra-
sokhoz valé hozzaférés, ezaltal az energiafiiggdség csokkentése érdekében jelentds eldre-
lépés lesz a szlovdk-magyar interkonnektor, amelyen 2015. januar 1-jén indulhat meg a
szallitas. Az orosz gdztdl vald fliggbség csokkentésére szolgdld Nabucco gazvezeték jelen
allas szerint nem fog megépillni. A hazai gazfligg6ség masik fontos eleme, az
ellatasbiztonsagi kockazat viszont 2017 utan minimalisra csékken. Ugyanis varhatdéan
2017-ben megindulhat a szallitas az Ukrajnat elkeriilé Déli Aramlat vezetékrendszeren. A
Kormény kiemelt energetikai eredménye volt, hogy a Déli Aramlat véglegesitett nyomvonala
Magyarorszagon keresztiil fog haladni. A vezeték magyarorszagi szakasza napi 90 millid
kobméter gaz szallitdsédra is alkalmas lesz. A Déli Aramlat be lesz kapcsolva az egységes orosz
gazrendszerbe, igy valamennyi oroszorszagi foldgdzmez6bél be lehet majd taplalni gazt a

vezetékbe.

3. ABRA MAGYARORSZAG FOLDGAZKITERMELESE, - IMPORTJA ES - FELHASZNALASA
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Forrds: MEKH, Szdzadvég-szamitds

2010 és 2013 kozott Magyarorszag foldgazfelhaszndlasa 12,4 millidrd kébméterrél 9,2 milli-
ard kobméterre csokkent, az importszaldd aranya 77 és 80 szazalék kozott ingadozott, a ha-
zai kitermelés pedig folyamatos visszaesést mutatott (3. dbra). Azaz az emlitett id6szakban
csokkent hazank gazimport-igénye, azaz gazfiiggésége, ugyanakkor a hazai kitermelés visz-
szaesése révén az import részaranyat nem sikeriilt csokkenteni.

A Nemzeti Energiastratégia 2030 célkitlizései kozott szerepelt, hogy a villamosenergia-ellatas
biztonsaga érdekében az orszdg dnellatd képességét hosszu tavon fenn kell tartani. 2010 és

2013 kozott tobb uj villamosenergia-teljesit6képességgel boviilt a hazai eré6miidllomany,
mint a rendszervaltast koveté barmelyik kormanyzati ciklusban. A villamosenergia-



rendszerbe beépillé erémilivek magas hatékonysagl, modern gazeré6mlivek voltak (Gonydi
Er6émd, Dunamenti G3, Bakonyi GT), mig a termelésbél kikerilt nagyerémdvi egységek 40-50
éves elavult, alacsony hatdsfoku szén- és gazerémdvek (Dunamenti F, Tisza Il, Tiszapalkonyai
Erém(, Borsodi Erém) voltak.

A villamosenergia-importszaldd ardnya 2010 és 2013 kozott 12 szazalékrdl 27 szazalékra no-
vekedett. Az aramimport mennyiségének és részaranyanak novekedése azonban nem je-
lent importfliggdséget, hiszen az import nem kapacitashianybodl ered, hanem abbdl, hogy
az importaram olcsdbb, mint a hazai er6mlipark - els6sorban a gazeré6miivek - értékesitési
ara. Ahogyan el6z8 havi tanulmanyunkban irtuk a gazimport csdkkenése az dramimport no6-
vekedését eredményezte.

Eszrevételek, javaslatok:

o A 2013-as rendkiviil alacsony gazfelhaszndlas és gazimport legfébb oka a gdzeré6mda-
vek lecsokkent termelése volt. 2011 és 2013 kozo6tt az is csOkkentette az importot, hogy |é-
nyegesen nagyobb mennyiségl gaz kerilt kitdroldsra a gdztdrozokbdl, mint amennyit beta-
roltak. A gaz aranak csokkenése, a villamosenergia-ar emelkedése, valamint a tarozék
sziikséges feltoltése révid tavon az eré6mlivi gazimport névekedését eredményezheti.

° A gazimport-fligg6ség, ezdltal az energiafliggéség csokkentését elésegitené a hazai
gazvagyon kiaknazdsa. Az Eurdpai Bizottsag 2014 janudrjatdl nem szabalyozza direktivaval a
palagdzkutatast és -kitermelést Eurépdaban, és a tagdllamokra bizza, hogy folytatnak-e ilyen
tevékenységet. A magyar kormany részérél megvan a nyitottsag a hazai nem konvencionalis
gazkészletek kitermelésére. A hazai palagaz kutatasa és kitermelése érdekében a szigoru
kornyezetvédelmi elGirasok mellett megfelel6éen 6sztonzé szabalyozasra lenne sziikség,
amelynek el6készitését azonban a 2014. aprilisi valasztasok utan javasoljuk megkezdeni.

° A gazimport-fiiggdség csokkentésének tovabbi eszkozét jelentik az energiahaté-
konysagi beruhazasok. Az épiilet-energiahatékonysagi programok a kormanyprogramban is
prioritasként lettek kiemelve. Az 0j energiahatékonysagi iranyelv hatasara 2020-ra 15 sza-
zalékkal is mérséklodhet hazank gazimportja a 2012-es bazisévhez képest.

° Magyarorszagnak érdemes kihaszndlnia az egységes eurdpai villamosenergia-
rendszer nyujtotta elénydket, hiszen ezaltal olcsébb dramot tud biztositani fogyasztéi szama-
ra. Ugyanakkor fontos az erémdlivi kapacitasok fenntartasa, versenyképességiik elGsegitése,
hiszen ha az import aranya a hazai kapacitashianybdl fakad, azaz importfiiggéség alakul ki,
akkor Magyarorszag elesik az 6nallé energiaar-politika folytatasanak lehetoségétol.

2. A Paksi Atomerémii bovitésének értékelése a nemzetkozi
villamosenergia-ipari tendenciak fliiggvényében

A Paksi Atomerémd bdvitésével kapcsolatban a kovetkez6 legfontosabb informacidk ismer-
tek:



. A Rosatom 2 Uj, egyenként legaldbb 1000 MW-os 3. generacids vizh(itéses (VVER)
atomreaktort épit Pakson.

. Az er6m 100 szazalékos tulajdonosa a Magyar Villamos M(ivek Zrt. lesz.

. Az elsé blokk a tervek szerint 2023-ban, a masodik pedig 2025-ben |ép lGzembe.

o A beruhazas koltsége elbrelathatdlag 12-12,5 milliard eurd lehet.

o A koltségek 80 szdzaléka (maximum 10 millidrd eurd) 30 éves lejarata dllamkozi hitel-

lel lesznek fedezve, amelyet 21 év alatt kell torleszteni. A hitel sdvos kamatozdsu, a kamat
mértéke a torlesztés folyaman 3,95, 4,5, 4,8 illetve 4,9 sz4zalékos lesz.
° A beruhdzasok 40 szazalékat magyar vallalatok végezhetik.

A szakért6k a média, valamint az ellenzék részérGl szamos birdlat érte az Uj paksi blokkok
épitését. Tanulmanyunkban energetikai szempontbdl vizsgaljuk az Uj Paksi Atomerém |étjo-
gosultsagdt, majd nemzetkozi példdkon keresztil bemutatjuk az atomerémdvek finansziro-
zasdnak lehet&ségeit, illetve elemezziik a legfontosabb kockazatokat.

Paks létjogosultsdga a magyar és eurdpai villamosenergia-
rendszerben

Villamosenergia-igények és er6mlivi kapacitasok

A szakértSk és ujsagirdk jelentls része a jelenlegi hazai villamosenergia-fogyasztas, illetve a
hazai és eurdpai er6muallomany mellett megkérddjelezi az Uj Paksi Atomerém létjogosult-
sagat, hiszen allitasuk szerint:

a) A hazai villamosenergia-igények nem teszik szlikségessé egy ilyen méreti és ilyen magas
koltséggel jard eré6m épitését. E vélemények alapjat az képezi, hogy azokban az években,
amikor a hat paksi blokk egylittesen fog (izemelni, akkor a hazai erémuallomany a magyar
aramigényeket |[ényegesen meghaladé mennyiségl villamos energiat lesz képes termelni.

b) Eurépaban jelenleg tulkindlat van az erémdvi kapacitasok terén, az alaperéml(ivek ugyan
magas kihasznaltsaggal mikodnek, de sok gazer6mdl nem, vagy minimalis terhelés mellett
uzemel', a megujuldenergia-termelés pedig folyamatosan novekszik. igy — e vélekedés sze-
rint — a régi blokkok leallitasdig a Paksi atomerémd altal termelt zsinéraram nem, vagy csak
nyomott aron lesz értékesithetd, ami pedig megkérdéjelezi a projekt megtériilését.

A fenti gondolatmenet, amely révén az Uj Paksi Atomerém( épitésének sziikségességét mind
a termelés, mind fogyasztds oldalarél megkérddjelezik, tébb ponton is hibds, illetve pontat-
lan. Egyrészt nem veszi tekintetbe, hogy az Eurdpai Unié az egységes villamosenergia-
rendszer irdnyaba halad (jelentés részben mar meg is valdsult), illetve a 2020-as, 2030-es
évtizedekre vonatkozdan a fogyasztas és a termelés esetében is a 2013-as allapotok fennal-
|asat feltételezi.

! példaul a Gonydi Erém 2013 els6 kilenc honapjaban minddssze 4,5 szazalékos kihasznaltsaggal lizemelt.



Villamosenergia-igények

Az egységes eurdpai villamosenergia-rendszerben — amely felé a kontinens allamai halad-
nak — az er6ml(ivek altal termelt dram nem korlatozédik a belféldi vagy a hatdr melletti fo-
gyasztok kiszolgdldsdra, hanem Eurdpa barmely orszdgdban felhasznalasra kerilhet. Ebbdl
kovetkezéen Uj er6miivek tervezésekor immaron nem csak a hazai aramigényeket kell fi-
gyelembe venni, hanem a régids, de mind inkabb az egész eurdpai (unids) aramigény var-
haté alakulasat.

Erémilivi kapacitasok

A forrasoldal, azaz a termel6kapacitasok esetében a birdlatok szintén nem veszik figyelembe,
hogy az egységes villamosenergia-rendszerben az erémlivek iizemelése nem csak a hazai,
hanem az eurdpai dramtermelési viszonyok altal is determinalt, azaz az eurdpai erémiivek
allomanyaban varhato valtozasok tekintetbe vétele nélkiill nem itélhet6 meg az Gj Paksi
Atomerdmii épitésének sziikségessége.

4. ABRA AZ ATOMEROMUVI VILLAMOSENERGIA-TERMELES VARHATO VALTOZASA MA-
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Forrds: Szdzadvég-szamitds

Még a vizsgalat el6tt érdemes leszogezni, hogy a Paksi Atomerém(vel kapcsolatban az eset-
leges erémivi kapacitastobbletre vonatkozé allitasok lényegében csak a 2023 és 2037 kozot-
ti 15 évben értelmezhetdk, hiszen ebben az id6szakban fogja a hazai nuklearis energiaterme-
Iés |ényegesen meghaladni a jelenlegi szintet. A 4. dbrdn lathatd, hogy optimalis, 90 szazalé-
kos kihaszndltsagot feltételezve 2023-ban, az elsé uj blokk lizembe lépésekor, a nuklearis
villamosenergia-termelés mértéke 15,4-rél 24,6 TWh-ra, majd 2025-ben 33,9 TWh-ra né.
2032 és 2037 kozott az Uzemidb-hosszabbitdsi tervnek megfeleléen leallitasra kertilnek a régi
500 MW-os blokkok, igy 2037-re az atomerémdvi aramtermelés 18,5 TWh-ra eshet vissza.
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Azaz az emlitett 15 éves idGszak elteltével a nukledris energiatermelés mértéke minddssze
3,1 TWh-val n6 meg a 2013-as szinthez képest.

Py’

A kovetkez6kben megvizsgaljuk, hogy az Uj paksi blokkok termelésbe allasat megel6z6en
varhatdan milyen valtozasok kdvetkezhetnek be az Eurdpai Unié tagdllamainak alaperémvi
allomanyaban.

Atomerdmliivek az Eurdpai Unioban

Az Eurdpai Unidban (Svajccal kiegészitve) jelenleg Franciaorszag, Szlovékia, Belgium, Magya-
rorszdg, Svédorszag, Szlovénia, Svdjc, Csehorszag, Finnorszadg, Bulgdria, Spanyolorszag, Ro-
mania, Németorszag és Hollandia rendelkezik atomerémdvel.

Atomeromdi leallitasok

A 2011-es fukushima-i katasztréfa az eurdpai nuklearis iparban is hatalmas torést eredmé-
nyezett. Politikai okokbdl kifolydlag az események utdn azonnal ledllitottak a hét legoregebb
német atomerémiuivet, és dontés sziletett arrdl, hogy Németorszagban 2022-ig az dsszes
atomerémivet ledllitjak. Ezzel 2010-hez képest 2022-re kozelitéleg 20.000 MW
atomerdmiivi kapacitas eshet ki a villamosenergia-rendszerbé&|’.

Svdjcban a fukushima-i esetet kovet6en felfliggesztették a hdrom tervezett atomerémdvi
blokk el6késziileteit, a meglévé nukledris egységeket ugyan nem dllottak le, de életidejik
nem kerllt meghosszabbitdsra, igy a tervek szerint 2019 és 2034 kozott 3237 MW (2025-ig
1100 MW) nuklearis kapacitads megsziinésével szamolhatunk®. Franciaorszagban Francois
Hollande elndk igéretet tett arra, hogy 2016-ig bezaratja az orszag legéregebb atomerémd-
vét, az 6sszesen 1840 MW-os Fessenheim-1 és 2 blokkot, illetve, hogy 2025-ig a jelenlegi 75
szazalékrél 50 szazalékra csokkenti az atomenergia részaranyat a villamosenergia-
termelésen belul’.

Epiil6 atomerémiivek

A 2010-es években a kelet-kdzép-eurdpai régid egyetlen biztosan lGzembe allé atomerém(ive
Szlovakidban épil. A 880 MW-0s Mohi Atomeré6mU két blokkja 2014—2015 soran kezdheti
meg a termelést. Franciaorszagban 2016-ban léphet (izembe egy 1600 MW-os egység (a
Flamanville er8m( 3-as blokkja), amely azonban a bezart erémi pétlasat szolgalja®.

Az atomerdémlivekkel kapcsolatos Utemezési és finanszirozasi kockazatokat illetéen komoly
tapasztalatokkal szolgal a Finnorszagban felépiilé Olkiluoto 3 atomerém(i. Az 1600 MW-os
er6md épitését 2006-ban kezdte meg a kiirt tenderen gy6ztes AREVA, amely vallalta, hogy 4
év alatt 3 milliard eurds fix dron felépit egy 1600 MW-o0s erém(ivet. A szerz6désben rogzitett
fix ar mellett az AREVA vidllalta, hogy kifizeti az épitkezés alatt a beruhazas t6kekoltségét,

? Cserhati Andrés: A leépit6k — osztrak, olasz, német, svajci és japan atomenergia, Magyar Nuklearis Tarsasag,
2012.

*World Nuclear Industry Status Report 2013. http://www.worldnuclearreport.org/IMG/pdf/20130716msc-
worldnuclearreport2013-hr-v4.pdf, Let6ltve: 2014. 02. 07.
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tovabba az erémd elsé két tzemanyag-feltoltését. 2011-ben mar 2014-es inditast és 8,5 mil-
lidrd eurds koltséget becsiltek. A Gizemelés kezdetét jelenleg 2016-ra varjak.*?

Tervezett atomerdmlivi beruhazasok

A Paksi Atomerém bévitésérdl 2014. janudr 14-én megegyezés sziletett a magyar kormany-
f6 és az orosz dllamfé kozott, majd az orszaggyllés februar 6-dn megszavazta a Paksi Atom-
erémii bovitésérdl sz6l6 torvényjavaslatot. Februdr 10-én pedig Ader Janos kdztdrsaségi el-
nok aldirta a Paksi Atomer6m{ bévitésérdl szold torvényt. Nagy-Britannidban 2013 végén
sziiletett megallapodds a Hinkley Point C atomerém( épitésérél a brit kormany és az EDF
vezette konzorcium kozott. A szerz6dés szerint az els6é blokk 2023-ban kezdheti meg a ter-
melést. Az beruhdzdst a tanulmany kés6bbi részében elemezziik. Finnorszagban maganberu-
hazasként éplilhet meg az orszag hatodik atomerémlive, az iparvallalatok és 6nkormanyzat-
ok altal Iétrehozott Fennovoima Ltd. tender nélkil, targyaldsos megdllapodas utan bizta meg
a kivitelezéssel a Rosatomot. Az 1200 MW-os blokk a tervek szerint 2024-ben kezdheti meg a
termelést.®

Lengyelorszagban az 1980-as évek ota a tervek kozott szerepel a nukledris energiatermelés
beinditdsa, azonban a mai napig nem épilt atomerém(i az orszagban. Bar 2011 juniusaban a
kdzvélemény még az atomerdm(i mellett foglalt allast, a Mielno-ba tervezett er6m tigyében
tartott helyi referendumon a szavazé polgarok 94 szazaléka elutasitotta az atomerému épi-
tését. Ezt kovetGen a lengyel parlament 6 millié dolldros kampanyt folytatott az atomenergia
népszerlisitése érdekében, azonban a technoldgia tdmogatottsaga 2012-re a kordbbi 61-rél
53 szazalékra esett. A lengyel vezetés ezt kovetéen sem mondott le az atomerém épitésrdl,
2013-ban meghirdették a 3 GW kapacitas kivitelezésérdl és finanszirozasardl szé6lé tendert,
Donald Tusk miniszterelndk pedig ugy nyilatkozott, a nukledris energiatermelés meginditasa
a palagazkutatas és- kitermelés felfutdsatol ngg3. 2014 januarjaban a lengyel kormany elfo-
gadta nukledrisenergia-programjat, amely szerint 2024 és 2030 kozott 6sszesen 6000 MW
atomerémuivet terveznek épiteni’.

Szénerémlivek Eurépaban

A széner6miivek 2011-2012 6ta ismét versenyképes dron képesek termelni Eurdpdban,
amelynek két f6 oka a rendkiviil lecsokkent szén-dioxid kvotaar és az olcsé amerikai import-
szén volt. Szintén kozrejatszott a széner6mlivek kedvez6 dron torténd termelésében, hogy
tobb orszagban (példaul Lengyelorszagban) kvétaderogécidt kaptak a széntlizelés(i egységek.
Ekdzben pedig a gdz dra folyamatosan emelkedett.

* http://energiaklub.hu/dl/kiadvanyok/az_atomenergia_eselyei.pdf, Letdltés: 2014 02.07.
5http://belIona.org/news/nuclear—issues/2013'>—02—0|kiIuoto—3;s—new—generation—reactor—hits—more—delavs—
casting-an-ill-light-on-its-viability , Letoltés: 2014 02.07.

6http://www.napi.hu/nemzetkozi vallalatok/az oroszok atomeromuvet epitenek finnorszagban.572558.html
, Letoltés: 2014 02.10.

7 http://www.napigazdasag.hu/kesz-a-lengyel-atomprogram/ , Letdltve: 2014 01.30.
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Ennek ellenére 2012 és 2020 kozott a tervek szerint kdzel 32000-33000 MW szénerémdvi
kapacitast szerelnek le, a legtobbet Nagy-Britannidban, Franciaorszagban, Németorszagban
és Lengyelorszagban.

5. ABRA SZENEROMU EPITESEK ES LEALLITASOK AZ EU-BAN
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Forrds: Dr. Strobl A/aj058

Ugyanakkor Németorszagban az energetikai fordulat (Energiewende) a klimavédelem szem-
pontjabdl negativ hatdssal jart, ugyanis a leszerelt, illetve ledllitasra itélt atomeréml(ivek he-
lyét a villamosenergia-termelésben jelentds részben Uj szénerémdivek vették at. 2012 6szén
Uzembe helyeztek harom lignittiizelés(i blokkot, 2013 és 2014 soran pedig 8 darab, 6sszesen
8673 MW beépitett teljesit6képességli feketeszén-tiizelésli erémi kezdi meg a termelést. Az
emlitett eré6mlivek elGrelathatdlag évi 70,6 millid tonna szén-dioxidot bocsatanak ki évente,
ami a teljes 2012-es magyar erémlivi szén-dioxidkibocsatas 6tszorose. Szintén jelentls szén-
erédm( kapacitas épitése zajlik Lengyelorszagban (2000 MW) és Hollandidban (tdbb mint
3000 MW).2

Osszességében megallapithatd, hogy 2025-ig, az masodik Uj paksi blokk tervezett lizembe
|épéséig az Eurdpai Unid alaperémudivi teljesit6képessége csokkenni fog. Mig atomerémiivek
terén 2025-ig az EU-ban 10000-11000 MW uj kapacitassal szamolhatunk, addig a tervek
szerint 2012 és 2025 kozott kozel 23000 MW nukledris teljesitoképesség fog kiesni. Azaz
varhatéan 12000-13000 MW-tal cs6kken az unids atomerémiivi teljesitoképesség. Szén-
eré6miivek terén is jelent8s kapacitas-deficitre van kilatas. Ugyanis 2020-ig a tervek szerint
32000-33000 MW egységet leszerelnek, mig 13000-14000 MW épitése veheto gyakorlatilag
biztosnak. Emellett tobb mint 30000 MW szénerém( kapacitds épitése szerepel a tervek és
elképzelések kozott, ezek kimenetele bizonytalan (példdul a szén-dioxid kvotadr valtozasatol

® Dr. Strobl Alajos: Az eurdpai (ENTSO-E) villamosenergia-ellatas valtozasainak jelzése, 2013.
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is fligg). Mivel az alaperémiivek teljesit6képessége 2025-ig varhatéan jelent6s negativu-
mot fog mutatni, igy az uj paksi blokkok e szegmensben nem telitett piacra fognak belépni.

1. TABLAZAT ATOMEROMU KAPACITASOK VARHATO VALTOZASA AZ EU-BAN

S . Tervezett (varhatéan 2025-ig A tervek szerint leallitasra keriilé
Epiil6 atomerémiivek ) - Y Y .
termelésbe allé) atomerémiivek atomerdémlivek (2025 elGtt)
Szlovékia: 880 MW Magyarorszag: 2400 MW Németorszag: 20000 MW
Finnorszag: 1600 MW Nagy-Britannia: 3200 MW Svajc: 1100 MW
Franciaorszag: 1600 MW Finnorszdg: 1200 MW Franciaorszag: 1840 MW +?
Osszesen: 4080 MW Osszesen: 6800 MW Osszesen: 22940 MW

Forrds: Szdzadvég-gydijtés (a tanulmdnyban hivatkozott forrdsok alapjdan)

Nemzetkézi atomerémliivi beruhdzdsok vizsgdlata

A kovetkez6kben bemutatunk harom atomerémiivet, amelyek épitése 2010-et kovetben
kezd6dott meg vagy fog megkezd&dni. E beruhdazasok vizsgalata azért bir kiemelt fontossag-
gal, mert csak ezek ismeretében itélhet6 meg a gazdasagi valsag, illetve a fukushima-i ka-
tasztréfa utdni megvaltozott kornyezetben elinditani kivant paksi projekt. Ugyanis az évato-
sabb hitelezési magatartas, illetve a tarsadalmi kockdzat mdra kockdzatosabb és dragabb
finanszirozast tesz csak lehetévé az atomerémivek szamara.

Nagy-Britannia

2013 oktdberében a brit kormany megdllapodast kotott a tenderen gy6ztes, francia EDF ve-
zette konzorciummal a Hinkley Point atomerém( két egyenként 1600 MW-os blokkal torté-
nd boévitésérdl. Az elsé egység a szerz6dés szerint 2023-ban kezdi meg a termelést. A beru-
hazas koltsége a tervek szerint 16 millidrd font (19-20 millidrd eurd) lesz. A beruhazé cégek
(EDF Group, AREVA, CGN, CNNC) a sajat t6ke aranynak megfeleld tulajdonrészhez jutottak az
erémdben.

A konstrukcidbdl kifolydlag a brit allamot anyagi teher kdzvetlenlil nem fogja terhelni. Ugya-
nakkor a beruhazas megtérilését az allam az energiadrakon keresztiil biztositja. Hiszen a brit
allam un. CfD-tipusu argarantdlast (Contract for Difference) nyujt az er6miinek, ezen ke-
resztll az emlitett tarsasagoknak, ami azt jelenti, hogy az er6militél egy szerz6désben meg-
hatarozott ideig (a Hinkley Point C esetében 35 évig) garantalt dron veszik at a megtermelt
villamos energiat, a piaci arak valtozasatdl fiiggetleniil. Ha a piaci ar alacsonyabb, mint az
atvételi ar, az er6m( akkor is megkapja a rogzitett atvételi arat (kompenzaciét kap), ameny-
nyiben az piaci ar meghaladja az atvételi drat, akkor viszont a fogyasztoknak nem kell maga-
sabb arat fizetnilik a villamos energiaért. A fogyasztéi drakba addig nem keril beépitésre az
artamogatas, amig az erém(i nem lGzemel. A garantalt atvételi ar 92,5 font/MWh (110-115
eur6/MWh), ami 89,5 font/kWh-ra csokkenhet, ha az EDF elkezdi a Sizewell C eré6mi épité-
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sét. Osszehasonlitdsképpen megemlitjik, mig a brit t6zsdei (APX) zsinérar 2013-ban 48-55
euro/MWh volt, a német tézsdei (EEX) zsindrar pedig 41-42 euro/MWh, azaz a brit ar 15-20
szazalékkal magasabb volt, mint a német. A magas garantalt atvételi arbdl arra kdvetkeztet-
hetlink, hogy Nagy-Britannidban arra szamitanak, az dram nagykereskedelmi 4ra 2023-at
kovet6en 120 euro/MWh f6lé, a jelenlegi két és fél-haromszorosara fog emelkedni. A garan-
talt atvételi drat az inflacidhoz indexaljak. Fontos kiemelni, hogy a brit kormany és az EDF
altal megkotott szerz6dés értelmében a kivitelezés soran fellép6é kockazatok — a koltség- és
idStullépés esetében egyarant — az EDF vezette konzorciumot terheli. A szerz6dés azt is rog-
ziti, hogy az er6m(i védettséget élvez a jogszabdlyi kornyezet esetleges negativ valtozasaval
szemben’.

Torokorszag

Torokorszag és Oroszorszdg 2010-ben kotott allamkodzi megallapodast, amelyben a felek
megegyeztek, hogy az orosz dllami vallalat, a Rosatom 4 darab, egyenként 1200 MW kapaci-
tasu VVER blokkbdl all6 atomerémiivet épit Akkuyu-ben. A beruhazasi koltséget kezdetben
20 milliard dollarra tervezték, a legfrissebb becslések azonban mar 25 milliard dollarrél
szolnak. A nyilvdnossagra hozott informdacidk szerint a torok fél 15 éven keresztiil 123,5 dol-
lar/MWh-s (90-95 eur6/MWh) garantalt atvételi arat biztosit a megtermelt villamos ener-
gia meghatarozott részére. A beruhazas un. BOO-finanszirozasi konstrukcidban (Build-Own-
Operate) valdosul meg, azaz a beruhdzé tarsasag a megbizd orszag teriletén sajat tulajdona-
ban épiti fel az er6mdvet, majd Gzemelteti is azt, és annak tulajdonjoga nem keriil a kdzszfé-
rahoz. A konstrukcié értelmében az er6mii a Rosatom 100 szazalékos tulajdona, a kés6bbi-
ek folyaman mas vallalatok kisebbségi (maximum 49 szazalék) tulajdonrészt szerezhetnek
az eré6miiben. A 15 év letelte utdn (a tervek szerinti amortizaciés id6) az er6miivet tulajdonld
projektcég a nyereség 20 szazalékat befizeti a torok kormanynak. Az épités 2015-ben kez-
dédhet meg.3

Egyesiilt Arab Emiratusok

Az Egyesilt Arab Emirdtusok hosszi tavu tervei kozt szerepel, hogy nukledris
villamosenergia-termeld kapacitasa elérje a 20 GW-t. Ennek megfelel6en 2009-ben nemzet-
kozi tender kerilt kiirdsra, amelyet a koreai KEPCO konzorcium nyert, amely 4 darab 1400
MW-os atomerémlivi blokkot épit az arab allamban. A beruhdazasi kéltség a koreai cég ajan-
lata szerint 20,4 milliard dollar volt, amely magaban foglalta a beszerzés és épités koltségét,
az Uzemeltetés és a karbantartas kezdetben torténé tamogatdsat, valamint a kétszeri lzem-
anyag feltoltést. Kiemelendd, hogy a szerz6désben a koltségek donté része fix aron keriilt
rogzitésre. Ez donté jelentdségl, hiszen a koltségek a legujabb becslések szerint mar 36-40
milliard dollarra emelkedtek, ami tehat nagyobb részben a koreai konzorciumot terheli. A

° A Hinkley Point C erém(rél sz6l6, a brit kormany és az EDF csoport &ltal kotdtt szerzédés:

http://press.edf.com/fichiers/fckeditor/Commun/Presse/Communiques/EDF/2013/cp 20131021-1 va.pdf ,
Letoltve: 2014 01.31.
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projekt finanszirozadsa a kezdeti elképzelésekhez képest jelent6sen mddosult. Az eredeti ter-
veknek megfelel6en a projekt finanszirozasaban a koreai export-import bank, az amerikai
export-import bank, az Abu Dhabi kormany és kereskedelmi bankok vettek volna részt, de a
részvevd arab energiacég (ENEL) a magas terhek miatt a hitel mértékének csdokkentését esz-
kdzolheti. Az er6m altal megtermelt villamos energia atvételi arardl egyelGre még nem szi-

letett megallapodas>*°.

A kovetkez6kben roviden 6sszehasonlitjuk a Paksi Atomerémd Uj blokkjainak, valamint az
azzal kdzel parhuzamosan épul6, altalunk megvizsgalt atomerém(ivek — kiilonos tekintettel a
szintén unids tagdllam Nagy-Britannidra — finanszirozasi konstrukcidjat, valamint ismertetjuk
a kulonbségekbdl ereds lehetséges kovetkezményeket.

2. TABLAZAT AZ UJ PAKSI ATOMEROMU, A HINKLEY POINT C, VALAMINT AZ AKKUYU ATOMEROMU FINAN-

SZIROZASANAK OSSZEHASONITASA

Erémi

Paks 2

Hinkley Point C

Akkuyu

Tulajdonos

hazai tulajdon

35 évig az EDF vezette
konzorcium

Roszatom

A projekt finanszirozasa

80 % orosz allami hitel (piaci
kamat alatt), 20% magyar
oneré

A konzorcium tagok sajat
t6kéje, a brit allamot nem
terheli koltség

A Roszatomot terheli a
beruhazasi koltség

Koltség-tullépésbal
eredé kockazat viselGje

nem ismert

az EDF vezette konzorcium

Roszatom

Ertékesitési ar

nem ismert

a brit kormany altal garan-
talt atvételi ar 35 éven
keresztiil 92,5 font/MWh
(110-115 eur6/MWh)

a torok kormany altal
garantalt atvételi ar 15
éven keresztul 123,5
dollar/MWh (90-95
euro/MWh)

A beruhdazas megtériilé-
sének tényleges finan-
szirozéja

adofizet6k/aramfogyasztok

aramfogyasztok

aramfogyasztok

Tervezett fajlagos beru-
hazasi koltség

5200-5300 eurd/kW™

6200-6300 eurd/kW

5200 euro/kW

Beruhazo cég kivalasz-
tasanak maédja

allamkozi megallapodas

nemzetkozi tender

allamkozi megallapo-
das

Forrds: Szdzadvég-szerkesztés

1% case Studies on financing and electricity price the Barakah Nuclear Power Plants, the United Arab Emirate,
OECD Nuclear Energy Agency, Nuclear Develpoment Division, 19" September 2013. http://www.oecd-

nea.org/ndd/workshops/wpne/presentations/docs/4 2 KIM %20Barakah%20presentation.pdf ,

Letoltve:

2014 02.03.

1 Két darab 1200 MW-os blokk, 12 millidrd eurés beruhazasi koltség, 300 Ft/eurd arfolyam esetén
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A magyar, illetve a hdrom ismertetett modell kozti alapveté kilonbség az, hogy Paksi Atom-
erém(i esetében az er6m tulajdonosa a 100 szazalékos allami tulajdonban |évé MVM Zrt., a
beruhazashoz sziikséges hitel torlesztése pedig a magyar felet terheli. A brit és a torok er6-
mi esetében kiilfoldi energiacégek épitik fel az erémiivet, amelynek megtériilését a jelenlegi
eurdpai nagykereskedelmi arndl kétszer - két és félszer magasabb garantdlt atvételi arak biz-
tositjak, mig addssdgteher a megbizé dllamokat nem terheli. A torok erém( a 15 éves kont-
raktus lejarta utan is orosz tobbségi tulajdonban marad. A magyar és a torok erémd eseté-
ben a beruhdzd cég tender nélkil, dllamkodzi megallapodas révén keriilt kijeldlésre, mig az
angol és az abu dhabi-i erém( esetében nemzetkdzi tender keriilt meghirdetésre.

Az Uj paksi blokkok fajlagos beruhazasi koltsége egyel6re csak becsiilhets, mivel a paksi szer-
z6dés részletei nem ismertek, az erémU paramétereinek, valamint a beruhazasi koltségnek is
csak a nyilvanossagra hozott, kozelité értékével szamolhattunk. Egyel6re nem ismert, hogy
pontosan milyen tételeket tartalmaz a bejelentett korilbelll 12 millidrd eurds 6sszeg. Szin-
tén bizonytalansagok okoz, hogy nem ismert, melyik fél viseli az esetleges koltségtobblet
kockazatat. Mivel hazank a hitelt euréban veszi fel, igy a forint/eurd arfolyam is jelentds be-
folydssal bir a beruhdzas végss koltségére.

Az atomerémi bévitésének kockdzatai

A nemzetkozi példdk ramutatnak, és a Regiondlis Energiakutatd Kozpont miihelytanulma-
nyaban? végzett érzékenységvizsgélat is ravildgitott arra, hogy az atomerémiivek esetében
komoly kockazatot jelent a tervezett koltségek tullépése — jelentés mértékben a beruhazas
id6beli elhuzédasabdl kifolydlag. Szintén dont6 befolydssal bir a beruhazas megtériilésére az
erém( tékekoltsége, illetve a villamosenergia-ar, amelyen az er6mu értékesiti az aramot.

Koltségtullépés

A finn Olkiluoto 3 er6m( a tervezett 2009 helyett varhatdan csak 2016-ban kezdheti meg a
termelést. A beruhazasi koltség azonban fixalt, igy a csuszasbdl ered6 koltségndovekmény a
kivitelezést végzé AREVA-Siemens konzorciumot terheli. A Barakah-ban felépitett er6mu
esetében bekovetkezett elrettent6 méret(i koltségndvekedés (amely mogott nem kis mér-
tékben a koreai konzorcium tulvallalasa all) donté részben szintén nem a megbizd orszagot
terheli, hiszen a koltségek nagy része ez esetben is a szerz6désben rogzitésre kerilt. A
Hinkley Point C esetében a szerz6dés ugyancsak a kivitelez6 konzorciumra terheli a kockaza-
tot, ugyanakkor a kockazat a magas atvételi drba jelentSs részben beépitésre keriilt. A pél-
dak ramutattak a koltségtullépésbdl eredé kockazatok kezelésének fontossagdra. A magyar
félnek a szerz6dés megkotése soran arra kell torekednie, hogy a kockazatok viselésében az

2 Atomerdmivi  beruhdzasok  Uzleti modelliei  és  varhaté = megtériilésiik, REKK,  2013.

http://www.rekk.eu/index.php?option=com content&view=article&id=303%3Aatomermuvi-
beruhazasok&catid=40%3Aarampiac&Itemid=76&lang=hu&14c7e2ee2520855d5ac98ec049c29945=243295729
f39b76358503b73e38dalda
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orosz fél minél nagyobb mértékben részt vegyen, valamint a miiszaki biztonsagot nem ve-
szélyeztetve minden szabalyozasi korlatot igyekezzen elgérditeni a beruhazas eldl.

Villamosenergia-arak

A szakért6k és a média oldaldrdl is szdmos esetben elhangzott, hogy az atomerém( a mai
nagykereskedelmi villamosenergia-drak mellett nem termel versenyképesen. A biralatok
megegyeznek abban, hogy az atomer6m( dltal 2023 utdn termelt villamos energia arat a
2013-as tézsdei arakkal hasonlitjdk 6ssze. Azt is hozzateszik, hogy a Paksi Atomerémi csak
azért képes 12 forint/kWh-s (36 eur6/MWh-s) aron termelni, mert az erémdvet lényegében
mar nem terheli t6kekoltség. Egy t6kekoltséggel terhelt atomerémd ,, prompt” lizembe allasa
gazdasagi szempontbdl valdban nem lenne rentabilis, ugyanakkor teljesen megalapozatlan
feltételezés, hogy az dramdrak 2023-ban a 2013-as szinten lesznek. Hiszen egyrészrél a histo-
rikus adatokat tekintve (6. dbra) lathatd, hogy a valsag el6tt, konjunkturdlis id6szakban, a
jelenleginél tobb mint kétszer magasabb darak is jellemzGek voltak, masrészt a 2013-as aram-
arak szdmos tényez6 egy irdnyba vald hatdsanak eredéjeként alakultak ki, azonban ezek jo-
vBbeli valtozdsa bizonytalan.

A 6. dbran lathatd, hogy az aram havi atlagos zsinérara a német aramtézsdén (benchmark-
ként az Eurdpdban meghatdrozd lipcsei villamosenergia-t6zsde arfolyamat tekintettik,
amelyhez a vele 6sszekapcsolt tézsdék arai igazodnak) 2008 szeptemberében meghaladta a
95 euro/MWh-s értéket. A valsag hatasara hénapok alatt 6sszeomlott az arfolyam, amely
2009 majusaban 33 euro/MWh-ra esett vissza. Ezt kbvetSen az eurdpai gazdasagi ndvekedés
meginduldsa ismét a t6zsdei arak emelkedésével jart, a folyamat 2011 novemberéig tartott.
Ezt kovet6en azonban a villamosenergia-arak trendszer( csokkenése volt megfigyelhet6,
2013 végén 40 euro/MWh-s ar jellemezte a nagykereskedelmi piacot. A 2011 végi értékhez
képesti 30 szazalékot meghaladd drcsokkenés alapvetéen a kovetkez6 okokra vezethet6 visz-
sza: A recesszié Ujabb hulldmanak kovetkeztében csdkkent az eurdpai villamosenergia-
kereslet.

Mdsrészt a megujuléenergia-termelés folyamatos felfutdsa volt megfigyelhetd, amely le-
nyomta a tézsdei drakat, mikdzben e beruhazasok megtérilését egy masik csatorndn a fo-
gyasztdi drakba beépitett tdmogatas révén biztositottak. Ez a folyamat Németorszagban ah-
hoz a piaci anomalidhoz vezetett, hogy mig a t6zsdei aramar 2012 aprilisa 6ta megawatton-
ként 40 eurd kornyékén alakul, addig a német lakossagi villamosenergia-arba beépitett
megujuléenergia-tamogatas értéke 2014-ben elérte a 65 euro/MWh-s értéket. Harmadrészt
pedig a széner6mdlvek ismételt versenyképessé valasa is hozzajarult az dramdarak csokkenté-
séhez, ami pedig az olcsé amerikai importszénre és a szén-dioxid kvdotadrak mélyrepilésére
vezethet§ vissza (2008 el6tt 20 eurd/tonna kibocsatott CO, ar volt megfigyelhets, amely ra-
dikalis csokkenést mutatott a valsag alatt, 2012 6ta folyamatosan 5 eurd alatt tartézkodik).
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6. ABRA A VILLAMOSENERGIA-ZSINORAR ALAKULASA A NEMET ARAMTOZSDEN
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Forrds: Reuters
2014-ben és azt kovetben a villamosenergia-arat meghatdrozé tényez6k esetében a kovet-

kez6 valtozasok varhatdak:

° Az eurdpai gazdasagok varhatd novekedése a villamosenergia-kereslet emelkedésé-
hez vezethet, ami az drndvekedés iranyaba hat (ahogyan az a korabbi adatokbdl is kitlinik).
° A megujuléenergia-termelés fogyaszték altali tamogatdsa Eurdpaban rendkivil ma-

gas, amelynek kovetkeztében a t6zsdei ar teljesen elszakadt a lakossagi draktél, hosszu tavon

nem tarthatd fent. Ennek egyik elsé jeleként az Uj német kormany a lakossagi terhek enyhi-

tése érdekében 2014 augusztusatdl 30 szazalékkal tervezi csékkenteni az Ujonnan telepitett,

megUjuld forrasbdl szarmazé villamos energia artamogatasat. igy az atlagos kotelezd atvételi

ar a jelenlegi 170 euro/MWh értékrél 120 euro/MWh-ra csdkkenhet™. Nem csak Németor-
szagban, hanem unids szinten is fellilvizsgalat alatt van a megujuldéenergia-termelés tamoga-
tasa. Ugyanis az Eurdpai Bizottsag allaspontja szerint az érett és fejlett technoldgiat alkalma-
z6 megujuldenergia-termel6 egységek esetében 2020 és 2030 kozott teljes korlien ki kell
vezetni a tdmogatasokat. A tdmogatast a tovabbiakban azon Uj tipust er6mdivek esetében
engedélyezi, amelyek koltséghatékony moddon jarulhatnak hozzd a megujuldenergia-
termelés noveléséhez™. A megujuldenergia-termelés tamogatdsanak csokkentése az ilyen
egységek termelési koltségeinek emelkedéséhez, ebbdl kdvetkez6en pedig a tézsdei arak
emelkedéséhez vezethet. Ugyanakkor a nap- és szélerémlivi kapacitdsok eurdpai ndvekedé-
sének a tézsdei drakra vald hatasa hosszu tavon bizonytalan.

° Az el6rejelzett gazdasagi fellendiilés az Eurdpai Unidban az ipari termelés novekedé-
sével is egyltt jar, ami pedig a szén-dioxid kvdtadrakban emelkedést is indukdlhat. A kvota-

 http://www.napigazdasag.hu/kevesebb-penz-zoldenergiara/ , Letoltés: 2014 02.04.
" Az Eurépai Bizottsag 2020-2030 kozétti id8szakra vonatkozé energia- és klimapolitikai javaslatcsomagjanak

alappillérei, Kinstellar Energiajogi Hirlevél, 2014. februar 4.
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derogacidk hosszu tava alakuldsa szintén erésen determinalja a kibocsatasi jogok arat. Az
Eurdpai Bizottsag az Uveghdzhatdsu gazok kibocsatdsanak csokkentésére vonatkozdan (j
javaslatot fogalmazott meg, amely szerint az Eurdpai Unid tagallamainak 2030-ra az 1990-es
szinthez képest 40 szdzalékkal kellene csdkkenteniiik UHG kibocsatdsukat. Az EU ETS (unids
szén-dioxid kvotakereskedelmi rendszerbe) rendszerébe tartozd szektorokban a Bizottsag
Osszesen 43 szazalékos kibocsatas-csokkentést javasol. Emellett 2021-t6l egy Un. Piaci Stabi-
litasi Tartalék mechanizmus elinditdsara tett javaslatot, amelynek célja a valsag alatt kialakult
kibocsatdsi egység-tobblet kezelése, a kvotaegységek jov6beni felhalmozéddsanak, ebbdl
kovetkezéen a leértékelddésének megakadalyozasa.™

Az ipari termelés novekedése, a kvétaderogacidk esetleges felllvizsgalata, az (iveghatasu
gazok kibocsatasnak tovabbi csokkentésére vonatkozd kotelezettségek életbe |épése, vala-
mint a kvétakezel6 mechanizmus elinditdsa mind a szén-dioxid kvotaarak emelkedésének
irdnydba hat. A kvétaarak emelkedése pedig a szénerémiivek termelési koltségeinek emel-
kedéséhez vezet, ami egyrészt degradalja ezen er6ml(ivek versenyképességét, a szénerémdvi
energiatermelés koltségének emelkedése pedig noveli a tézsdei drakat is.

Az emlitett tényez6k mellett a palagdz termelés alakuldsa, valamint a megujuldenergia-
termelésben és az energiatdrolasban bekdvetkezd technoldgiafejlédés is befolyassal lesz a
nagykereskedelmi arak alakuldsara.

Osszességében tehat belathato, hogy a jelenlegi arak 2023-ig val6 stagnalasa kozgazdasagi-
lag megalapozatlan feltételezés.
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