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Vezetoi 6sszefoglalo

A haztartasok decemberben is hiteltorleszt6i pozicioban voltak, azaz tobb hitelt fizettek
vissza, mint amennyi Ujat felvettek. A szezonalisan kiigazitott adatok szerint a teljes nettd
hiteltorlesztés az el6z6 hdonaphoz hasonldan alakult, 38,4 millidrd forintnak felelt meg. A
netté forint-hitel torlesztés 7,6 millidard forintot tett ki, mikézben devizdban 29,4 milliard
forinttal maradt el a hitelfelvételi tranzakcidk mértéke a visszafizetésektél. A nyers adatokat
vizsgdlva kismértékben csokkent az Ujonnan kihelyezett forint alapu lakascélu hitelek
volumene a tizenkettedik hénapban. Decemberben 34 millidrd forintnak felelt meg a
lakdscélu hitelek torlesztése, ami nagyobb hitel visszafizetést jelent a megel6z6 12 hdnap
atlaganal.

Decemberben tovdbb folytatédott a lakossdg kamatterheinek mérsékl6dése. A hdnap
folyaman 12, valamint 20 bazisponttal csokkentek a forint lakdscélu és szabad felhaszndldsu
hitelek kamatai. Ekdzben az allomdny legnagyobb részét kitevé svdjci frank hitelek
kamatterhe nem valtozott. A svajci frank alapu szabad felhaszndlasu jelzaloghitelt torlesztGk
igy atlagosan tovabbra is 7,6 szazalékos, mig a lakashitelt torleszt6k 6,3 szazalékos kamatot
fizettek. Az Uj forint lakascélu hitelek kamata a XI. és a XIl. hdnap kozott 28 bazisponttal nétt,
a fogyasztasi hitelek atlagos hitelkoltség mutatdéja pedig 3 bazisponttal lett magasabb.

A lakossdagi hitelezést tekintve els6sorban tovabbra is keresleti oldali problémardl
beszélhetiink a haztartasok bizalomvesztése mellett, és a gazdasag élénkilése ellenére. Ezzel
szemben a vallalati hitelezés visszaesésében keresleti és kindlati tényez6k egyarant szerepet
jatszanak. A gyorsuld, de torékeny gazdasagi novekedés miatt a cégek kivarnak beruhazasi
dontéseikkel, amely mellett a bankok kockazatkeriilése szigoru hitelfeltételeket, vagyis
alacsony kindlatot eredményez. A korlatok enyhitését célozta az MNB Novekedési
Hitelprogramja, amelynek korabbi kiugré pozitiv eredményeit oktébert6l mar nem sikerilt
elérni. A szezondlisan szlrt szdmok alapjan a nettd forint hiteltorlesztés 22,7 milliard
forintnak felelt meg. Mindez azt jelenti, hogy ismét a hitelek torlesztése volt a domindnsabb
folyamat a forintban denominalt Ggyleteknél. A devizahitelek tranzakcidinak nettd értéke —
95,7 millidrd forintot tett ki. A kett6 eredGjeként adédd novemberi teljes nettd hitelezés igy
—118,4 millidard forintnak felelt meg. A folyészamlahiteleken feliili brutté forinthitel-
kihelyezés 150 milliard forintnak felelt meg, ami kismérték(i javuldst mutat az el6z6
hdénaphoz képest. Az Ujonnan nyujtott eurdhitelek 6sszege 79 millidrd forintot tett ki, ami
szintén visszaesést jelent az el6z6 havi szamhoz viszonyitva.

A Kormanyzat és a bankok szamdra is egyarant fontos a nem teljesité hitelek (NPL)
részaranyanak csokkentése. EI6bbi szamara elsésorban a lakossagi devizahitelezés teriiletén
a ,humanitarius katasztrofa” elkeriilése miatt, mig a bankok részére a profitabilitds novelése
érdekében. Magyarorszagon a nem teljesité hitelek allomanya a teljes banki eszkozre vetitve
jelentésen nétt 2008 dta.



A nem fizetd hitelek allomanyanak felfutdsaban meglatasunk szerint mindharom szereplének
(szabalyozo hatdsagok, bankok, lakossag) jelent6s szerepe volt.

Alapvet6 tény, hogy gyengil6 devizaban érdemes eladdsodni, mig er6sédében el6nydsebb
hitelt nydjtani. Az ex post elemzésbdl azonban az latszik, hogy szinte a leger6sebb
forintarfolyam mellett volt a legnagyobb a hitelezési volumen. Azaz az eladdsoddas éppen
erdsodé devizdban tortént, ami igy hozzajarult a negativ folyamatok kialakuldsdhoz.

A kovetelések piacdnak, valamint az ingatlanpiac kindlta korldtozott lehet6ségek miatt a
hitelportfolid tisztitdsa még hosszu éveket vehet igénybe, ami indokolta a felllrdl torténd
beavatkozast az elmult 4 évben.

Rogzitett arfolyamon torténd végtorlesztés intézkedés nyertesei elsGsorban azok a jobb
helyzetben [évé addsok voltak, akik sajat forrasbdl voltak képesek visszafizetni addssdgukat.
Tekintettel arra, hogy az addsok kozul a kifejezetten jol teljesit6 és magas
jovedelmezdbségliek keriiltek ki a pénzintézetek portfoliéjabadl, ezért romlott a szektor NPL-je.

Mivel a hiteladdsoknak a korabbi szinteknél (piaci arfolyam mellett) 20-30 szdazalékkal
alacsonyabb torleszt6 részletet kell fizetnilik, ezért az arfolyamgat rendszer hozzdjarulhat az
NPL rata csokkenéséhez, és egyben ndvelheti a bankok kockazatvallalasi hajlanddsagat.

A nem fizet6 hitelek forintositdsa esetében a program hatdsa érezhet6 volt a 2012-ben
bekovetkezett dtmeneti portfélidmindség-javuldsban. Am mivel a forintositds sok esetben
még a tartozas elengedés ellenére is a torlesztd részletek emelkedését eredményezte volna
a magas forintkamatok miatt, igy alacsony volt a részvételi ardny, és feltehet6en azok is
visszaestek a nem fizet6k csoportjdba, akik csatlakoztak a konstrukciéhoz.

Nemzeti Eszkdzkezel6 25 ezer adds hitelét és ingatlanjat veszi at a bankrendszert6l 2014
végeéig. A 2013. évre tervezett 15 ezres keretet teljesitette a NET. A nem teljesité addsok kb.
20 szazalékdnak helyzetét lesz képes rendezni az dllam. Mivel a bankok portfolidtisztitasi
lehet6sége rendkivil korldtozott, igy ez a bankok szamara is kedvezé lehet6ség.

Az atlathatd drazasndl fontos szabdly, hogy a hitelez6k kotelesek az U jelzaloghitel-
szerz6dések megkotésekor elére meghatarozni a kamatldb valtozasat. Ez azt jelenti, hogy a
kamatlabat vagy referencia kamathoz kell kotni vagy fix kamatozast kell alkalmazni.

Az eddigi devizahitel adésment6 intézkedések nem érintették a gépjarmi hiteleseket.
Ugyanakkor a gépjarm hitelezésnél egyértelmien kiemelend6, hogy a forintban denominalt
hitelek NPL ratdja rendkivil magas, 2011-ben még 60 szazalék feletti volt, majd csokkené
trendet mutatva 50 szdzalék ald slllyedt. Ez a rata sokkal magasabb, mint a deviza
gépjarmhitelek esetében. Ebb8l mindenképpen az kovetkezik, hogy egységesebb, azaz a
forinthitelesekre is kiterjed6 intézkedés lenne sziikséges.



A hitelezésben lathatd, hogy az NPL rata novekvé trendet mutat, amely a potyautasok
erGsebb NAV-os szlirését is szikségeltetné annak érdekében, hogy egy valds szamot
kaphassunk a fizetni ténylegesen nem tudd hiteladdsokral.

Az arfolyamgat mddszer egyértelm(ien csokkentheti az NPL ratdt, igy annak népszer(sitése
elengedhetetlen feladat. Az NGM pedig az Eurdpai Birdsag egyelbre csak elGzetes jelzésére
azt nyilatkozta, hogy egy késGbbi kedvez6bb megoldas az arfolyamgat rendszerében 1évé
lakossagi szerepl6kre is vonatkozik majd, ezaltal is 6sztondzve a lakossagi szereplGket a
belépésre.

A Kormany tehat az elmult négy év soran sokat tett az addssdgdllomany leépitésének
Ugyében. Ugyanakkor az egyes intézkedések az NPL ratdra vegyesen hatottak.



1 Monitoring

A KSH' elsé becslése szerint a magyar GDP 2013 utolsé negyedévében a szezondlisan és
naptarhatdssal kiigazitott adatok szerint negyedéves bazison 0,6 szazalékkal nétt. Az év/év
novekedés a gazdasagi teljesitmény dinamikus gyorsuldsat jelzi: 2,7 szdzalékon all a mutatd,
ami kozel 1 szdzalékponttal magasabb, mint a Ill. negyedévben. A jé év végi teljesitmény
tovabbra is az ipari termelés felfutasanak, a mez8gazdasagnak, tovabba az épitSiparnak
kdszonhetS. A magyar éves bazisu ndvekedési rata unids szinten is kiemelkedének szamit. A
régios orszagok koziil Romanidban mértek csak magasabb, 5,1 szazalékos novekedést a
IV. negyedévben. Az Eurdpai Unid 28 tagallamdnak aggregalt teljesitménye is jelentGsen
javult: 1 szazalékos éves bazisu ndvekedést regisztraltak.

Az ipari teljesitmény novemberben regisztrdlt lassuldsa csak dtmenetinek bizonyult, mivel
2013 decemberében évek 6ta nem latott mértékd, 6,8 szdzalékos éves bévilést jeleznek a
KSH adatai’. Ennek ellenére az el6z6 hénaphoz képest az év végi lealldsok miatt ismételten
zsugorodott az ipari termelés volumene: 1,9 szazalékos a visszaesés a szezonadlisan és
munkanappal kiigazitott adat szerint. A kiugrdan jo éves teljesitmény elsGsorban a tavaly év
végi rendkivil alacsony bazisnak koszonhetd, mig idén kisebb mértékl volt a szokdsos év
végi ledllds. Az ipar 2013. évi 1,4 szazalékos novekedését az exportértékesités hizta: 2012-
hoz képest tavaly kozel 5 szazalékkal nétt a volumen, mig 2013 decemberében éves bazison
kozel 13 szazalékos novekedést regisztraltak. Ezzel szemben az ipar belfoldi értékesitésének
volumene a korabbi hdnapokkal ellentétben ismét zsugorodott, decemberben 2 szazalékkal,
2013 egészében 1,8 szdzalékos zsugoroddst regisztraltak. Az ipari termelést a tavalyi év
egészében és az év utolsé hdnapjaban is a feldolgozdipar, ezen belll is a jarmigyartas
exportteljesitménye segitette: a legnagyobb sulyd agazat exportvolumene 2013 egészében
18,4 szazalékkal, decemberben 50 szdzalékkal nétt. A megfigyelt feldolgozdipari agazatok
Osszes Uj rendelése 85 szazalékkal, az exportrendelések 93,4 szazalékkal nétt. A kiugré
novekedés hatterében egy hosszabb id6szakra vonatkozd, egyszeri, nagy megrendelés all. Az
osszes rendelésallomany 2013 utolsd hénapjdban kozel 13 szdzalékkal haladta meg az el6z6
év decemberit. Az iparra vonatkozd legf6ébb bizalmi indikdtorok harom egymast kovetd
hoénapja pozitiv tartomanyban vannak, amire 2011 eleje 6ta nem volt példa.

Az épitGipar teljesitménye decemberben, az el6z6 hdnaphoz viszonyitva, szezondlisan és
munkanaphatdssal kiigazitott adatok szerint 1,3 szazalékkal zsugorodott. Ezzel szemben az
éves bazisi volumennovekedés 11,4 szazalékot tett ki. Tovabbra is mindkét
épitményf6écsoport termelése emelkedést mutat: decemberben az épiiletek épitése kozel
13 szazalékkal, az egyéb épitményeké 9,3 szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitva. A havi bazisu épitGipari visszaesést az épliletek épitésének

! http://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/gde/gde21312.pdf 1.oldal
2 http://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/ipa/ipa21312.pdf 1.oldal
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csokkenése vezérelte, ami azonban csak atmeneti jelenség lehet. 2013 egészében megtort az
épitSipar évek ota tartd mélyreplilése: az épitSipari termelés kozel 10 szazalékkal multa felil
az el6z6 évit. A novekedés elsGsorban az ipari épliletek épitésének tudhaté be, ugyanakkor a
lakdsépitések tovabbra is csokkend tendencidat mutattak. Az egyéb épitmények kozil féként
a kozlekedési infrastruktura fejlesztésének kdszonhetd a jo 2013. évi dgazati teljesmény. Az
Uj épitbipari szerz6dések volumene 2013 utolsé hdnapjdban 59 szazalékkal volt magasabb az
egy évvel kordbbinal. Ezt f6ként a gyorsforgalmi Uthaldzat bévitésére, valamint arvizvédelmi
és kozmdfejlesztési munkdkra kotott szerzGdések segitették. A teljes szerz6désallomany a
tavalyi év végén 65 szazalékkal haladta meg az egy évvel koradbbit. Az épitGipari bizalmi
indikdtorok folytattdk emelkedd tendencidjukat az elmult hénapban, vagyis az dagazati
teljesitmény rovidtavon tovabb fokozédhat.

A kiskereskedelmi forgalom a szezonadlis és naptdrhatdstdl megtisztitott adatok szerint
2013 novemberében 0,4 szazalékos boviilést mutatott az el6z6 hdnap bazisan, igy mar két
egymast koveté hodnapban is novekedett a mutatd. Az éves novekedési Utem folytatta
gyorsuldsat, és novemberben mar 4,8 szazalékkal béviilt a kiskereskedelmi forgalom. A KSH?
decemberre vonatkozd gyorsbecslése alapjan némi lassuldst mutat a volumenindex: az el6z6
év azonos idGszakdhoz képest kozel 2 szazalékkal né6tt a kiskereskedelmi forgalom
naptdrhatdstdl megtisztitott volumene. A megel6z6 hdnaphoz képest dontéen az
élelmiszerkereskedelem visszafogott bdéviilése (0,4 szazalék) okozhatta az éves rata
lassuldasat. A nem élelmiszer jellegli kereskedelem 2,7, az (izemanyag-kiskereskedelem
4,9 szazalékkal n6tt éves Osszevetésben. A kiskereskedelmi dgazat bizalmi mérlege historikus
csucsra emelkedett, mig a haztartasok korében is sokéves cslcsot dontottek a varakozasok:
a kovetkez6 12 hénap altalanos gazdasagi helyzetének megitélése, és a pénziigyi helyzetiikre
vonatkozd megitélés mutatdk 2006 6ta elészor fordultak pozitivba.

1.1 Hitelezési korkép

1.1.1 Lakossdgi szegmens

A haztartasok decemberben is hiteltorlesztGi pozicidban voltak, azaz tobb hitelt fizettek
vissza, mint amennyi Ujat felvettek. A szezondlisan kiigazitott adatok szerint a teljes netto
hiteltorlesztés az el6z6 hénaphoz hasonléan alakult, 38,4 milliard forintnak felelt meg. A
nettd forint-hitel torlesztés 7,6 milliard forintot tett ki, mikozben devizaban 29,4 milliard
forinttal maradt el a hitelfelvételi tranzakcidk mértéke a visszafizetésektdl.*

® http://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/stattukor/kisker/kisker1311.pdf 1.oldal
*http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek_valaszok/mnbhu_stat_forum_
valaszok/mnbhu_hitelintezetek _osszevont_merlegenek_alakulas/0708_monstatpubl_huxls.xIs (letdltve: 2014.
februar 12.)




A nyers adatokat vizsgdlva kismértékben csdokkent az uUjonnan kihelyezett forint alapu
lakascélu hitelek volumene a tizenkettedik hénapban. Decemberben 34 milliard forintnak
felelt meg a lakascélu hitelek torlesztése, ami nagyobb hitel visszafizetést jelent a megel6z6
12 hénap &tlaganal.”

1. ABRA: A HAZTARTASOKKAL BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK SZEZONALISAN IGAZITOTT ERTEKE

(MILLIARD FT)
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I Forinthitel [ Devizahitel a— ()sszes nettd hitelfelvétel/hiteltdrlesztés

Forrds: MNB

A lakossag folyamatos hiteltorlesztéi pozicidjanak kdszonhetéen az elmult egy évben
Osszesen 5,4 szazalékkal lett kisebb a teljes hiteldllomany. A hdztartdsok
mérlegalkalmazkoddasat, az dllomany leépitését nehezitette a forint jelent6sebb gyengiilése,
amely a devizaalapu hitelek atértékel6désén keresztiil az dllomany béviilését okoztak. A
lakossagi hiteldllomany nagy része ugyanis svdjci frankban denominalt, amely devizaval
szemben nagyjabdl 7,5 szazalékkal lett gyengébb a hazai fizet6eszkoz az elmult egy évben. A
haztartasok teljes hiteldllomanya a nem kiigazitott adatok szerint is csokkent (92,3 milliard
forinttal) december folyaman.® Az el6z6 hénaphoz képest csak az aru- és egyéb fogyasztasi
hitelek n6ttek, de ez a termékkor a teljes hitelallomanynak csak a 0,5 sz4dzalékat teszi ki.

Folytatédott a lakossag pénziigyi eszkdzeinek atcsoportositdsa, amiért elsGsorban tovabbra
is a kamatkornyezet mérsékl6dése a felel6s. Szezondlisan igazitott adatok alapjan a
tranzakciokbdl fakaddéan netté 47 milliard forinttal csokkentek a haztartasok banki betétei

5http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0902_|akossagi_
HUF.xIs (letoltve: 2014. februar 12.)
®http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek_valaszok/mnbhu_stat_forum_
valaszok/mnbhu_hitelintezetek _osszevont_merlegenek_alakulas/0708_monstatpubl_huxls.xIs (letdltve: 2014.
februar 12.)



decemberben.” Az MNB 4&ltal gy(jtott nyers finanszirozasi adatok alapjan arra
kovetkeztethetiink, hogy ezzel egyidejlileg jelent8s mértéki volt a hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok (33,9 milliard forint) és a befektetési jegyek (96,1 millidrd) vasarldasa. A
szektorban ezzel az év 12 hdnapjaban bedramlott eszkozok és kidramlott kotelezettségek
egyenlege 1447,5 milliard forintnak felelt meg.

1. TABLAZAT: A LAKOSSAGI HITELALLOMANY MERTEKE (MILLIARD FORINT) ES VALTOZASA HITELTIPUSOK SZERINT

Személyi  Lakdscéld  Gepjarmii :;;:; Szabad felh. Folydsziml Egyéh  Osszes

hitel hitel vasarlasi* fogy.i jelzalogh. a hitel hitel hitel

okt. 343 3336 289 35 2158 446 234 6842
Thénap  -1,0%  —1,0% 2,2% 2,9% 1,4% T14%  36% -13%
3honap  -3.9%  —2,0% 7,4% 21% 22,6% 32%  55% -27%
16év _146%  —5.6% 8,9% 9,3% —6,4% 0%  —22% —54%

Forrds: MNB

A hitelintézetek veszteségeinek tovabbra is jelent6s része szarmazik a nem teljesit6
hitelekbél. A késedelemben |évé hitelek magas aranya pedig korlatozza a bankszektor t6ke-
és kockazatvallalasi kapacitasat, ami ezen keresztill visszafogja a hitelezési aktivitast. A
lakossag fizetési képességének javitdsa céljabdl jott létre az arfolyamgat rendszere, mely
alacsonyabb havi részleteken vald torlesztést tesz lehet6vé. Az MNB adatai® szerint
decemberben az arfolyamgat Il. konstrukcidban 1343 Gj szerz6dés keriilt megkotésre.

2. ABRA: AZ ARFOLYAMGAT RENDSZEREBE BELEPOK SZAMA AZ ADOTT HONAPBAN
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Forrds: MNB

7http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/statisztikai—adatok—im‘ormaciok/adatok—
idosorok/x-monetaris-es-egyeb-merlegstatisztikak/monepstat hu.xls (letdltve: 2014. februar 12.)
8http://felugvelet.mnb.hu/hirek ujdonsagok/arfolyamgat statisztika 131130.html (let6ltve: 2014. februar 12.)
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Ez magasabb, mint a novemberi statisztika, amikor a konstrukcié hatdlyba |épése 6ta a
legalacsonyabb volt az djonnan beérkezett igények szama. Az Ujbdl novekvd igénylés
eredményeként december végéig 0Osszesen 1325 millidrd forint értékd deviza alapu
jelzaloghitel torlesztési arfolyama kerilt rogzitésre, ami az érintett devizakdlcson-allomany
38 szazalékanak felel meg. Az el6z6 hénapokhoz képest ez csdkkenést jelez, amely egyrészt
a devizaatértékel6dés miatt kovetkezett be. Mdsrészt a jogosultak korének jelentés
kiterjesztése okozta az arany visszaesését. A rogzitett drfolyamon szdmitott torlesztérészlet
feletti rész az lgyfelek gy(jt6szamlain halmozdédik, melynek kamatrészét a bankok és az
allam fele-fele aranyban vallaljak at. Az arfolyamgat rendszerébe belépdk eddig 6sszesen

26,3 milliard forint értékl kamat megfizetése alél mentesiltek.

1.1.2 Vadllalati szegmens

A lakossdgi hitelezést tekintve elsésorban tovabbra is keresleti oldali problémardl
beszélhetiink a haztartdsok bizalomvesztése mellett, és a gazdasag élénkiilése ellenére. Ezzel
szemben a vallalati hitelezés visszaesésében keresleti és kindlati tényez6k egyardnt szerepet
jatszanak. A gyorsuld, de torékeny gazdasagi ndvekedés miatt a cégek kivarnak beruhdzasi
dontéseikkel, amely mellett a bankok kockazatkeriilése szigoru hitelfeltételeket, vagyis
alacsony kinalatot eredményez.

3. ABRA: A MAGYARORSZAGI VALLALATOKKAL (MILLIARD FORINT) ES AZ EUROZONA VALLALATAIVAL
(MILLIARD EURO) BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK SZEZONALISAN IGAZITOTT ERTEKE
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Forrds: MNB, EKB

A korlatok enyhitését célozta az MNB Novekedési Hitelprogramja, amelynek korabbi kiugrd
pozitiv eredményeit oktébert6l mar nem sikeriilt elérni. A szezondlisan szlirt szamok alapjan
a nettd forint hiteltorlesztés 22,7 milliard forintnak felelt meg. Mindez azt jelenti, hogy
ismét a hitelek torlesztése volt a dominansabb folyamat a forintban denominalt ligyleteknél.



A devizahitelek tranzakcidinak nettdé értéke —95,7 milliard forintot tett ki. A kettd
eredGjeként adddé decemberi teljes nettd hitelezés igy —118,4 milliard forintnak felelt meg.9
A folydszamlahiteleken felili brutté forinthitel-kihelyezés 150 milliard forintot tett ki, ami

e

kismérték( javuldst mutat az el6z6 hénaphoz képest.’® Az Gjonnan nydjtott eurdhitelek

osszege 79 millidard forint volt, ami szintén visszaesést jelent az el6z6 havi szamhoz
viszonyitva.™!

4. ABRA: A VALLALATOKKAL BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK REGIOS OSSZEVETESE (MILLIO EURO)
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Megjegyzés: A hazai adatokat az MINB dltal kézzétett, szezondlisan kiigazitott adatok havi, dtlagos
kézépdrfolyamon eurdra vald konvertdldsdval nyertiik. Forrds: EKB, MNB, Szdzadvég-szamitds

A régids orszagokat vizsgalva Csehorszaghan, Romanidban és Lengyelorszagban netté
hiteltérlesztGi pozicidban voltak a vallalatok. Csehorszdgban 226 millié eurdnak felelt meg a
netté hiteltorlesztés, Romanidban is romlott a hitelezési pozicid, igy decemberben 519 millié
euro volt a nettd hiteltorlesztés, mig Lengyelorszagban ez az adat 403 millié eurdra rag. Ami
az eurdzonat illeti, az oktoberi atmeneti romldst kdvetSen javult a hitelezési helyzet, bar a
tizenkettedik hénapban is negativ nettd hiteltranzakcid mutatkozott az Eurdpai Kozponti
Bank statisztikai alapjan.

*http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek_valaszok/mnbhu_stat_forum_
valaszok/mnbhu_hitelintezetek_osszevont_merlegenek_alakulas/0708_monstatpubl_huxis.xIs (letoltve: 2014.
februar 12.)
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0901 vallalkoz
oi_HUF.xls (letoltve: 2014. februdr 12.)
“http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0901 vallalkoz
oi_EUR.xIs (letoltve: 2014. februar 12.)




1.2 Kamatkornyezet és kockazati megitélés

Decemberben tovabb folytatédott a lakossag kamatterheinek mérséklédése. A hdnap
folyaman 12, valamint 20 bazisponttal csékkentek a forint lakascélu és szabad felhaszndldsu
hitelek kamatai.’?> Ekézben az allomany legnagyobb részét kitevé svajci frank hitelek
kamatterhe nem vdltozott. A svajci frank alapu szabad felhaszndalasu jelzaloghitelt torleszt6k
igy adtlagosan tovdbbra is 7,6 szdzalékos, mig a lakashitelt torleszt6k 6,3 szazalékos kamatot
fizettek."> Az j forint lakascéld hitelek kamata a XI. és a XIl. hénap kozott 28 bazisponttal
nétt, a fogyasztasi hitelek atlagos hitelkoltség mutatdja pedig 3 bazisponttal lett
magasabb.

5. ABRA: A HAZTARTASI (ALLOMANY) HITELKAMATOK ES VALLALATI (UJ HITELEK) HITELKAMATOK
ALAKULASA (SZAZALEK), ILLETVE AZ EGYHAVI BUBOR (SZAZALEK) ES AZ 5 EVES CDS (BAZISPONT)
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Forrds: MNB Thomson Reuters

A vallalatok szamara nyujtott forinthitelek kamatai december folyaman 42 bazisponttal™

csokkentek, mig az Uj eurdhitelek kamatai 30 bazisponttal csokkentek.”> 2012 augusztusa
Ota igy Osszesen 483 (forinthitelek), illetve 117 (eurdhitelek) bazisponttal lettek
alacsonyabbak a vallalati uj hitelek kamatai. A mar fennallé allomany kamatait tekintve a
forinthitelek esetén 25 bazispontos csokkenést szamitott az MNB novemberre vonatkozdan,
mig az eurdalapu hitelek kamatai nem valtoztak érdemben. A mérsékl6désben a lazdbb

“http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0902 lakossagi
HUF.xls (letoltve: 2014. februar 12.)
Bhttp://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0906 fogyaszta
si_CHF.xIs (letoltve: 2014. februar 12.)
Yhttp://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0901 vallalkoz
oi_HUF.xls (let6ltve: 2014. februar 12.)
“http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0901_vallalkoz
oi_EUR.xIs (letoltve: 2014. februar 12.)
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monetaris politika mellett az is szerepet jatszott, hogy tavaly 6ta nagymértékben javult az
orszag kockazati megitélése, ami alacsonyabb feldrakat tett lehetévé. Az 5 éves CDS a
kamatvagasi ciklus kezdete 6ta nagyjabdl 200 bazisponttal csokkent.

Az MNB ujabb kamatvagasokat hajtott végre januarban és februarban, igy a 15-
15 bazispontos csokkentés hatasara ismételten historikus mélypontra, 2,70 szazalékra
mérséklédott az iranyadd kamat szintje. A Monetdris Tandcs megitélése szerint idén és
jovére is folytatddhat a magyar gazdasdg bévilése. Az inflacié decemberben tovabb
mérséklédott, amiben elsGsorban a szabdlyozott energiadrak novemberi csokkentése jatszik
szerepet. A tartésan alacsony inflacids kornyezet segiti az inflacids varakozasok
alkalmazkoddsat. A kovetkezd negyedévekben folytatddhat a gazdasagi ndvekedés, mely a
korabbiaknal kiegyensulyozottabb szerkezetben valdsulhat meg. Az export novekedése
mellett a belsd kereslet is béviilhet a kovetkez8 években. A nemzetkozi befektet6i hangulat
az amerikai eszkozvasarldsi program év végi lassitdsa ellenére is tdmogatd maradt,
Magyarorszag kockazati megitélése javult, mely a CDS-felarak és kotvényhozamok
mérséklGdésében is tikrozédott.

6. ABRA: A JEGYBANK IRANYADO KAMATANAK VALTOZASA (SZAZALEK)
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Forrds: MNB

A hazai mutaték december folyaman a kockazati megitélés javuldsat eredményezték. A
FED januar 30-i dontése értelmében sor keriilt az eszkodzvdasarldsi program tovabbi
lassitdsdra, amely részben hatdst gyakorolt a feltorekvé piacokra. A bejelentés szerint a
korabbi 75 millidard helyett mar csak 65 milliard USD-t kolt majd a FED eszkdzvasarlasra.
Hosszabb tavon a kotvénypiacoknak ez kedvezétlen lehet, mig a részvénypiacok
profitdlhatnak bel6le. A feltorekvé piacokat tekintve csékkenhet a bearamlé téke

®http://www.mnb.hu/Monetaris_politika/donteshozatal/mnbhu_monet kozlem/mtkozl 20140121 kozlemen
y (letoltés: 2014. februar 12.)
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nagysaga, és ndhet annak valtozékonysaga. Az Ujabb kamatvdgds hatdsara, illetve a
kockdzatok mérséklG6dése az egyik serpeny6ben, a masikban pedig a feltérekvé piacokat
egységesen érintd nagyobb bizonytalansag kovetkeztében feljebb tolédott a masodpiaci
hozamgérbe. A hosszabb lejaratokhoz tartozé hozamok névekedése (43-t6l 97 bazispontig)*’
a hosszu tavu kilatasok romlasat jelzik a piacokon.

7. ABRA: A MASODPIACI HOZAMGORBE ALAKULASA (SZAZALEK)

e jec. 31. @ e e jan. 31.

Forrds: Thomson Reuters, MNB

Januarban a magyar orszagkockazatot kifejez6 5 éves CDS 11 egységgel, 266 bazispontra
emelkedett. A forint arfolyama jelent6sen gyengilt az elmult egy hénapban: a dollar tobb
mint 6 szazalékkal, az eurd majdnem 5 szazalékkal kerilt tobbe. Ennek egy jelentds oka volt
a feltorekvé piacokat illeté kedvez6tlenebb megitélés, a gyengébb kinai ndvekedési adat, a
torok lira leértékel6dése nyoman létrejott kamatemelés. Az MNB minden esetre meglepte a
piacokat, és semmilyen intervenciét nem hajtott végre a forint arfolyamanak védelmében.
Egy dollar MNB kozéparfolyama 230, mig egy eurdé 311 forint volt janudr végén. Kitekintve a
régiora, a cseh korona eurdval szembeni arfolyama kis mértékben gyengilt, mig a lengyel
zloty kurzusa jelent6s 2 szazalékkal gyengult a k6zos valutaval szemben.

Yhttp://akk.hu/benchmarkZl.ivy?public.cat-sys-24C8C719-3AFD-433C-A0C7-37D3FCF31DE5-
filtergroup=datum flt (letoltés 2014. februar 12.)
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8. ABRA: A FOBB KOCKAZATI INDEXEK ALAKULASA (SZAZALEK, BAZISPONT)
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Forrds: Thomson Reuters, MNB

Az eurdpai piacokon és az amerikai piacokon is romlott a befektetdk kockazati megitélése.
Az amerikai piac szereplSinek kockazati toleranciajat kifejezé VIX ,félelemindex” a monetdris
lazitds tovabbi csokkentése miatt emelkedett. Ekdzben az index eurdpai megfelelbje, az Euro
Stoxx 50 indexre vonatkozd opcidk alapjan szdmitott VStoxx értéke tobb mint
4,5 szazalékponttal lett magasabb, ami a kockazatkeriilés jelent&sebb er6sodését jelzi.
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2 Elemzés: A nem teljesitd hitelek allomanyanak névekedése
és a devizahiteles intézkedések Magyarorszagon

A Kormanyzat és a bankok szamara is egyarant fontos a nem teljesité hitelek (NPL)
részaranyanak csokkentése. El6bbi szamdara els6sorban a lakossagi devizahitelezés
teriiletén a ,humanitdrius katasztr6fa” elkeriilése miatt, mig a bankok részére a
profitabilitas névelése érdekében.

Ezért a nem teljesit6 hitelek magyarorszagi novekedésének okait vizsgdljuk, azaz arra a
kérdésre keressiik a vélaszt, hogy miért alakulhatott ki a kdzel 20 szézalékos'® 90 napon tdli
tartozassal rendelkezd hiteldllomany. Elemezziik tovdbba azt, hogy a masodik Orbdn-
kormany alatt milyen intézkedések torténtek és ezeknek milyen hatdsaik voltak.

A magyarorszagi devizahitel dallomany felfutdasaban alapvet6éen harom szakaszt
kiilonboztethetlink meg. Az elsé kezdete 2000-re datalhatd, amikor a lakossagi piacon
megjelentek a devizaalapu gépkocsi finanszirozasi hitelek. 2003-ig ezek a hitelek jelentették
szinte a kizardlagos tipust a lakossdgi devizahitelezésben. 2004-ben a valtozast az inditotta
el, hogy megsziintették az allami tdmogatasu lakashitelezést. Ennek kovetkeztében a forint
hitelpiac besz(kiilt, és a bankok egy Uj termékkel, a lakossagi devizaalapu ingatlanhitellel
jelentek meg. Ezt kovetéen megjelentek a szabad felhasznalasu devizaalapu jelzaloghitelek
is. A devizahitelek legnagyobb felfutdsa 2006—-2008 kozott tortént. A vdlsag hatdsdra a
devizahitelezés felfutdsa 2008-ban megillt, majd lassan csokkenésnek indult.™

A devizahitelezés magyarorszagi elterjedésének okaként a szakirodalom els6sorban a
belféldi és a kulféldi kamatok kilonbdzetét emliti meg. Balds és Nagy [2010]%° szerint a
magas kamatkilonbozethez a magasabb inflacid révén a nagyobb nominadlis kamatlabak, a
nagyobb orszagkockazati prémium és a laza fiskalis politika jarult hozzad. Csajbdk és
szerzGtarsai [2009]21 szerint, ha rendelkezésre alltak volna kedvezé6 feltétell forint alapu
hitelek, akkor a lakossag azt részesitette volna elényben. A forint hitelek refinanszirozasahoz
hidnyoztak azonban a stabilan magas megtakaritdsok és a hosszu lejaratu jelzalog
hitelpiacok. A bankok kozvetlenlil nem vallaltak arfolyamkockazatot, de a lakossag és a
vallalati szektor igen. A 2004-ben csatlakozé EU-s orszdgok esetében meglehet6sen széles a
paletta. Csehorszagban gyakorlatilag nem alakult ki a lakossagi devizahitelezés, mig a balti
orszagokban csaknem kizardlagossa valt, azaz kozel 100 szazalékos volt.

18http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/lVINB/Kiadvanyok/mnbhu_stabil/mnbhu_sta b_jel 201311/Jelent
%C3%A95%20a%20p%C3%AINz%C3%BCgYi%20stabilit%C3%A1sr%C3%B31%202013.%20november.pdf
19http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/lVINB/Kiadvanyok/mnbhu_mnbszemle/mnbhu_msz_201010/ba|a
s-nagy_mnbszemle_1007.pdf 7. oldal
20http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Kiadvanyok/mnbhu_mnbszemle/mnbhu_msz_201010/bala
s-nagy_mnbszemle_1007.pdf 8. oldal

*! http://mek.oszk.hu/12200/12202/12202.pdf
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Magyarorszagon a nem teljesité hitelek allomanya a teljes banki eszkézre vetitve (NPL)
jelentésen nétt 2008 o6ta. A nem fizetd hitelek allomanyanak felfutdsaban meglatasunk
szerint mindharom szereplének (szabalyozé hatésagok, bankok, lakossag) jelentds szerepe
van.

A szabdlyozd hatdsagok bar jelezték esetenként a devizahitelezés tulburjanzasanak
kockazatat, de nem szlintették meg azt. Erre csak 2010-ben keriilt sor: a devizahitelezés
visszaszoritdsat jelentGsen témogatta a 361/2009. (XIl. 30) Korményrendelet,?? valamint a
lakossagi devizaalapu hitelezés betiltasat el6ird 2010. évi XCVI. torvény.?

A bankok a rovid tavu jelentds profit elnyerése érdekében nem vizsgdltdk meg alaposan a
hiteladds fizet6képességét. Nem vették figyelembe, hogy a lakossagnak csekély informdcidja
van a devizdk arfolyamdnak és kamatdnak multbeli és jov6beni varhatd alakuldsdrdl.
Tovdbba nem hivtak fel a figyelmet arra, hogy egy jelent6sebb arfolyamgyengiilés milyen
hatdssal lehet a torlesztérészletek nagysagdra. Ez tipikusan példdzza a pénzligyi szektorban
meglévs aszimmetrikus informdcidk problémajat.

A lakossag egy jelent6s része a dontését a pillanatnyi fizet6képessége alapjan hozta meg,
fuggetlenll a THM-t4l (teljes hiteldij-mutatétdl). A hitelt felvevé tovabba nem kalkuldlt az
arfolyamkockdazattal és a kamatkockazattal sem.

Alapvet6 tény, hogy gyengiil6 devizaban érdemes eladésodni, mig er6s6dében el6nydésebb
hitelt nyuajtani. Nyilvanvaldan a piaci szerepl6k kevés informacidval rendelkeztek arrdl, hogy
a jov6ben hogyan alakul a legkeresettebb devizdk és a forint arfolyama. Az ex post
elemzésbhdl azonban az latszik, hogy szinte a legerGsebb forintarfolyam mellett volt a
legnagyobb a hitelezési volumen (9. abra). Azaz az eladésodds éppen er6s6dé devizaban
tortént, ami igy hozzajarult a negativ folyamatok kialakulasahoz.

A 9. dbran latszik, hogy a forint arfolyamanak jelent6s tamaszt adott az a tény, hogy a privat
szektor elsGsorban svajci frankban jelentGsen eladdsodott. Tehat a lakossag és a vallalatok
nyitott pozicidt vallaltak svajci frankban. A leger6sebb arfolyam 2008 masodik negyedévében
alakult ki, mig a legnagyobb privat szférdnak nyujtott hitelek adllomanya a 2008. negyedik
negyedéves adatokndl latszik. Sok szd esik jelenleg a lakossagi hitelek forintositdsardl,
pontosabban annak kivitelezési nehézségeir6l. A tdmeges atvaltas valéban felveti a forint
arfolyamanak gyengtilését, ugyanakkor |atszik az el6z6 abran, hogy van 6sszefliggés az erds
forint és a privat szektornak nyudjtott hitelek volumenének novekedése kozott.
Természetesen nemcsak ennek koészonhet6 az er6s arfolyam, mivel a magas kamatok is
hozzajarultak az er6sebb forinthoz.

*2 A kériiltekinté lakossagi hitelezés feltételeirdl és a hitelképesség vizsgalatarol.
% Egyes pénziigyi targyl torvényeknek a nehéz helyzetbe keriilt lakascélu hitelt felvevé fogyasztok megsegitése
érdekében sziikséges mdodositasarodl.
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9. ABRA: A PRIVAT SZEKTORNAK NYUJTOTT HITELEK ES A SVAJCI FRANK/ FORINT ARFOLYAMANAK
ALAKULASA MAGYARORSZAGON (2004-2013)
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Forrds: MNB

Erdemes lehet megvizsgélni azt, hogy a nem teljesitd hiteladdsok 6sszetétele hogyan alakult,
milyen okokra vezethets vissza nem teljesitésiik. A nem fizetésre okot add tényez6k kozott a
legfontosabb a gazdasagi valsag hatasa, a svajci frank arfolyamanak jelentGs er6sodése a
forinttal szemben, a svajci frank hitelkamatok emelkedése a vizsgalt id6szakban, tovabba a
munkanélkiliségi rata jelentGs, tobb mint 3 szdzalékpontos emelkedése 2008 és 2012
kozott. A forinthitelek kamatai ugyan csokkentek, de esetleg a hosszabb kamatperiédusok
miatt ez még nem jelentett a forint hiteladdsok tulnyomé tébbségénél alacsonyabb torleszt6é
részleteket.

A lakossag tulzott eladdsodottsaganak jelentGsége abbdl adddik, hogy korlatozza a bankok
hitelezési aktivitasat és ez altal a gazdasdg novekedését is. A bizonytalan gazdasagi kilatasok,
a hitelintézeteket ér6 veszteségek miatt a pénzigyi kozvetitérendszer ma Magyarorszagon
csak korlatozottan latja el legf6ébb funkcidjat, a megtakaritdsok allokaldsat, a hitelek
nyujtasat. A veszteségek jelentds része abbdl fakad, hogy a gazdasdag szerepl6i nem torlesztik
hiteleiket. A kovetelések piacanak, valamint az ingatlanpiac kinalta korlatozott lehet6ségek
miatt a hitelportfolid tisztitasa még hosszu éveket vehet igénybe, ami indokolta a feliilrél
torténd beavatkozast az elmult 4 évben. A kovetkez6kben roviden attekintjiik a mdasodik
Orban-kormany intézkedéseit a probléma megoldasanak érdekében.
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Rogzitett arfolyamon torténd végtorlesztés

A deviza jelzaloghitelesek 2011 szeptemberének vége és 2012 februarja kdzott lehetbséget
kaptak arra, hogy kedvezményes arfolyamon (180 HUF/CHF, 250 HUF/EUR és 2 HUF/JPY)
fizessék vissza teljes addssdgukat. A PSZAF adatai alapjan mintegy 170 ezer lakosségi hitel
kerilt végtorlesztésre dsszesen 1355 millidrd forint értékben. Az arfolyam valtozas hatdsat
kiszlirve a deviza jelzdloghitel dllomany 23 szazalékkal lett alacsonyabb. A hitelintézetek
szamdra oOsszesen 370 milliard forint veszteséget okozott a végtorlesztés, amelynek
maximum 30 szazalékat irhattdk le a bankok a 2011. évi bankaddjukbdl. Ezen intézkedés
nyertesei elsGsorban azok a jobb helyzetben 1év6 addsok voltak, akik sajat forrasbdl voltak
képesek visszafizetni addssagukat. Tekintettel arra, hogy az adésok koziil a kifejezetten jol
teljesit6 és magas jovedelmezGségliek keriiltek ki a pénzintézetek portfolidjabdl, ezért
romlott a szektor NPL-je.

Arfolyamgat

Az arfolyamgat konstrukcid lehet6vé teszi, hogy a még teljesité (ill. a legujabb arfolyamgat
rendszer mar a 90 napon tuli és 180 napon belili késedelmes fizetés() deviza hiteladdsok
szamdra, hogy a fent emlitett rogzitett arfolyamon teljesitsék torlesztéseiket 5 éven
keresztiil. 2013. decemberéig 6sszesen 1324 milliard forint értékben kerilt alkalmazdasra az
arfolyamgdt, ami a lehetséges allomany 37 szazalékdnak felel meg. A gy(ijtészamla hitelesek
Osszesen 26,2 millidrd forint értékd kamat alél mentesiltek 2013. december végéig.
Tekintettel arra, hogy a hiteladésoknak a korabbi szinteknél (piaci arfolyam mellett) 20—
30 szazalékkal alacsonyabb torleszto részletet kell fizetnilik, ezért az arfolyamgat rendszer
hozzajarulhatott az NPL rata csokkenéséhez és noévelhette a bankok kockazatvallalasi
hajlandésagat.

Nem fizetd hitelek forintositasa

A nem teljesité6 devizajelzdloghitel-addsok kérhették, hogy hiteleiket a bankok forintra
valtsdk és a tartozas 25 szazalékat elengedjék.’* Az &tvaltasi arfolyam az MNB altal
meghirdetett, 2012. majus 15. és 2012. junius 15 kdzott irdnyadd kdzéparfolyamok atlagan
tortént. A bankok az elengedett tartozasrész 30 szazalékat visszaigényelhették a bankaddébdl.
A hitelek atvaltasdhoz sziikséges devizat az MNB a devizatartalékbdl biztositotta.

A program hatasa érezheté volt a 2012-ben bekovetkezett atmeneti portféliominéség-
javuldasban. Am mivel a forintositas sok esetben még a tartozas elengedés ellenére is a
torleszté részletek emelkedését eredményezte volna a magas forintkamatok miatt, igy
alacsony volt a részvételi arany, és feltehetéen azok is visszaestek a nem fizet6k
csoportjaba, akik csatlakoztak a konstrukciéhoz. A megnovekedett terhet kis mértékben

% 2011. évi LXXV. térvény 4/A. A fizetési kotelezettséget tartésan nem teljesitd devizakdlcsén-adésok
devizakolcson-szerz6dése alapjan fennallo fizetési kotelezettségének forintra valtdsa
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lehetett mérsékelni a kamattamogatdsi programban vald részvétellel, ahol a tdmogatas
mértéke az allampapirhozam 50 szazalékanak felel meg. A 2012. évhez képest most
jelentésen alacsonyabb a kamatkornyezet, igy ujra felvet6dhet egy forintositasi program
kérdése. Ennek sikeressége azonban sokban fligg a forint arfolyamatdl.

Nemzeti Eszkdozkezeld

A nem teljesit6 jelzdloghitelesek szamdra kertlt feldllitdsra a Nemzeti Eszkdzkezel6 Zrt.
(NET). A NET program keretében az dllam megvasarolja a legrosszabb helyzetben 1évé nem
teljesit6 addsok hiteleit és egyben biztositja a bérlés lehetGségét alacsony bérleti dij
ellenében. A program soran a hitelintézetek elengedik az adésok fennmaradd tartozdasait. A
Nemzeti Eszkdzkezel6 25 ezer ados hitelét és ingatlanjat veszi at a bankrendszertél 2014
végéig.” A 2013. évre tervezett 15 ezres keretet teljesitette a NET. A nem teljesits
addésoknak kb. 20 szazalékanak helyzetét lesz képes rendezni az allam. Mivel a bankok
portfolidtisztitasi lehetdsége rendkiviil korlatozott, igy ez a bankok szamara is kedvezé
lehet6ség. Ugyanakkor az eszkdzkezel6 rendkiviil alacsony dron veszi at az ingatlanokat, ami
miatt sok esetben nem fogadjdk el az ajanlatot.

Atlathato arazas

2012 aprilisdban léptek életbe a jelzaloghitelek arazdsanak atlathatobba tételét célzé
szabalyok.”® Fontos szabaly, hogy a hitelez6k kételesek az dj jelzaloghitel-szerzédések
megkotésekor elére meghatarozni a kamatlab valtozasat. Ez azt jelenti, hogy a kamatlabat
vagy referencia kamathoz kell kotni vagy fix kamatozast kell alkalmazni. A mar fennalld
jelzaloghitel-szerz6dések esetén az lgyfelek kérhették a szerz6dés moddositdsat, hogy az
megfeleljen az Uj szabdalyoknak.

A modositas lehet6ségével feltehet6en a kedvezétlen banki Uj feltételek és az informacid
hidnya miatt kevesen éltek, igy a korabban felépilt dllomanyon részben tovdbbra is
fennmaradt a bankok drazdsi szabadsdaga.

A megndvekedett nem teljesité hiteldllomany vonatkozasdban fontos lenne annak feltarasa,
hogy az egyes hiteladdsok mekkora részaranyt képviselnek a teljes allomanyban. Ennek
ismerete ugyanis segit az NPL lebontdsanal alkalmazott stratégidk megvalasztasaban. Az NPL
allomany vonatkozasdban tehat harom szerepl6t kilonboztethetlink meg: potyautast — aki
jovedelmi helyzete alapjan képes lenne fizetni, de nem teszi. Akik jovedelmi helyzetik
alapjan nem képesek fizetni két csoportra oszthatdok. Az egyikbe a menthetetlenek
tartoznak, akiknek jovedelmi helyzete feltehetéen mar nem fog javulni s a fedezetiik is
nehezen érvényesithet6. A masik csoport a visszahozhatdék csoportja, akiknél a jelenlegi

%°128/2012. (IV.26.) Korm. rendelet a Nemzeti Eszkézkezel8 Zrt. miikddésével kapcsolatos egyes szabalyokrol
?® 2011. évi CXLVIIL. térvény a kélcsdnok kamatai és a teljes hiteldij mutaté korlatozasa, valamint az atlathaté
drazas biztositdsa érdekében az egyes pénzigyi targyu torvények modositasardl
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magas torleszt6 részlet jelenti a gondot és hiteleik atstrukturalasaval ujra tudndnak fizetni.
Az egyes csoportoknak részére kilonb6z6 stratégiak alkalmazasa javasolt.

Kérdés tovabba, hogy az egyes hiteltipusok hogyan jarulnak hozza az NPL rata alakuldsahoz,
azaz mely hiteltipusoknal magasabb, illetve alacsonyabb a nem fizet6 hitelek aranya.

2. TABLAZAT: A 90 NAPOT MEGHALADO KESEDELEMBEN LEVG HITELEK ALLOMANYA ES ARANYA HITELTIPUS SZERINT (2012)

. . Kumulativ nem
Teljes Nem teljesit6

allomany allomany j:eUESEtO NPL rata
(Mrd Ft) (Mrd Ft) sllomany
(szazalék)

Deviza szabad
felhasznaldsu 1769 414 38 23,4%
jelzaloghitelek
Deviza lakashitelek 1896 284 64 15,0%
Forint lakdshitelek 1513 118 74 7,8%
Forint szabad
felhasznalasu 400 98 83 24,5%
jelzaloghitelek
Forint személyi hitelek 258 49 88 19,0%
Folydszamlahitelek 398 39 91 9,8%
Forint gépjarmlihitelek 61 30 94 49,0%
Deviza gépjarmiihitelek 200 24 96 12,0%
Egyéb hitelek 6sszesen 141 24 98 17,0%
Deviza személyi hitelek 84 13 99 15,4%
Aruvasarlam és egyéb 33 6 100 18,2%
hitelek 6sszesen
Teljes hitelallomany 6751 1099 100 16,3%

Forrds: MNB

A 10. 4brardl leolvashatd, hogy 2010 6ta az NPL rata emelkedése két tényez6bdl fakad.
Egyrészt a folyamatos mérlegalkalmazkodds és a nettd hitelvisszafizet6i pozicid
kovetkeztében a teljes lakossagi hitelallomany zsugorodott: 2010 és 2013 kozott
20 szdazalékkal, vagyis az NPL rata nevezGje csokkent, ami 6nmagaban emelte a nem fizetd
hiteldllomany aranyanak novekedését. Emellett maga a nem teljesit6 allomany, vagyis a
mutaté szamlaldja is jelentésen emelkedett az elmult évek folyaman, 55 szazalékkal. EbbdI
kovetkez6en az NPL rata 2010 és 2013 kozotti emelkedésének kdzel haromnegyede az NPL-
allomany novekedésébdl, maradék része pedig a teljes dllomany csdkkenésébdl fakad.
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10. ABRA: TELJES LAKOSSAGI HITELALLOMANY ES NPL-ALLOMANY (MRD FORINT) (2010-2013)
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Forrds: MNB

Az eddigi devizahitel adosmentd intézkedések nem érintették a gépjarmi hiteleseket.
Fontos azonban kiemelni, hogy itt egy 24 milliardos nem teljesit6 hitelallomanyrdl van szo,
tehdt joval kisebb, mint a lakashitelek nem teljesité allomanya. Ugyanakkor a gépjarmdi
hitelezésnél egyértelmiien kiemelendd, hogy a forintban denominalt hitelek NPL rataja
rendkiviil magas, 2011-ben még 60 szazalék’’ feletti volt, ami csokkend trendet mutatva
50 szazalék ala siillyedt. Ez a rata sokkal magasabb, mint a deviza gépjarmiihitelek
esetében. A lakossagi gépjarm( devizahitelek darabszdma 2013 harmadik negyedévében
150 000, mig a forinthitelek mennyisége 100 000 darab.

Ebb4l mindenképpen az kévetkezik, hogy egységesebb, azaz a forinthitelesekre is kiterjedo
intézkedés lenne sziikséges. A hitelezésben lathatd, hogy az NPL rata novekvé trendet
mutat, amely a potyautasok er6sebb NAV-os szlirését is sziikségeltetné annak érdekében,
hogy egy valds szamot kaphassunk a fizetni nem tudé hiteladésokrdél.

Az arfolyamgat mdédszer egyértelmiien csokkentheti az NPL ratat, igy annak népszerdsitése
elengedhetetlen feladat. Az arfolyamgat Il.-be decemberben belép6k szama mar nagyobb a
novemberi minimum utdn és a jogosultak korének kiterjesztése kovetkeztében. Az NGM
pedig az Eurdpai Birdsag egyelGre csak elGzetes jelzésére azt nyilatkozta, hogy egy késébbi

kedvez6bb megoldas az arfolyamgat rendszerében Iévo lakossagi szerepl6kre is vonatkozik
majd, ez altal is 6sztonozve a lakossagi szerepl6ket a belépésre.

A Kormany tehat az elmdlt négy év soran sokat tett az addssagallomany leépitésének
ligyében. Ugyanakkor az egyes intézkedések az NPL ratara vegyesen hatottak.

7 http://www.bankszovetseg.hu/wp-content/uploads/2012/09/2011_eves_jelentes.pdf
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