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Vezetoi 6sszefoglalo

A haztartdsok januarban is hiteltorleszt6i pozicidban voltak, azaz tobb hitelt fizettek vissza,
mint amennyi Ujat felvettek. A szezondlisan kiigazitott adatok szerint a teljes nettd
hiteltorlesztés az el6z6 hdonaphoz hasonldan alakult, 32,1 millidrd forintnak felelt meg. A
netté forint-hitel torlesztés 3,4 millidrd forintot tett ki, mikdzben devizdban 33,6 milliard
forinttal maradt el a hitelfelvételi tranzakciok mértéke a visszafizetésektSl. A szezonalis
adatokat vizsgdlva kismértékben nétt az ujonnan kihelyezett forintalapu lakascélu hitelek
volumene (14,5 millidrd forintra) az év els6é hdnapjdban. A nyers adatokat tekintve janudrban
74 millidrd forintnak felelt meg a lakascélu hiteldllomany novekedése, ami 2,2 szdzaléknak
felel meg. Figyelembe kell venni azonban azt a tényt, hogy a forint januarban jelent6sen
gyenglilt az eurdval (kdzel 5 szazalékot) és a f6bb devizdkkal szemben.

Janudrban tovdbb folytatddott a lakossdg kamatterheinek mérsékl6dése. A hénap folyaman
21, valamint 40 bazisponttal csdkkentek a forint lakdscélu és szabad felhasznaldsu hitelek
kamatai. Ekozben az allomany legnagyobb részét kitevd svajci frank hitelek kamatterhe nem
valtozott. A svajci frank alapu szabad felhasznaldsu jelzaloghitelt torleszt6k igy atlagosan
tovabbra is 7,6 szazalékos, mig a lakashitelt torleszt6k 6,3 szdzalékos kamatot fizettek. Az
forint lakascélt hitelek kamata a 2013. XIl. és a 2014. |. honap kozott 67 bazisponttal
csokkent, a fogyasztasi hitelek atlagos hitelkoltség mutatdja pedig 34 bazisponttal lett
alacsonyabb.

A lakossdgi hitelezést tekintve elsGsorban tovabbra is keresleti oldali problémardl
beszélhetiink a hdztartdsok hitelintézetekkel szembeni bizalmatlansdga mellett, és a
gazdasdag élénkiilése ellenére. Ezzel szemben a vallalati hitelezés visszaesésében keresleti és
kinalati tényez6k egyarant szerepet jatszanak. A gyorsuld, de torékeny gazdasdgi novekedés
miatt a cégek kivarnak beruhdzasi dontéseikkel, amely mellett a bankok kockazatkerilése
szigoru hitelfeltételeket, vagyis alacsony kinalatot eredményez.

A korlatok enyhitését célozta az MNB Novekedési Hitelprogramja, amelynek kordbbi kiugrd
pozitiv eredményeit oktobertél mar nem sikerdlt elérni. 2014. februdr 21.-ig a programban
résztvevd partnerek mintegy 50,2 millidard forintnyi szerz6désr6l nyuljtottak be
adatszolgaltatast az MNB felé, ami 1292 vallalkozashoz kapcsoléddan 1497 hitelligyletet
jelent. A program igénybevétele tekintetében inkdbb 2014 masodik negyedévétdl varhatd
felivelés, igy a hitelfelvételek nagyobb részére 2014 masodik félévében keriilhet majd sor,
ami az EU-s tamogatasokbdl befolyd 0Osszegek hozzavet6legesen nyarra varhatd
megismerése mellett a beruhdzdsokat altalaban jellemz6 szezonalitasnak is tulajdonithatd.

A szezondlisan sz(irt szamok alapjan a netto forint hiteltorlesztés 14,3 milliard forintnak felelt
meg. Mindez azt jelenti, hogy ismét a hitelek torlesztése volt a domindnsabb folyamat a
forintban denominalt tgyleteknél. A devizahitelek tranzakcidinak netté értéke —71,2 milliard



forintot tett ki. A kett6 ereddjeként adddé januari teljes nettd hitelezés igy —85,5 milliard
forintnak felelt meg. A folydszamlahiteleken fellli bruttd forinthitel-kihelyezés 141 milliard
forintot tett ki, ami kismérték(i csdokkenést mutat az el6z6 hénaphoz képest. Az Ujonnan
nyujtott eurdhitelek dsszege 54 millidrd forint volt, ami szintén visszaesést jelent az el6z6
havi szamhoz viszonyitva.

A magasabb iskolai végzettséggel rendelkez6k rendre jobban érzékelték banki koltséglik
emelkedését az elmult egy évben. A f6iskolai vagy egyetemi végzettséggel rendelkez6k 83,8,
mig a 8 3ltalanos vagy alacsonyabb végzettséggel rendelkez6k minddssze 35,2 szazaléka
valaszolt igennel erre a kérdésre.

A rossz anyagi helyzetben lév6k 44,6 szdzaléka valtoztatott pénzligyi szokasain, mig a jo
anyagi helyzetben lévék csak 23,3 szazaléka mddositott és 65,5 szazalékuk nem valtoztatott,
11,2 szazaléknak pedig nincsen bankszamlaja.

A vdlaszaddok majdnem felének volt hitele az elmult hat évben. A j6 anyagi helyzetben Iév6k
tobb mint fele (52,6 szazalékdnak) egyaltalan nem rendelkezett hitellel az elmult hat évben.
Ezzel szemben a rossz anyagi helyzet(i csalddok 16,3 szazaléka rendelkezik mindkét tipusu
(forintalapu és devizaalapu) hitellel .

A megkérdezettek 61,6 szazaléka nem vett igénybe egydltaldn segitséget és mindossze a
34,3 szazalékuk vett igénybe valamilyen a Kormanyzat altal nydjtott konnyitést. A széles kor(
ismertsége és tobbszori alkalmazasi lehetdsége ellenére a devizahitellel rendelkezé
megkérdezett lakossag mindossze o©tode vette igénybe az darfolyamgat rendszerét. A
valaszaddk mindossze 2,2 szazaléka vett igénybe tobbféle lehetbséget is.

A Budapesten kivili varosi lakossag 40 szazaléka valasztott valamilyen konstrukciét, mig ez
az arany Budapesten 26,3 szdazalék ill. kdozségekben tanyakon él6k kozott gyakorlatilag
azonos szintl 26,4 szazalék. Ugy tinik, hogy a banki kdzvetitésben igen nagy szerepe van a
bank-tgyfél kapcsolatnak és az ezen alapuld bankolasnak (relationship-lending). A
varosokban igy a bankok jobban elérik a lakossdgot, jobban elérték az ligyfeleiket és 6k
alkalmaztdk ezeket a lehet6ségeket. Meglepd ugyanakkor, hogy a f6varosi arany
gyakorlatilag megegyezik a kozségekben, tanyakon él6k aranyaval.

A valsag el6tt a gépkocsik vasarlasanal 80 szazalék hitelbdl valdsult meg, mig manapsag a
hazai piacon 70 szazalékban készpénzzel fizetnek a vevék. A kérdésre adott valaszokbdl az
deril ki, hogy az életkorral el6rehaladva n6 a hiteles autdk ardnya. Az 50-59 éves lakossag
esetében ez az ardny az atlag masfélszerese (32,7 szdzalék). Tovdbba a korral csokken az
auto nélkiliek aranya. Az latszik, hogy az iskoldzottsdg novekedésével csokken azok aranya,
akiknek jelentGs problémadt okoz a torleszt6 részletek fizetése, mig névekszik azok aranya,
akiknek kis problémat okoz a torleszt6 részletek kifizetése.

A valaszaddk hozzavetSlegesen 50-50 szazalékban tamogatjdk, illetve utasitjdk el az
autohitelesek szdmdra esetleg kidolgozasra kerilé konnyitést. Minél iskoldzottabb a
valaszadd, annal inkdbb elutasitja az autdhitelesek megsegitését. A févarosbdl a vidéki
kisteleptilések felé haladva ez forditottan igaz, azaz né a csomag tamogatottsaga.



1 Monitoring

A magyar gazdasag novekedése éves bazison tovabb gyorsult a negyedik negyedévben: a
varakozasokat feliilmuld, 2,7 szazalékos béviiléssel hazank az EU élmezényébe tartozott. A
szezondlisan és naptarhatassal kiigazitott adatok szerint az el6z6 negyedévhez képest
0,5 szazalékkal n6tt a GDP. A novekedés kiegyensulyozottsdgat jelzi, hogy a kiilsé és bels6
forrdsokra kozel azonos mértékben tamaszkodott. Az export és az import novekedése
fokozddott: el6bbit a javuld kiilsé konjunktura, utdbbit a bévilé belsé felhasznalds vezérelte.
A nettd export igy tovabb nétt és 1,5 szazalékponttal jarult hozza az év/év GDP-
novekedéshez. A belfoldi teljesitmény er6sodése a beruhdzasok 10 szadzalékot meghaladé
éves blviléséhez kdthets, amit féként az unids forrasokbdl megvaldsuld nagyberuhdzasok
vezéreltek. A fogyasztds novekedését az dvatossagi megtakaritdsok és az addssdgallomany
leépitése tovabbra is fékezték. A rendelkezésre 4ll6 jovedelem bévilésének és a munkaerd-
piaci helyzet javuldsdnak kovetkeztében ugyanakkor a IV. negyedévben, éves bazison
1 szdzalékkal nGtt a haztartasok fogyasztasi kiadasanak volumene. A belféldi felhasznalas
Osszességében 1,2 szazalékponttal jarult hozza a gazdasag novekedéséhez.

Az ipari teljesitmény az idei év elsé hénapjaban is dinamikusan béviilt: a KSH adatai'
szerint 6,1 szazalékos volt az éves novekedés. Havi bazison 3,1 szazalékos volt a
szezonalisan és munkanappal kiigazitott névekedési rata. A kiugrd teljesitmény az év végi
ledlldsok utan Ujra beindulé termelésnek koszonhets, mig az éves indexre az alacsony bazis
hatott. A ndvekedést tovdbbra is az exportértékesités vezérli: 2014 janudrjdban az el6z6 év
azonos id&szakdhoz képest 9,3 szdzalékos bdévilést regisztraltak. Ezzel szemben az ipar
belfoldi értékesitésének volumene jelentlsen visszaesett, janudrban 5,5 szazalékkal éves
bazison, havi 6sszevetésben négy hénapja csokken az eladas. Az ipari termelés bévilésében
a feldolgozdipar jatszotta a f6szerepet. Ezen bellil a jarmlgyartast és az ehhez kapcsolddo
beszallitéi agazatokat kell kiemelni. A legnagyobb sulyu aldg, a jarm(igyartas kibocsatasa
januarban kozel 31 szadzalékkal nétt, amit a 27,5 szdzalékos exportndvekedés segit. A
feldolgozéipar tobbi meghatarozdé sulya aldgaiban nétt a termelés, kivéve a szamitdgép,
elektronikai, optikai termék gydartasat. Az Osszes Uj rendelésben valtozas tapasztalhatd: a
belfoldi rendelések néttek, az exportrendelések visszaestek, 0sszességében 3,3 szdzalékos
zsugorodast mértek. Az 6sszes rendelésallomany 2014 elsé hdnapjaban igy is 12 szazalékkal
haladta meg az el6z6 év janudrit. Az ipari bizalmi index tovabb né6tt, mar négy hdnapja
pozitiv tartomanyban van, ami révidtavon optimizmusra ad okot.

A kiskereskedelmi forgalom a szezondlis és naptarhatdstdl megtisztitott adatok szerint
2013 utolsé hénapjaban 1,1 szazalékos visszaesést mutatott az el6z6 hénap bazisdn. Az éves
novekedési (item is lassult, decemberben 1,8 szdzalékkal b6viilt a kiskereskedelmi forgalom.

! http://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/ipa/ipa21401.pdf 1. oldal
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A KSH 2014. januari gyorsbecslése® ismét gyorsuld novekedésrsl szamolt be: az el6z6 év
azonos id@szakanak bazisan csaknem 4 szazalékkal nétt a kiskereskedelmi forgalom. A tavalyi
év utols6 hoénapjahoz képest egyedil az (zemanyag-kiskereskedelem bdvilt
visszafogottabban. Ezzel szemben az élelmiszerkereskedelem és a nem élelmiszer jellegl
kereskedelem is kozel 4-4 szazalékkal boévilt éves viszonylatban. A kiskereskedelmi dgazat
bizalmi mérlege az el6z6 hdnaphoz képest visszaesett, de tovabbra is a pozitiv tartomdnyban
van. A hdztartdsok bizalmi indexei is lefelé mozdultak februarban, és ismét a negativ
tartomanyba csuszott a kovetkez6 12 hdnap altaldnos gazdasagi helyzetének megitélése, és
a pénzlgyi helyzetlikre vonatkozd megitélés mutatdja is.

A fogyasztoiar-szinvonal 2014 februarjaban sem nétt érdemben, az éves inflaciés mutato
0,1 szazalék volt. Az arfolyamatokat tovabbra is elsésorban a szabalyozott drak csdkkentése
hatdrozza meg: a haztartasi energia ara februarban éves Osszevetésben 10,3 szazalékkal
csokkent, az els6é rezsicsokkentés mar kikeriilt a bazisbdl. Az élelmiszerek ara éves
Osszevetésben stagnalt, a ruhazkodasi és tartds fogyasztdsi cikkek ara folytatta zsugorodasat,
ahogyan az lzemanyagok dara is. Némi meglepetésre a szolgaltatdsok inflacids Uteme is
lelassult. Az inflaciét a dohanyaruk mellett a piaci szolgdltatdasok éves draguldsa hajtotta
érdemben felfelé. El6bbit még mindig a dohanyarrés emelése okozza, utébbindl a pénzigyi
és biztositasi szolgaltatasok dragultak jelentésen.

Az MNB legfébb inflacids trendmutatdi februarban érdemben nem mozdultak el el6z6 havi
alacsony szintjukrél, 1,6 szazalék koril alakulnak. Az inflacids kornyezet tovabbra is
nyomott, mar a maginflacié is a jegybanki inflacios célszint ald, 2,8 szazalékra csdkkent.
Habdr az inflacids folyamatok megengednék, a fejl6dé piacokat befolydsolé geopolitikai
(ukrdan események) és pénziigyi (Fed kotvényvasarlasi volumenének csokkentése) zavarok
miatt romld befektet6i kornyezet jelent6sen beszikitette a jegybank mozgasterét a
kamatcsokkentés folytatdsara.

1.1 Hitelezési korkép

1.1.1 Lakossdgi szegmens

A haztartdsok januarban is hiteltérlesztéi pozicidban voltak, azaz tobb hitelt fizettek vissza,
mint amennyi Ujat felvettek. A szezondlisan kiigazitott adatok szerint a teljes nettd
hiteltorlesztés az el6z6 hdnaphoz hasonléan alakult, 32,1 millidard forintnak felelt meg. A
nettd forint-hitel torlesztés 3,4 milliard forintot tett ki, mikdzben devizaban 33,6 milliard
forinttal maradt el a hitelfelvételi tranzakciék mértéke a visszafizetésektél.?

2http://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/kis/kisZ1401.pdf 1.oldal
*http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek_valaszok/mnbhu_stat_forum_
valaszok/mnbhu_hitelintezetek_osszevont_merlegenek_alakulas/0708_monstatpubl_huxls.xls (letdltve: 2014.
marcius 12.)



A szezonalis adatokat vizsgdlva kismértékben nétt az Ujonnan kihelyezett forintalapu
lakascélu hitelek volumene (14,5 milliard forintra) az év els6é hénapjaban. A nyers adatokat
tekintve januarban 74 millidrd forintnak felelt meg a lakdscélu hitelallomany névekedése,
ami 2,2 szazalék. Figyelembe kell venni azonban azt a tényt, hogy a forint januarban
jelent8sen gyengiilt az eurdval (kdzel 5 szazalékot) és a f6bb devizakkal szemben.

1. ABRA: A HAZTARTASOKKAL BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK SZEZONALISAN IGAZITOTT ERTEKE
(MILLIARD FT)

I Forinthitel [ Devizahitel — ()sszes nettd hitelfelvétel/hiteltdrlesztés

Forrds: MNB

A lakossdg folyamatos hiteltorleszt6i pozicidjanak kdszonhetéen az elmult egy évben
Osszesen 2,2 szazalékkal lett kisebb a teljes hiteldllomany. A hdztartdsok
mérlegalkalmazkoddasat, az dllomany leépitését nehezitette a forint jelentésebb gyengiilése,
amely a devizaalapu hitelek atértékel6désén keresztiil az dllomany béviilését okoztak. A
lakossagi hiteldllomany nagy része ugyanis svdjci frankban denominalt, amely devizaval
szemben nagyjabdl 5,1 szazalékkal lett gyengébb a hazai fizet6eszkoz az elmult egy évben. A
haztartasok teljes hiteldllomanya a nem kiigazitott adatok szerint nétt (143,5 milliard
forinttal) janudr folyaman.* Az el6z6 hdnaphoz képest az aru- és egyéb fogyasztasi hitelek, a
lakascélu hitelek, a gépjarm( vasarlasi hitelek és a szabad felhaszndlasu jelzaloghitelek
allomanya nétt, mig a személyi hitelek, folydszamlahitelek és az egyéb hitelek allomanya
csokkent.

Folytatddott a lakossdg pénziigyi eszkozeinek atcsoportositasa, amiért elsGsorban tovabbra
is a kamatkornyezet mérsékl6dése a felelGs. Szezonalisan igazitott adatok alapjan a
tranzakciokbdl fakadéan netté 13 milliard forinttal csokkentek a haztartasok banki betétei

*http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek_valaszok/mnbhu_stat_forum_
valaszok/mnbhu_hitelintezetek_osszevont_merlegenek_alakulas/0708_monstatpubl_huxls.xls (letdltve: 2014.
marcius 12.)



decemberben.> Az MNB 4&ltal gy(jtott nyers finanszirozasi adatok alapjan arra
kovetkeztethetiink, hogy ezzel egyidejlileg jelent6s mértéku volt a hitelviszonyt megtestesit6é
értékpapirok (47,6 milliard forint) és a befektetési jegyek (89,2 milliard) vasarlasa. A
szektorban ezzel az év els6 hdnapjaban bedramlott eszkozok és kidramlott kotelezettségek
egyenlege 120,1 milliard forintnak felelt meg.

1. TABLAZAT: A LAKOSSAGI HITELALLOMANY MERTEKE (MILLIARD FORINT) ES VALTOZASA HITELTIPUSOK SZERINT

Személyi  Lakdscéld  Gepjarmii :;;:; Szabadfelh. Folyésziml Egyéb  Osszes

hitel hitel vasarlasi* fogy.i jelzalogh. a hitel hitel hitel

januar 341 3415 203 35 2227 445 230 6985
1honap  —0,6% 2,3% 13% 0,3% 3,2% 0% -1,9%  21%
3honap  —3,2% 1,9% 3,0% 3,7% 2,8% 01%  —6,0%  153%
16év T13.6%  21%  —195% 9,4% —1,6% T13%  -16% -34%

Forrds: MNB

Februarban tobb mint 44 milliard forinttal névekedett a lakossag szamara értékesitett
allampapirok allomanya. A teljes allomany kézel 1800 milliard forintot tett ki.

Az Allamaddssag Kezel6 Kozpont Zrt. adatai szerint februdrban 44,2 millidrd forinttal
novekedett a lakossdagnak szant allampapirok allomanya. A Kamatozd Kincstarjegyek netté
értékesitése 33,3 milliard, a Féléves Kincstarjegyeké 1,5 milliard forint volt. Az egy- és
kétéves Kincstari Takarékjegyek, tovabba a Kincstari Takarékjegy Plusz egylittes mennyisége
3,2 millidrddal, mig az inflaciokdveté6 Prémium Magyar Allamkétvények allomanya
5,4 milliard forinttal novekedett. A Babakotvény allomanya kozel 0,8 millidrd forinttal
emelkedett az év masodik hénapjaban.

Az idei adatokat tekintve februdr végére a 110,4 millidrd forintnyi lakossagi allampapir-
allomany novekményb6él a Kamatozé Kincstarjegyekre 84,4 millidrd, a Féléves
Kincstarjegyekre 2,1 millidrd, a Prémium Magyar Allamkotvényre 16,5 millidrd, az egy és
kétéves Kincstdri Takarékjegyekre és a Kincstari Takarékjegy Pluszra egyiittesen 5,5 milliard
forint jut. A tavaly decemberben kibocsatott uj Babakotvény értékesitése 1,9 milliard
forintot ért el a hénap soran.

2014. februar végére a lakossagnak szant allampapirok teljes allomanya 1799 milliard
forintra emelkedett. A teljes allomanybdl a Kamatozd Kincstarjegyek 1072,6 milliard, a
Féléves Kincstarjegy 23,3 milliard, az egy és kétéves Kincstari Takarékjegyek és a Kincstari
Takarékjegy Plusz egyiittes mennyisége 340,2 milliard, a Prémium Magyar Allamkdtvény
allomanya 359,4 milliard forintra novekedett. A Babakotvény teljes dllomanya 3,3 millidrd
forintot tett ki.

>http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-
idosorok/x-monetaris-es-egyeb-merlegstatisztikak/monepstat_hu.xls (letoltve: 2014. marcius 12.)
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A hitelintézetek veszteségeinek tovdbbra is jelent6s része szarmazik a nem teljesitd
hitelekbél. A késedelemben lévé hitelek magas ardnya pedig korlatozza a bankszektor t6ke-
és kockazatvallaldsi kapacitasat, ami ezen keresztil visszafogja a hitelezési aktivitast. A
lakossag fizetési képességének javitdasa céljabdl jott Iétre az arfolyamgat rendszere, mely
alacsonyabb havi részleteken vald torlesztést tesz lehetévé. Jelenleg a turbulens nemzetkozi
kornyezetben a forint arfolyamanak volatilitdsa és gyengilése egyre inkdbb elGtérbe
helyezné a lakossdg szdmara az arfolyamgat alkalmazasat. Ehhez képest viszonylag csekély az
érdeklédés. Az MNB adatai® szerint januarban az arfolyamgat Il. konstrukcidban 1524 dj
szerz6dés keriilt megkotésre.’

2. ABRA: AZ ARFOLYAMGAT RENDSZEREBE BELEPGK SZAMA AZ ADOTT HONAPBAN
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Ez magasabb, mint a decemberi statisztika, amikor az Uj konstrukcié hatalyba |épése o6ta
el6szor novekedett az Ujonnan beérkezett igények szdma. A tovabbra is novekvd igénylés
eredményeként december végéig Osszesen 1408 millidrd forint értékl devizaalapu
jelzaloghitel torlesztési arfolyama keriilt rogzitésre, ami az 6sszes devizakdlcson-allomany
37 szazalékanak felel meg. Az el6z6 hénapokhoz képest ez csokkenést jelez, amely egyrészt
a devizaatértékel6dés miatt kovetkezett be. Mdsrészt a jogosultak korének jelent8s
kiterjesztése okozta az ardny visszaesését. A rogzitett arfolyamon szamitott torlesztérészlet
feletti rész az lgyfelek gy(jt6szamlain halmozddik, melynek kamatrészét a bankok és az

®http://felugyelet.mnb.hu/hirek ujdonsagok/arfolyamgat_statisztika 131130.html (letdltve: 2014. marcius 12.)

" Az Orszaggylilés 2013. november 5-én elfogadta a devizahitelesek megsegitése érdekében szlikséges egyes
torvények mddositasardl sz6lé térvényt, amely kiszélesiti azok korét, akik az arfolyamgatat igénybe vehetik.
Ennek egyik legfontosabb eleme, hogy a 90 napon tili tartozas nem kizaré ok. Ez megnovelte a bazist, ezért
kisebb a részvételi arany a korabbihoz képest (37 szazalék).



allam fele-fele aranyban vdllaljak at. Az arfolyamgat rendszerébe belépdk eddig Gsszesen
28,2 milliard forint értékd kamat megfizetése aldl mentesiiltek.

1.1.2 Vdllalati szegmens

A lakossagi hitelezést tekintve els6sorban tovabbra is keresleti oldali problémardl
beszélhetiink a haztartasok bankokkal szembeni bizalomvesztése mellett, és a gazdasag
élénkiilése ellenére. Ezzel szemben a vallalati hitelezés visszaesésében keresleti és kinalati
tényez6k egyarant szerepet jatszanak. A gyorsuld, de torékeny gazdasagi novekedés miatt a
cégek kivarnak beruhazasi dontéseikkel, amely mellett a bankok kockazatkertiilése szigoru
hitelfeltételeket, vagyis alacsony kindlatot eredményez.

3. ABRA: A MAGYARORSZAGI VALLALATOKKAL (MILLIARD FORINT) ES AZ EUROZONA VALLALATAIVAL
(MILLIARD EURO) BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK SZEZONALISAN IGAZITOTT ERTEKE
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Forrds: MNB, EKB

A korlatok enyhitését célozta az MNB Novekedési Hitelprogramja, amelynek korabbi kiugré
pozitiv eredményeit oktébert6l mar nem sikerilt elérni. A Novekedési Hitelprogram
masodik szakasza 2013 oktdéberében indult el 500 millidrdos keretosszeggel, amely
2000 millidardos nagysagura bdvithetd. Az els6 szakaszban nyujtott tébb mint 700 milliardos
hitelhez képest a kisebb keretosszeg is nagyobb hatast gyakorolhat a gazdasagi
névekedésre, mivel csak maximum 10 szazaléka a keretdsszegnek fordithaté korabbi
hitelkivaltasra, igy magasabb lesz a beruhazasokra felvett hitelek aranya.
2014. februdr 21.-ig a programban résztvevé partnerek mintegy 50,2 millidrd forintnyi
szerz8désr6l nyujtottak be adatszolgdltatast az MNB felé, ami 1292 vallalkozdshoz
kapcsoléddan 1497 hitellgyletet jelent. A program igénybevétele tekintetében inkdbb 2014
masodik negyedévétdl varhatd felivelés, igy a hitelfelvételek nagyobb részére 2014 masodik
félévében kerilhet majd sor, ami az EU-s tamogatdsokbdl befolyé 0Osszegek
hozzavet6legesen nyarra varhatd megismerése mellett a beruhdazasokat altaldban jellemzé



szezonalitdsnak is tulajdonithatd. Az Uj hitelek esetében a beruhdzasi céliak részesedése 55
szazalék, az Uj forgdeszkdzhiteleké 39 szazalék, mig az EU-s tamogatdsok el6finanszirozasara
nyujtott hitelek ardnya 6 szazalék. A jegybank arra szamit, hogy a teljes 500 millidrdos
keretosszeget lehivjdk az év végéig.

4. ABRA: A VALLALATOKKAL BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK REGIOS OSSZEVETESE (MILLIO EURO)
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Megjegyzés: A hazai adatokat az MINB dltal k6zzétett, szezondlisan kiigazitott adatok havi, dtlagos
kézépdrfolyamon eurdra vald konvertdldsdval nyertiik. Forrds: EKB, MNB, Szdzadvég-szamitds

A szezondlisan szlirt szamok alapjan a nettd forint hiteltorlesztés 14,3 millidard forintnak
felelt meg. Mindez azt jelenti, hogy ismét a hitelek torlesztése volt a dominansabb folyamat
a forintban denomindlt Ugyleteknél. A devizahitelek tranzakcidinak nettd értéke -
71,2 milliard forintot tett ki. A ketté ered6jeként addédd januari teljes nettd hitelezés igy —
85,5 millidrd forintnak felelt meg.® A folydszamlahiteleken feliili brutté forinthitel-kihelyezés
141 milliard forintot tett ki, ami kismérték{ csokkenést mutat az el6z6 hénaphoz képest.9 Az
ujonnan nyujtott eurdhitelek 6sszege 54 milliard forint volt, ami szintén visszaesést jelent
az el6z6 havi szdmhoz viszonyitva.™®

A régids orszdgokat vizsgalva Csehorszaghan és Lengyelorszaghan nettéfelvevéi pozicidoban
voltak a vallalatok. Csehorszdgban 114 millié eurdnak felelt meg a nettd hitelfelvétel, mig
Lengyelorszagban ez az adat 539 millié eurdra rig. Romdanidban romlott a hitelezési pozicio,
igy januarban 43 millié eurd volt a nettd hiteltorlesztés. Ami az eurdzonat illeti, janudr

®http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek_valaszok/mnbhu_stat_forum_
valaszok/mnbhu_hitelintezetek_osszevont_merlegenek_alakulas/0708_monstatpubl_huxis.xls (letoltve: 2014.
marcius 12.)
*http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0901 vallalkozoi

HUF.xIs (letoltve: 2014. marcius 12.)
“http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0901 vallalkoz
oi_EUR.xIs (letoltve: 2014. marcius 12.)




hdnapban is kis mértékl negativ nettd hiteltranzakcié mutatkozott az Eurdpai Kézponti Bank
statisztikai alapjan.

1.2 Kamatkornyezet és kockazati megitélés

Januarban tovabb folytatédott a lakossdag kamatterheinek mérséklédése. A hodnap
folyaman 21, valamint 40 bdzisponttal csokkentek a forint lakdscélu és szabad felhaszndldsu

1 Ekdzben az &llomény legnagyobb részét kitevs svéjci frank hitelek

hitelek kamatai.
kamatterhe nem valtozott. A svajci frank alapu szabad felhaszndlasu jelzaloghitelt torleszték
igy atlagosan tovabbra is 7,6 szazalékos, mig a lakashitelt torleszték 6,3 szdzalékos kamatot
fizettek.'?Az Gj forint lakascélt hitelek kamata a 2013. XIl. és a 2014. I. hénap kdzétt
67 bazisponttal csokkent, a fogyasztasi hitelek atlagos hitelkdltség mutatdja pedig

34 bazisponttal lett alacsonyabb.

A lakossagi hitelezésben érdekes lehet annak megvizsgdldsa, hogy hogyan valtozott a
kamatcsokkentések hatdsdra a lakossagi kamatok szintje (5a abra). A referencidnak
tekinthet6 1 hodnapos BUBOR 4,34 szdzalékpontot csokkent, mikdzben a lakdscélu
hiteldllomanyra vonatkozo atlagos kamatlab csak 1,65 szazalékot. Figyelembe véve azt, hogy
a forintalapd lakascélu hiteldllomany 1573 millidrd forint, a bankszektor a
kamatkiilonbozeten 42 milliard forintot nyer évente. Két fontos megjegyzés tartozik még
ehhez a megallapitashoz: az egyik, hogy a bankok nem feltétlentl a BUBOR-t alkalmazzak,
hanem belsé banki prime rate-t az ligyfél hitelkockazatat megjelenit6 feldrral. A masik, hogy
az atdrazddas, a kamatperiddus sok esetben 5 év is lehet, igy a kamatcsokkenés az
allomanyban csak kés6bb jelenik meg.

A véllalatok szamara nyujtott forinthitelek kamatai december folyaman 34 bazisponttal™
csokkentek, mig az j euréhitelek kamatai 20 bazisponttal névekedtek.™ 2012 augusztusa
O6ta igy Osszesen 517 (forinthitelek), illetve 97 (eurdhitelek) bazisponttal lettek
alacsonyabbak a vallalati uj hitelek kamatai. A mar fennallé allomany kamatait tekintve a
forinthitelek esetén 9 bazispontos csokkenést szamitott az MNB janudrra vonatkozdan, mig
az eurdalapu hitelek kamatai 3 bazisponttal novekedtek. A mérsékl6désben a lazabb
monetaris politika mellett az is szerepet jatszott, hogy tavaly 6ta nagymértékben javult az
orszag kockazati megitélése, ami alacsonyabb feldrakat tett lehet6vé. Az 5 éves CDS a
kamatvagasi ciklus kezdete éta nagyjabdl 200 bazisponttal csokkent.

11http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu statisztikai idosorok/hu0902 lakossagi
HUF.xls (letoltve: 2014. marcius 12.)
“http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0906 fogyaszta
si_CHF.xIs (letoltve: 2014. marcius 12.)
Bhttp://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0901 vallalkoz
oi_HUF.xIs (letoltve: 2014. marcius 12.)
14http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0901_valIalkoz
oi_EUR.xIs (letdltve: 2014. marcius 12.)
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5. ABRA: A HAZTARTASI (ALLOMANY) HITELKAMATOK ES VALLALATI (UJ HITELEK) HITELKAMATOK
ALAKULASA (SZAZALEK), ILLETVE AZ EGYHAVI BUBOR (SZAZALEK) ES AZ 5 EVES CDS (BAZISPONT)

ERTEKEI
o, At 12 450
16 —---~-~__---- 11 \
hadl S, .
14 = 10 i - 400
12 o i A
i 10 — 8 " SN - 350
8 \ -
7
6 Pt : /- R\
. - 6 - . v Seo - 300
X - - g ~ \ . \\
i \ i
Q\'. 0\\' RS & Y R Q\' OA. S 4 . 250
¢ & &N 9 0@ 3
D Vv 2 . — ———+ 200
: G & S S S &
HUF lakascélu hitel, dllomanyra vonatkozd ; P ¥ \‘2\9 RO ¥
atlagos kamat i
L, i i e \/3lalati Uj eurdhitelek
= == == HUF fogyasztasi hitel, dllomdanyra vonatkozd i
atlagos kamat k = «= == \/3llalati 4j forinthitelek
@= o ] hdénapos BUBOR == o 5 évesCDS (jobb tengely)

Forrds: MNB Thomson Reuters

Az MNB ujabb kamatvagast hajtott végre februarban, igy a 15 bazispontos csokkentés
hatasara historikus mélypontra, 2,70 szazalékra mérsékl6dott az irdnyadé kamat szintje. A
Monetaris Tandcs megitélése szerint idén és jovére is folytatddhat a magyar gazdasag
béviilése. Az inflacido decemberben tovdbb mérsékl6dott, amiben elsésorban a szabalyozott
energiadrak novemberi csokkentése jatszik szerepet. A tartdsan alacsony inflaciés kornyezet
segiti az inflaciés varakozasok alkalmazkoddsat. A kdvetkezé negyedévekben folytatédhat a
gazdasdgi novekedés, mely a kordbbiakndl kiegyensulyozottabb szerkezetben valdsulhat
meg. Az export novekedése mellett a belsé kereslet is bévilhet a kdovetkez6 években. A
nemzetkozi befektet6i hangulat az amerikai eszkozvasarldsi program év végi lassitdsa
ellenére is tdmogaté maradt, Magyarorszag kockazati megitélése javult, mely a CDS-felarak
és kdtvényhozamok mérséklddésében is tikrozédott. ™

Az MNB Monetdris Tanacsanak megitélése szerint a nemzetkozi pénziigyi kornyezet
alakulasaval kapcsolatos bizonytalansag dvatos monetaris politikdt indokol. Elismerik
egyfel6l, hogy a nemzetkdzi befektet6i hangulat a Fed eszkodzvdasarldsi programjanak
folytatddé lassitasa és a feltorekvd gazdasagok romld kockazati megitélése kdvetkeztében
valtozékonyan alakult, szamos feltérekvé piaci deviza jelentés nyomas ald kerilt. Masfeldl
azonban a Monetaris Tandcs a kamatcsokkentési ciklus folytatdsanak szikségességérél és
lehetdségérél, a makrogazdasagi kilatasok és a kockazati megitélés alakulasanak atfogéd
értékelése alapjan, a marciusi el6rejelzés alappdlydjanak és kockazati forgatdkonyveinek
ismeretében dont. Tekintettel arra, hogy az alacsony inflacids rata csak révidtavon marad

Phttp://www.mnb.hu/Monetaris_politika/donteshozatal/mnbhu_monet kozlem/mtkozl 20140218 kozlemen
y (letoltés: 2014. marcius 12.)
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fenn, felmeriil a kérdés, hogy a folyamatos kamatcsékkentés leértékelodést és
arfolyamvolatilitast indukalé hatasa vajon kisebb-e, mint annak pozitiv hozadéka.

6. ABRA: A JEGYBANK IRANYADO KAMATANAK VALTOZASA (SZAZALEK)
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Forrds: MNB

Az Ujabb kamatvagdas hatdsara, illetve a kockazatok mérsékl6dése az egyik serpenyGben, a
masikban pedig a feltoérekvé piacokat egységesen érinté nagyobb bizonytalansag
eredGjeként 0Osszességében lejjebb tolédott a masodpiaci hozamgoérbe. A hosszabb
lejaratokhoz tartozé hozamok csdkkenése (5-tSl 24 bazispontig)™® a hosszd tava kilatasok
javulasat jelzik a piacokon.

7. ABRA: A MASODPIACI HOZAMGORBE ALAKULASA (SZAZALEK)

Forrds: Thomson Reuters, MNB

lGhttp://akk.hu/benchmarkl.ivy?pubIic.cat—sys—24C8C719—3AFD—433C-AOC7-37D3FCF31DE5-
filtergroup=datum_flt (letoltés 2014. marcius 14.)

12



Februarban a magyar orszagkockazatot kifejezé 5 éves CDS 28 egységgel, 238 bazispontra
csokkent. A forint arfolyama kis mértékben valtozott: a dollarral szemben alig 2 szazalékkal,
az eurdval szemben pedig nem a forint arfolyama. Egy dollar MNB kozéparfolyama 226, mig
egy eurdé 311 forint volt februar végén. Kitekintve a régiéra, a cseh korona eurdval
szembeni arfolyama 2 szdzalékot, mig a lengyel zloty kurzusa 1 szazalékkal er6s6dott a kozos
valutdval szemben.

8. ABRA: A F6BB KOCKAZATI INDEXEK ALAKULASA (SZAZALEK, BAZISPONT)
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Forrds: Reuters, MNB

Januarban az eurdpai piacokon és az amerikai piacokon is javult a befektet6k kockazati
megitélése. Az amerikai piac szerepl6inek kockazati tolerancidjat kifejez6 VIX ,félelemindex”
a monetaris lazitds tovabbi csokkentése miatt februar elején el6szor emelkedett, majd
csokkent. Ekdzben az index eurdpai megfelelje, az Euro Stoxx 50 indexre vonatkozdé opcidk
alapjan szamitott VStoxx értéke a turbulensebb nemzetkdzi kornyezetben el&szor
magasabba valt, majd az addssagplafon kérdéskorének megoldasa (hatarid6 kitoldsa)- és az

ukran események rovid tava felpattanasa utan a janudr végi értéke ala csokkent (21-rél 17-

re).
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2 Elemzés: A pénziigyi szektorra vonatkozo aktualis
kozvélemény kutatas - a hitelezésre és a banki koltségekre
vonatkozo kérdések elemzése

A Szdzadvég telefonos kérddives kozvélemény-kutatast végzett 2014. marcius 12-13. kozott,
amelynek soran 1005 véletlenszer(ien kivalasztott felnétt kort személyt kérdezett meg CATI
modszerrel. Az elemzésben kozolt adatok legfeljebb plusz-minusz 3,2 szdzalékponttal
térhetnek el a mintavételbdl fakaddan attdl az eredménytdl, amit az orszag 6sszes feln6tt
lakosdanak megkérdezése eredményezett volna.

2.1. On érzékelte-e banki koltségeinek emelkedését az utébbi egy évben?

A megkérdezett lakossdg (1005 f6) 55,2 szazaléka mondta azt, hogy érzékelte a banki
koltségek emelkedését az utébbi id6szakban, mig 43,6 szdzaléka nem érzékelte ezt. Emellett
1,2 sz4zalék nem tudja vagy nem valaszolt.

A vdlaszok megoszlasa azért érdekes, mert a kozelmultban bintette meg az MNB a bankokat
a tranzakcids illeték atharitasa miatt.

9. ABRA: ON ERZEKELTE-E A BANKI KOLTSEGEK EMELKEDESET AZ UTOBBI IDOGBEN (SZAZALEK)
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Forrds: Szdzadvég kézvélemény-kutatds

A valaszaddk munkahelyi statusz alapjan tértén6é megoszldsa érdekes, mivel arra mutat ra,
hogy az aktivan dolgozok és a haztartasbeliek (GYED, GYES) érzékelték a legjobban a banki
koltségek valtozasat, mig a tanuldk és a nyugdijasok a legkevésbé.
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A magasabb iskolai végzettséggel rendelkezék rendre jobban érzékelték banki koltségiik
emelkedését az elmult egy évben. A fGiskolai vagy egyetemi végzettséggel rendelkez6k
83,8, mig a 8 altalanos vagy alacsonyabb végzettséggel rendelkez6k minddssze
35,2 szazaléka valaszolt igennel erre a kérdésre. A tdrsadalmi csoport tekintetében
ugyanakkor a felsé és felsé kozéposztalyba tartozdk csupan 36,2 szazaléka érzékelte a banki
koltségeinek novekedését, mig 63,8 szazalékuk nem. VélhetGen a nagyobb megtakaritassal
rendelkez6knek kedvezményesebben szolgdltat a bank. Lakdhely szempontjdbdl a
budapestiek 65,9 szazaléka, a varosiak 56,4 szazaléka, mig a kozségek, tanyak lakéinak
47,1 szazaléka tapasztalta banki koltségeinek novekedését.

Ismert, hogy a lakossdg pénziigyi szokdsainak valtozasat okozhatta a 2013. januar 1-jétdl
érvényben |év6é tranzakcids illeték, melyet az atutaldsok, a postaicsekk-befizetések, a
készpénzkifizetések és —atutaldsok utdn kell fizetni. Mértéke a szamlak kozotti tranzakcidkra
vonatkozéan eredetileg 2 ezreléknek felelt meg, mig a készpénzfelvételre 3 ezrelékes
tranzakcios adot fizettek a bankok. Mivel a tervezetthez képest kevesebb bevétel folyt be a
koltségvetésbe ezen az Uton, a bankok a nyar folyamdn egyszeri befizetésre lettek kotelezve,
és egyuttal emelkedett a tranzakcids illeték mértéke is. Augusztus 6ta igy az atutaldsok
esetén mar 3 ezreléket kell fizetni, a készpénzfelvétel esetén pedig 6 ezrelékre emelkedett az
illeték mértéke.

2.2 On valtoztatott pénziigyi szokasain az utébbi egy évben?

A masodik kérdésre adott valaszok koziil talan érdekes lehet, hogy a megkérdezettek tobb
mint 20 szdzalékanak nincs bankszaml3jja.

10. ABRA: ON VALTOZTATOTT-E PENZUGY!I SZOKASAIN AZ UTOBBI EGY EVBEN (SZAZALEK)
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Forrds: Szdzadvég kdzvélemény-kutatds
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A rossz anyagi helyzetben lév6k 44,6 szazaléka valtoztatott pénziigyi szokasain, mig a jo
anyagi helyzetben lév6k csak 23,3 szazaléka moddositott és 65,5 szazalékuk nem
valtoztatott, 11,2 szazaléknak pedig nincsen bankszamldja. A f6varostdl a kisebb
telepilésekig haladva a lakosok egyre kevésbhé alakitottak at bankszamldjukkal kapcsolatos
szokasaikat. Tovabba azon polgaroknak, akik érzékelték a banki koltségek emelkedését,
52,6 szazaléka modositotta pénziigyi szokasait. Akik pedig nem érzékelték a koltségek

novekedését, azok koziil 42,4 szazaléknak nincs bankszamldja.

2.3. Onnek vagy az On csalddjanak van, vagy volt az elmult hat évben
valamilyen hitele?

A valaszadék majdnem felének volt hitele az elmult hat évben. A megkérdezettek 17 és
14,9 szazalékdnak volt forint és devizahitele a 40-49 és az 50-59 éves korosztdlyban. Ez az
arany jelentésen magasabb a 8,6 szdzalékos atlagnal. Tovdbba a 60 éven feliliek 63,3
szazalékanak nincs hitele. A jo anyagi helyzetben Iév6k tobb mint fele (52,6 szazalékanak)
egyaltalan nem rendelkezett hitellel az elmult hat évben, ez az arany a nem is j6, de nem is
rossz anyagi helyzetl csalddoknal 56,1 szazalék. Ezzel szemben a rossz anyagi helyzeti
csaladok 16,3 szazaléka rendelkezik mindkét tipusu hitellel. A felsG6- vagy a fels6
kOzéposztdly 74,5 szazaléka illetve a kozéposztaly 61,6 szdzaléka nem rendelkezett
egyadltalan hitellel az elmult hat évben. Magyarorszag régiodit vizsgalva azt allapithatjuk meg,
hogy a dél-alfldi régidban 64 szazalékos a hitellel nem rendelkez8k ardnya. Eszak-
Magyarorszagon orszagos szinten kiemelked6, 35,2 szdzalékos aranyban vettek fel a
haztartdsok csak devizahitelt. Nyugat-Dunantulon az atlag majdnem kétszeresének (31,7
szazalékanak) van csak forint hitele, mig Dél-Dunantulon az atlag kétszeresét meghaladd

mértékd (19,3 szazalékos) a mindkét tipusu hitellel rendelkez6k aranya.
11. ABRA: ONNEK VAGY AZ ON CSALADJANAK VAN, VAGY VOLT AZ ELMULT HAT EVBEN VALAMILYEN HITELE?

— AZOK KOZzUL, AKIK VALTOZATTAK PENZUGYI SZOKASAIKON (SZAZALEK)
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Forrds: Szdazadvég kézvélemény-kutatds
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Azon allampolgdrok, akik valtoztattak pénziigyi szokdsaikon, ott 61,2 szazalékuk rendelkezett
legalabb forint vagy devizahitellel.

2.4. lgénybe vett On vagy csaldadja a devizahitelesek szamara nyujtott
valamilyen segitséget?

A megkérdezettek 61,6 szazaléka nem vett igénybe egyaltalan segitséget és mindossze a
34,3 szazalékuk vett igénybe valamilyen a Kormanyzat altal nyujtott konnyitést.
12. ABRA: IGENYBE VETT ON VAGY CSALADJA A DEVIZAHITELESEK SZAMARA NYUJTOTT VALAMILYEN
SEGITSEGET? (SZAZALEK)
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Forrds: Szdzadvég kdzvélemény-kutatds

A széles korli ismertsége és tobbszori alkalmazasi lehetGsége ellenére a devizahitellel
rendelkez6 megkérdezett lakossag mindossze o6tdode vette igénybe az arfolyamgat
rendszerét. A devizahitellel rendelkez6 valaszadok mindéssze 2,2 szazaléka vett igénybe
tobbféle lehetdséget is. A korfa tekintetében megallapithatd, hogy a 18-29 évesek tobb mint
fele (50,9 szazaléka) igénybe vett segitséget, mig az 50-59 évesek kozotti korosztaly
egyaltaldan nem vette igénybe semmilyen konstrukciot.

A varosi lakossag 40 szazaléka valasztott valamilyen konstrukciot, mig ez az arany
Budapesten 26,3 szazalék ill. kozségekben tanyakon élok k6z6tt gyakorlatilag azonos szintii
26,4 szazalék. Ez azt a jelenséget erGsiti, hogy a banki kozvetitésben igen nagy szerepe van a
bank-tgyfél kapcsolatnak és az ezen alapuld bankolasnak (relationship-lending). A
varosokban a bankok jobban elérik a lakossagot, jobban elérték az ligyfeleiket és Gk
alkalmaztak ezeket a lehet&ségeket. Figyelemre mélté ugyanakkor, hogy a févarosi arany
gyakorlatilag megegyezik a kozségekben, tanyakon él6k ardnyaval.
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13. ABRA: IGENYBE VETT ON VAGY CSALADJA A DEVIZAHITELESEK SZAMARA NYUJTOTT VALAMILYEN

SEGITSEGET? (SZAZALEK)
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Forrds: Szdzadvég kézvélemény-kutatds

2.5. Van az On vagy csaladja autéjan valamilyen hitel?

A valsag el6tt a gépkocsik vasarlasanal 80 szazalék hitelbdl valdsult meg, mig manapsag a
hazai piacon 70 szazalékban készpénzzel fizetnek a vevék.'” A janudri 20 utan februdrban
mintegy 30 szdzalékkal tobb személyautét adtak el Magyarorszagon, mint egy évvel
korabban. Az Uj autdk értékesitése a valsag elGtti id6szak 200 ezres mennyiségérél az elmult
évekre évi 50 ezerre esett.

A kérdésre adott valaszokbdl az deriil ki, hogy a korral elérehaladva né a hiteles auték
ardnya. Az 50-59 éves lakossag esetében ez az arany az datlag madsfélszerese
(32,7 szazalék). Tovabba a korral csokken az auté nélkiliek aranya. Fliggetlenil attél, hogy
jo vagy rossz anyagi helyzetben van az illeté dllampolgar, kdzel azonos ardnyban van csaladja
autdjan hitel. A rossz anyagi helyzetben lev6knél markansan tébbnek nincs autdja.

Y Gulyas Jozsef, a Magyar Gépjarmiimportérok Egyesiiletének elndkségi tagja
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2.6. Okoz Onnek, illetve csaladjanak problémat barmilyen hitelhez
kapcsolodo torleszt6 részletek fizetése?

14. ABRA: OKOZ ONNEK, ILLETVE CSALADJANAK PROBLEMAT BARMILYEN HITELHEZ KAPCSOLODO TORLESZTO

RESZLETEK FIZETESE — ISKOLAZOTTSAG ALAPJAN
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Forrds: Szdzadvég kdzvélemény-kutatds

Az latszik, hogy az iskolazottsag novekedésével cs6kken azok aranya, akiknek jelentds
problémat okoz a torleszté részletek fizetése. Mig novekszik azok aranya, akiknek kis
problémat okoz a torleszto részletek kifizetése.

15. ABRA: OKOZ ONNEK, ILLETVE CSALADJANAK PROBLEMAT BARMILYEN HITELHEZ KAPCSOLODO

TORLESZTO RESZLETEK FIZETESE — LAKOHELY SZERINT
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Forrds: Szdzadvég kdzvélemény-kutatds
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A varosiak és a kdzség, tanyaiak szamdra kiugré azok ardnya, akiknek jelent6s problémat
okoz a torleszt6 részletek kifizetése. Mig a budapestiek esetében a vdlaszaddk az atlag
majdnem kétszeresénél jelezték a kis problémat a torlesztd részleteknél.

2.7. Mennyire ért On egyet azzal, hogy az autéjukat devizahitelbdl
vasarlokat is megsegitsék?

16. ABRA: MENNYIRE ERT ON EGYET AZZAL, HOGY AZ AUTOJUKAT DEVIZAHITELBOL VASARLOKAT IS
MEGSEGITSEK? (SZAZALEK)
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Forrds: Szdzadvég kézvélemény-kutatds

A valaszadok hozzavetdlegesen 50-50 szazalékban tamogatjak, illetve utasitjak el az
autdhitelesek szamara kidolgozasra keriilé konnyitést. Minél iskoldzottabb a valaszado,
annal inkdbb elutasitja az autdhitelesek megsegitését. A févarosbdl a vidéki kistelepilések
felé haladva ez forditottan igaz, azaz n6 a csomag tdmogatottsaga.
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