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Vezetoi 6sszefoglalo

A hdztartasok 0sszességében februarban is hiteltorleszt6i pozicidban voltak, azaz tobb hitelt
fizettek vissza, mint amennyi Ujat felvettek. A szezondlisan kiigazitott adatok szerint a teljes
netté hiteltorlesztés az el6z6 hénaphoz hasonldan alakult, 32,3 milliard forintnak felelt meg.
Forintban csekély nettd hitelfelvételt regisztraltak, amely 1,1 millidrd forintot tett ki,
mikdzben devizdban 36,6 milliard forint volt a nettd hiteltorlesztés. A szezondlis adatokat
vizsgdlva kismértékben nétt az Ujonnan kihelyezett forintalapu lakascélu hitelek volumene
(14,3 milliard forintra) az év masodik hénapjaban.

Februarban tovabb folytatddott a lakossag kamatterheinek mérsékl6dése. A hdnap folyaman
11, valamint 12 bazisponttal csokkentek a forint lakascélt és szabad felhasznaldsu hitelek
kamatai. Ekozben az dllomany legnagyobb részét kitevd svajci frank hitelek kamatterhe nem
valtozott. A svdjci frank alapu szabad felhaszndldsu jelzdloghitelt torlesztSk igy atlagosan
tovabbra is 7,6 szdzalékos, mig a lakashitelt torleszt6k 6,3 szdzalékos kamatot fizettek. Az 4;j,
forint, lakdscélu hitelek kamata 2014 I. és Il. hdnapja kozott 17 bazisponttal csokkent, a
fogyasztasi hitelek atlagos hitelkoltség mutatdja pedig 13 bazisponttal lett alacsonyabb.

A lakossdgi hitelezést tekintve els6sorban tovabbra is keresleti oldali problémardl
beszélhetiink a hdztartdsok hitelintézetekkel szembeni bizalmatlansdga mellett, és a
gazdasag élénkiilése ellenére. Ezzel szemben a vallalati hitelezés visszaesésében keresleti és
kinalati tényez6k egyarant szerepet jatszanak. A gyorsuld, de torékeny gazdasagi novekedés
miatt a cégek kivarnak beruhazasi dontéseikkel, amely mellett a bankok kockazatkerilése
szigoru hitelfeltételeket, vagyis alacsony kinalatot eredményez.

2014. marcius 19.-ig az MNB Novekedési Hitelprogram madsodik szakaszanak keretében a
programban résztvevé partnerek mintegy 85 milliard forintnak megfelel6 Osszegl
szerz6désr6l nyuljtottak be adatszolgdltatast az MNB felé. A program igénybevétele
tekintetében inkabb 2014 mdasodik negyedévétdl varhatéd felivelés, igy a hitelfelvételek
nagyobb részére 2014 masodik félévében keriilhet majd sor, ami az EU-s tamogatdsokbdl
befolyd Osszegek hozzavet6legesen nyarra varhatd megismerése mellett a beruhazasokat
altaldban jellemz6 szezonalitdsnak is tulajdonithatdé. A jegybank arra szamit, hogy a teljes
500 milliardos keretosszeget lehivjdk az év végéig.

A cél teljesitésének érdekében — az eddig lanyhdnak mutatkozd kereslet miatt — négy
valtoztatast hajt végre a jegybank, amelyek 2014. m3ajus 1.-étél illetve junius 1.-ét6l l1épnek
életbe:

- Aforgdeszkozhitelek maximalis futamidejét 1-rél 3 évre emelik;

- Lehet6vé valik a faktoring finanszirozasa;

- A KKV-k szdmdra a tovabbértékesitési célu kereskedelmiingatlan-vasarldas mellett
lehetévé valik kereskedelmi ingatlanok bérbeadasi célu megvdasarlasanak
refinanszirozasa is azokban az esetekben, ha az nem teljesité vagy felmondott
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hitelhez kapcsolédik. Ennek kovetkeztében a kereskedelmiingatlan-hitelek
portfdlidtisztitasa felgyorsulhat;
- A beruhazasi hitelek lehivasanak végsé hatarideje fél évvel kitolddik;

A vallalatoknal 2014 februarjdban a szezondlisan szlirt szdmok alapjan a nettd forint
hiteltorlesztés 17,5 milliard forintnak felelt meg. Mindez azt jelenti, hogy ismét a hitelek
torlesztése volt a dominansabb folyamat a forintban denominalt Gigyleteknél. Ugyanakkor a
devizahitelek tranzakcidinak szintén szezondlisan igazitott értéke 24,9 millidrd forintot tett
ki. E ketté eredGjeként adddo februari teljes nettd hitelezés igy 7,4 milliard forintnak felelt
meg.

A nyers adatok alapjan a folydszamlahiteleken felili bruttd forinthitel-kihelyezés 72 milliard
forintot tett ki, ami jelent6s csokkenést mutat az el6z6 havi 138 millidrd forinthoz képest. Az
Ujonnan nyujtott eurdhitelek 6sszege 45 milliard forint volt, ami kismérték{ visszaesést
jelent az el6z6 havi szamhoz viszonyitva.

2013-ban 6sszesen 126 milliard forintos addzas el6tti nyereséget ért el a bankszektor, ami
erdteljes javulds az el6z6 évben latott 92 millidrd forintos veszteség utdn. A bankszektor
kamateredménye 11 millidrddal (1,4 szdzalék), 786 millidrd forintra emelkedett. A
jutalékeredmény jorészt a tranzakcids illeték atharitdasanak kovetkeztében 127 millidrddal
(56 szazalék), 352 milliard forintra né6tt. Az éves eredményt 284 millidrd forinttal terhelte a
nettd értékvesztés és a céltartalékolds, amelynek értéke az el6z6 évi 142 milliardnak a
kétszeresére né6tt, de meg sem kozelitette a 2011-es 682 milliard forintot. A
részvénytdrsasagi hitelintézetek jovedelmezbsége (eszkozjovedelmezdség,
t6kejovedelmezGség) a 2013. évben javult: az eszkozjovedelmezGség a 2012. évben
regisztralt —0,3 szazalékrol +0,5 szazalékra, a tékejovedelmezéség a 2012. évi -—
3,2 szazalékrdl +4,6 szazalékra.



1 Monitoring

A bankok hitelezési aktivitdsa kiemelt fontossagu a gazdasagi novekedés szempontjabdl. A
bizonytalan konjunkturdlis kildtdsok dltaldnossagban a keresletet és a kinalatot is
visszafogjdk. A hitelezést a bankokat ér6 veszteségek is korldtozzak, melyek jelent6s része a
késedelemben lévé addsokhoz kothet6. A lanyha hitelezési aktivitas igy ceteris paribus
visszafogja a vallalatok beruhdzasait és a haztartdsok fogyasztasat, ami visszahat a gazdasagi
novekedésre. Az MNB 4altal publikalt Pénzligyi Kondicids Index (PKI) a pénzigyi folyamatok
prociklikussagat, vagyis a pénzigyi szektor redlgazdasadgra gyakorolt hatdsat méri. Ez a
gyakorlatban azt jelenti, hogy fellendiiléskor a bankok jocskan hiteleznek, mig recesszidkor
tulzottan visszafogjdk hitelezési aktivitdsukat. A PKI-mutatd egyardnt figyelembe veszi a
hitelezési aktivitdas és a monetdris kondiciok befolydsdt. Ennek megfeleléen a lazabb
monetaris feltételek 2012 masodik felétSl enyhitették a bankrendszer kontrakcids hatdsat,
mikozben a kedvezdtlen hitelezési folyamatok erésitették azt.

1. ABRA: A PENZUGYI KONDiCIOS INDEX (PKI) HATASA A REAL-GDP EVES NOVEKEDESERE (SZAZALEK)
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. PKI [ GDP a pénzugyi szektor hatasanak kiszlrésével e— 03| GDP

Forrds: MNB

Osszességében 2013 masodik félévében ismét erds volt a prociklikus hatas, bar a harmadik
negyedévben a PKI értéke kozel nulldra mérséklédott a negyedik negyedévre jelent6sen
romlott. Az NHP megjelenése és els6 szakasza latvanyosan javitott az eredményen. A mutatd
igy a harmadik negyedévben minddsszesen —0,17 szdzalékkal lassitotta a GDP éves
novekedését, mig a negyedik negyedévben mar —1,72 szazalékos volt a visszahtizé hatas.! A
mutaté negativ értékéhez mind a vallalati, mind a haztartdsi szegmens folyamatai
hozzajarultak. A laza monetaris kondiciok fennmaraddsa és a hitelezés fellendiilése (esetleg

'http://www.mnb.hu/Kiadvanyok/hitelezesi-folyamatok/hitelezesi-folyamatok-2014-februar  (letéltve: 2014,
aprilis 9.)



tartos fellendiilése) esetén ugyanakkor a pénziigyi kozvetit6rendszer a jov6ben a gazdasagi
novekedés motorjat jelentheti. Az NHP masodik szakasza egyel6re csekély vallalati
hitelfelvételi kedv mellett zajlik.

Az MNB? szamara kiemelt jelentéségl, hogy a hazai bankrendszer a legnagyobb mértékben
tdmogassa a fenntarthatd gazdasagi ndvekedést. Ennek érdekében 10 kritériumot, és ehhez
tartozo célértékeket definidltak, amelyek elérend6ek. A kovetkez6kben a kitlizott célokat és

a hozzajuk kapcsoldodod célértékeket vizsgaljuk.

1. TABLAZAT: A HAZAI BANKRENDSZER JELENLEGI ES A VERSENGO BANKRENDSZER CELERTEKEI

lelenleg Célérték
3 legnagyobb bank részesedése 45% maximum 50%
Vallalati kamatfelar 2,1% 1-2%
Lakascélt kamatfelar 5,4% 3-4%
ROE 4,6% 10-12%
Visszaforgatott profit aranya nem értelmezheté 50%
Hitel/betét mutaté 110% 100% korul
Vallalati hitelezés éves novekedési liteme -1,4% 6-8%
Lakossagi hitelezés éves novekedési liteme -5,9% 6-8%
MUkodési koltség/mérlegfGosszeg 3% 1,5-2%
Devizamegfelelési mutaté (DMM) 65% (2014) 100% (2017)
Likviditas fedezeti mutato (LCR) 60% (2015) 100% (2018)
Nem teljesité hitelek aranya (NPL) 14,7% 5% alatt
T6kemegfelelési mutatd (TMM) 16,5% 10% felett tartésan

Forrds: MINB, Szdzadvég-szerkesztés

A versengl bankrendszert az MNB a harom legnagyobb bank részesedése vonatkozasaban
maximalis 50 szdzalékos célértékkel hatarozza meg. A vallalati kamatfelarndal 1-2 szazalékot,
mig a lakdscéli kamatfeldrnal 3—4 szazalékot hatdroz meg. Tisztességes profitnak (ROE —
t6kearanyos nyereség) 10—12 szazalékot hatdroz meg célértékként, amelynek 50 szazalékat
forgatjdk vissza a bankok idedlis esetben. A jegybank szerint a bankrendszer legyen
onfinanszirozé, tehat a hitel/betét mutatd legyen 100 szazalék korili. A novekedést
tdmogatd, prudens vallalati hitelezés és az egészséges lakossagi hitelezés esetében a
célérték a hiteldllomany 6-8 szdzalékos éves novekedési (teménél van. Hatékony és
innovativ bankrendszert a jegybank a 1,5-2—szazalékos mikodési koltség/mérlegf6osszegnél
definidlja. Likvid bankrendszer alatt az MNB a deviza megfelelési mutatd és a likviditas
fedezeti mutatd 100 szazalékos értékét jeldli meg (2017-re illetve 2018-ra vonatkozdan). A
bankrendszernek megfelel6en tékeer6snek kell lennie, amely a nem teljesité hiteleket
figyelve (NPL) az 5 szdzalék alatti értéknél képzelheté el, tovdbba a tékemegfelelési
mutaténak tartésan 10 szazalék felett kell maradnia. Talan egy megjegyzés tartozik ide, hogy

2http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Kiadvanyok/szakmai cikkek/a-bankrendszer-jovoje
/Egy jol mukodo magyar bankrendszer 10 ismerve.pdf (letdltve: 2014. aprilis 9.)
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a 100 szazalékos hitel/betét mutatd mellett, azaz onfinanszirozasnal nehezen képzelhet§ el
egy 6-8 szazalékos hiteldllomany novekedés. A betétallomany novekedése egy meglehet6sen
alacsony kamatkornyezetben ugyanis nem koveti azt. A masik kritikusnak vélt mutaté az NPL
rata 5 szazalék ala szoritdsa. Tovdbba a t6kemegfelelési mutatd tartésan 10 szazalék feletti
értéke alacsonynak tlinik, hiszen a stressz tesztek alapjan a t6kepufferek egyes id6szakokban
makroprudencidlisan meghatdrozva vagy egyedi banki szinten magasabbak lehetnek az igy
implikalt 2 szdzalékpontndl.

Az, hogy ezek a célértékek mennyire koherensek a kés6bbi banki folyamatok eredményei
alapjan vizsgadlhatdk, a kezdeményezés és egyfajta benchmark megdllapitdsa azonban
mindenképpen Gdvozlendd.

1.1 Hitelezési korkép

1.1.1 Lakossdgi szegmens

A haztartdsok Osszességében februdrban is hiteltorleszt6i pozicidban voltak, azaz tobb hitelt
fizettek vissza, mint amennyi Ujat felvettek. A szezondlisan kiigazitott adatok szerint a teljes
nettd hiteltérlesztés az el6z6 hdonaphoz hasonldéan alakult, 32,3 millidard forintnak felelt
meg. Forintban csekély nettd hitelfelvétel tortént, amely 1,1 millidrd forintot tett ki,
mikdzben devizaban 36,6 milliard forinttal maradt el a hitelfelvételi tranzakcidk mértéke a
visszafizetésektdl.?

2. ABRA: A HAZTARTASOKKAL BONYOL{TOTT HITELTRANZAKCIOK SZEZONALISAN IGAZITOTT ERTEKE
(MILLIARD FT)

I Forinthitel == Devizahitel e ()sszes nettd hitelfelvétel/hiteltorlesztés

*http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek_valaszok/mnbhu_stat_forum_
valaszok/mnbhu_hitelintezetek _osszevont_merlegenek_alakulas/0708_monstatpubl_huxls.xIs (letdltve: 2014.
aprilis 9.)



A szezonalis adatokat vizsgdlva kismértékben nétt az Ujonnan kihelyezett forintalapu
lakascélu hitelek volumene (14,3 milliard forintra) az év masodik hdénapjaban. A nyers
adatokat tekintve azonban februdrban 12 millidard forintnak felelt meg a lakascélu
hitelallomany csokkenése, ami -0,4 szazalék.

A lakossdg folyamatos hiteltorleszt6i pozicidjanak kdszonhetéen az elmilt egy évben
Osszesen 4,7 szazalékkal zsugorodott a teljes hiteldllomany. A hdztartdsok
mérlegalkalmazkodasat, az allomany leépitését nehezitette a forint jelentésebb gyengilése,
amely a devizaalapu hitelek atértékel6désén keresztll az allomany bévilését okozta. A
lakossagi hitelallomany nagy része ugyanis svajci frankban denomindlt, amely devizaval
szemben nagyjabdl 5,1 szazalékkal lett gyengébb a hazai fizet6eszkdz az elmult egy évben. A
haztartdsok teljes hiteldllomdnya a nem kiigazitott adatok szerint csdkkent (40 millidrd
forinttal) februdr folyaman.* Az el6z6 hénaphoz képest az dsszes hiteltipusndl visszaesés
figyelhet6é meg, azaz az aru- és egyéb fogyasztasi hitelek, a lakdscélu hitelek, a gépjarmu
vasdrldsi hitelek és a szabad felhasznalasu jelzaloghitelek allomdnya, tovabba a személyi
hitelek, folydszdmlahitelek és az egyéb hitelek allomanya egyarant csdkkent.

Folytatddott a lakossag pénzigyi eszkozeinek atcsoportositasa, amiért elsGsorban tovabbra
is a kamatkornyezet mérsékl6dése a felel6s. Szezondlisan igazitott adatok alapjan a
tranzakciokbodl fakaddéan netté 32 milliard forinttal csokkentek a haztartasok banki betétei
februarban.> Az MNB &ltal gyjtott nyers finanszirozasi adatok alapjan arra
kovetkeztethetlink, hogy ezzel egyidejlileg jelentés mértékd volt a hitelviszonyt megtestesit6é
értékpapirok (28,5 milliard forint) és a befektetési jegyek (69,2 millidrd) vasarlasa. A
szektorban ezzel az év els6 két hdnapjaban bedramlott eszkozok és kidramlott
kotelezettségek egyenlege 327,5 millidrd forintnak felelt meg.

2. TABLAZAT: A LAKOSSAGI HITELALLOMANY MERTEKE (MILLIARD FORINT) ES VALTOZASA HITELTIPUSOK SZERINT

Személyi  Lakdscéld  Gepjarmil /:;::s Szabad felh. Folyészmla Egyéb  Osszes

hitel hitel vasarlasi* fogy.-i jelzalogh. hitel hitel hitel

februdr 339 3402 289 34 2218 439 24 6945
1hénap  —0,7%  —0,4% 1,3% 3,1% 0,4% T12%  —2,6%  —0,6%
3hénap  —3,1% 1,0% 2,2% 0,0% 1,4% 3% -7,9%  02%
16év T13,7%  32%  —20,8% 9,3% 3,3% T1,9%  -3,9% —47%

Forrds: MNB

Az Allamaddssag Kezel6 Kdzpont Zrt. adatai szerint marciusban 89,4 milliard forinttal
novekedett a lakossagnak szant allampapirok allomanya. A Kamatozé Kincstarjegyek netté

4http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek_valaszok/mnbhu_stat_forum_
valaszok/mnbhu_hitelintezetek_osszevont_merlegenek_alakulas/0708_monstatpubl_huxls.xls (letoltve: 2014.
aprilis 9.)
5http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/statisztikai—adatok—im‘ormaciok/adatok—
idosorok/x-monetaris-es-egyeb-merlegstatisztikak/monepstat _hu.xls (letoltve: 2014. aprilis 9.)
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értékesitése 70 milliard, a Féléves Kincstarjegyeké 1,8 millidrd forint volt. Az egy és kétéves
Kincstari Takarékjegyek, tovabba a Kincstari Takarékjegy Plusz egylittes mennyisége
4,5 milliarddal, mig az inflaciokévetd Prémium Magyar Allamkotvények és a marciusban
bevezetett, piaci kamatokon alapuléd Bdénusz Magyar Allamkotvény egyiittes allomanya
12,3 millidrd forinttal névekedett. A Babakotvény dallomanya 0,7 millidrd forinttal emelkedett
az év harmadik hénapjaban.

A Kamatozd Kincstarjegyek kiemelked6 havi allomanyndvekedésében szerepet jatszott
ugyanakkor egy technikai tényezd is. Heti rendszerességgel keriil sor egy-egy Uj kibocsatasra,
illetve az el6z6 évben kibocsatott sorozat visszafizetésére. Mdrcius hdnapban 6t sorozat
értékesitése mellett csak négy lejarat valdsult meg, az 6todik sorozat visszafizetése mar
aprilisra csuszott at. Ennek kovetkeztében 21 millidrd forinttal magasabb lett a marciusi, és
azonos 6sszegben kisebb lesz majd az aprilisi netté értékesités.

Az idei adatokat tekintve marcius végére a 199,9 milliard forintnyi lakossagi allampapir-
allomany novekménybdl a Kamatozd Kincstarjegyekre 154,5 millidrd, a Féléves
Kincstarjegyekre 3,9 milliard, a Prémium és a Bnusz Magyar Allamkétvényekre 28,9 millidrd,
az egy és kétéves Kincstari Takarékjegyekre és a Kincstari Takarékjegy Pluszra egylttesen
10 millidrd forint jut. A tavaly decemberben kibocsatott Uj Babakotvény értékesitése
2,5 millidrd forintot ért el az els6 harom hénap soran.

3. ABRA: LAKOSSAGNAK SZANT ALLAMPAPIROK 2014. EVI ELSO NEGYEDEVES
ALLOMANYVALTOZASA (MILLIARD FT)

2,5
28,9

10
3,9

154,5

B Kamatozd kincstarjegyek M@ Féléves kincstarjegyek
O Kincstari Takarékjegy és Kincstari Takarékjegy plusz O Prémium és Bénusz Magyar Allamkétvény

O Babakotvény

Forrds: AKK

2014. els6 negyedévének végére a lakossagnak szant allampapirok teljes allomanya
1888,4 milliard forintra emelkedett. A teljes dllomanybdl a Kamatozd Kincstarjegyek
1142,6 milliard, a Féléves Kincstarjegy 25,2 millidard, az egy és kétéves Kincstari
Takarékjegyek és a Kincstari Takarékjegy Plusz egylittes mennyisége 344,8 millidrd, a



Prémium és a Bonusz Magyar Allamkdtvények egyiittes allomanya 371,8 millidrd forintra
novekedett. A Babakotvény teljes dllomanya 4 millidrd forintot tett ki.

4. ABRA: LAKOSSAGNAK SZANT ALLAMPAP{ROK 2014. EVI ELSO NEGYEDEVES ALLOMANYA

(MILLIARD FT)

4

344,8
1142,6

B Kamatozo kincstérjegyek @ Féléves kincstarjegyek
O Kincstari Takarékjegy és Kincstari Takarékjegy plusz O Prémium és Bénusz Magyar Allamkétvény

W Babakotvény

Forrds: AKK

Az idei els6 harom hdnapjanak adatait vizsgdlva megallapithatd, hogy a Kamatozd
Kincstarjegyek allomanya jelent6sen nétt a teljes allomanyon belil (+16 szazalék). Tovabba a
teljes lakossagi allampapirok allomanya az év eleje 6ta kozel 12 szazalékkal nétt.

A hitelintézetek veszteségeinek tovabbra is jelent6s része szdrmazik a nem teljesité
hitelekbél. A késedelemben |évé hitelek magas aranya pedig korlatozza a bankszektor t6ke-
és kockdazatvallalasi kapacitdsat, ami ezen keresztiil visszafogja a hitelezési aktivitast. A
lakossag fizetési képességének javitdsa céljabdl jott |étre az arfolyamgat rendszere, mely
alacsonyabb havi részleteken vald torlesztést tesz lehetévé. Jelenleg a turbulens nemzetkozi
kornyezetben a forint arfolyamanak volatilitdsa egyre inkdabb el6térbe helyezné a lakossag
szdmara az arfolyamgat alkalmazdsat. Ehhez képest viszonylag csekély az érdeklédés. Az
MNB adatai® szerint februarban az arfolyamgat 1. konstrukcidban 1547 Gj szerzédés keriilt
megkotésre.

®http://felugyelet.mnb.hu/hirek ujdonsagok/arfolyamgat_statisztika 131130.html (letéltve: 2014. aprilis 11.)
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5. ABRA: AZ ARFOLYAMGAT RENDSZEREBE BELEPOK SZAMA AZ ADOTT HONAPBAN, UJ SZERZODESEK SZAMA

(DARAB) RESZVETELI ARANY (SZAZALEK)
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Forrds: MNB

Ez kis mértékben magasabb, mint a janudri statisztika. A tovabbra is novekvé igénylés
eredményeként februdr végéig 6sszesen 1413 millidrd forint érték(i devizaalapu jelzdloghitel
torlesztési arfolyama kerillt rogzitésre, ami az Osszes devizakdlcson-allomany
38 szazalékanak felel meg. Oktdberhez képest ez csokkenést jelez, amely egyrészt a
devizaatértékel6dés miatt kovetkezett be. Masrészt a jogosultak korének jelent6s
kiterjesztése okozta az arany visszaesését.” Az Uj jogosultak kozil ardnyosan kevesebben
léptek még be az Uj konstrukcidba. A rogzitett arfolyamon szamitott torlesztérészlet feletti
rész az tgyfelek gyljt6szamlain halmozddik, melynek kamatrészét a bankok és az allam fele-
fele aranyban vallaljak at. Az arfolyamgat rendszerébe belép6k eddig 6sszesen 30,6 milliard
forint értékl kamat megfizetése aldl mentesultek.

1.1.2 Vdllalati szegmens

A lakossagi hitelezést tekintve elsGsorban tovabbra is keresleti oldali problémardl
beszélhetilink a haztartasok bankokkal szembeni bizalomvesztése mellett, és a gazdasag
élénkiilése ellenére. Ezzel szemben a vallalati hitelezés visszaesésében keresleti és kinalati
tényez6k egyarant szerepet jatszanak. A gyorsuld, de torékeny gazdasagi novekedés miatt a
cégek kivarnak beruhdazasi dontéseikkel, amely mellett a bankok kockazatkerilése szigoru
hitelfeltételeket, vagyis alacsony kinalatot eredményez.

.y Orszaggy(lés 2013. november 5-én elfogadta a devizahitelesek megsegitése érdekében sziikséges egyes
torvények maodositasardl szolé térvényt, amely kiszélesiti azok korét, akik az arfolyamgatat igénybe vehetik.
Ennek egyik legfontosabb eleme, hogy a 90 napon tili tartozas nem kizaré ok. Ez megnovelte a bazist, ezért
kisebb a részvételi arany a kordbbihoz képest (jelenleg 38 szazalék a kordbbi 45 szazalék helyett).



6. ABRA: A MAGYARORSZAGI VALLALATOKKAL (MILLIARD FORINT) ES AZ EUROZONA VALLALATAIVAL

(MILLIARD EURO) BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK SZEZONALISAN IGAZITOTT ERTEKE
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Forrds: MINB, EKB

A Novekedési Hitelprogram masodik szakasza 2013 oktdberében indult el 500 milliardos
keretosszeggel, amely 2000 millidrdos nagysagura bdévithet6. Az elsé szakaszban nyujtott
tobb mint 700 millidrdos hitelhez képest a kisebb keretdsszeg is nagyobb hatdst
gyakorolhat a gazdasagi novekedésre, mivel csak maximum 10 szazaléka a keretosszegnek
fordithaté korabbi hitelkivaltasra, igy magasabb lesz a beruhazasokra felvett hitelek
aranya. 2014. marcius 19.-ig a programban résztvevé partnerek mintegy 85 millidrd forint
Osszegl szerz6désrdl nyujtottak be adatszolgdltatdast az MNB felé, ami 2300 vallalkozashoz
kothet6. Fontos Uj tendencia, hogy az atlagos hitelnagysag az Uj szakaszban a fele — 30 millié
forint — az els6 szakaszban tapasztaltnak. Ez egyrészt fakadhat abbdl, hogy egyre kisebb
vallalkozasokhoz jut el a program, masrészt az els6 és masodik program féokusza kozotti
kilonbséghdl is ered. Az elsé — inkabb hitelkivaltasra fokuszalé — szakaszban 701 milliard
forint hitelhez jutott 10 ezer cég.

A program igénybevétele tekintetében inkdbb 2014 masodik negyedévétdl varhato felivelés,
igy a hitelfelvételek nagyobb részére 2014 masodik félévében keriilhet majd sor, ami az EU-s
tdmogatasokbdl befolyé 0sszegek hozzavetblegesen nyarra varhaté megismerése mellett a
beruhazasokat altaldban jellemz6 szezonalitdsnak is tulajdonithatd. A jegybank arra szamit,
hogy a teljes 500 millidrdos keretdsszeget lehivjak az év végéig.

A fenti cél elérését segitendd, négy valtoztatast is végrehaijt a jegybank, amelyek 2014. majus
1.-étdl ill. junius 1.-ét6l Iépnek életbe.

- Aforgdeszkozhitelek maximalis futamidejét 1 évrél 3 évre emelik;

- Lehet6vé valik a faktoring finanszirozasa;

- A KKV-k szadmara a tovdbbértékesitési célu kereskedelmiingatlan-vasarlds mellett
lehet6vé valik kereskedelmi ingatlanok bérbeadasi céli megvdasarlasanak
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refinanszirozasa is azokban az esetekben, ha az nem teljesit6 vagy felmondott
hitelhez kapcsolédik. A kereskedelmiingatlan-hitelek portfélidtisztitasa felgyorsulhat;
- A beruhazasi hitelek lehivasanak vésé hatarideje fél évvel kitolddik;

A K&H vallalati monitorja® alapjan megallapithatd, hogy nagyjabdl minden hatodik cég
tervezi, hogy részt vesz az MNB Novekedési Hitelprogram folytatasaban. Kozilik mintegy
fele-fele aranyban vannak azok, akik biztosan igényelnék a hitelt és a felénél ez még
bizonytalan.

7. ABRA: A VALLALATOKKAL BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK REGIOS OSSZEVETESE (MILLIO EURO)
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Megjegyzés: A hazai adatokat az MINB dltal k6zzétett, szezondlisan kiigazitott adatok havi, dtlagos
kézépdrfolyamon eurdra vald konvertdldsdval nyertiik. Forrds: EKB, MNB, Szdzadvég-szamitds

A vallalatoknal 2014 februarjdban a szezonalisan sziirt szamok alapjan a netté forint
hiteltoérlesztés 17,5 milliard forintnak felelt meg. Mindez azt jelenti, hogy ismét a hitelek
torlesztése volt a domindnsabb folyamat a forintban denomindlt lgyleteknél. A devizahitelek
tranzakcidinak nettd értéke 24,9 millidrd forintot tett ki. A ketté ered6jeként adédo februdri
teljes nettd hitelezés igy 7,4 milliard forintnak felelt meg.’ A folyészamlahiteleken feliili
brutté forinthitel-kihelyezés 72 millidrd forintot tett ki, ami jelent6s csdokkenést mutat az
el6z6 hénaphoz képest.10 Az Gjonnan nyujtott eurdhitelek osszege 45 milliard forint volt,
ami kismérték( visszaesést jelent az el6z68 havi szamhoz viszonyitva.'!

® http://www.mfor.hu/cikkek/Minden hatodik ceg reszt venne az NHP_ban.html (letéltve: 2014. aprilis 9.)
*http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_kerdesek_valaszok/mnbhu_stat_forum_
valaszok/mnbhu_hitelintezetek_osszevont_merlegenek_alakulas/0708_monstatpubl_huxls.xls (letoltve: 2014.
aprilis 9.)

http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0901 vallalkoz
oi_HUF.xls (letoltve: 2014. aprilis 9.)
“http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0901 vallalkoz
oi_EUR.xIs (letoltve: 2014. aprilis 9.)
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A régids orszagokat vizsgidlva Csehorszagban és Romanidban netté hiteltorleszt6i
pozicidban voltak a vallalatok. Csehorszdgban 212 millié eurd volt a nettd hitelvisszafizetés,
mig Romdniaban ez az adat 61 millié eurdnak felelt meg. Lengyelorszdgban javult a hitelezési
pozicio, igy februdrban 444 millié eurd volt a nettd hitelkihelyezés.

1.2 Kamatkornyezet és kockazati megitélés

Februarban tovabb folytatodott a lakossag kamatterheinek mérséklédése. A hdnap
folyamdn 11, valamint 12 bazisponttal csokkentek a forint lakdscélu és szabad felhaszndlasu

12 Ekozben az &llomany legnagyobb részét kitevs svajci frank hitelek

hitelek kamatai.
kamatterhe nem valtozott. A svajci frank alapu szabad felhaszndldsu jelzdloghitelt torleszt6k
igy atlagosan tovabbra is 7,6 szazalékos, mig a lakashitelt torleszt6k 6,3 szdzalékos kamatot
fizettek.”?Az uj forint lakascéli hitelek kamata a 2014 1. és Il. hénapja kozott
17 bazisponttal csokkent, a fogyasztasi hitelek atlagos hitelkoltség mutatéja pedig

13 bazisponttal lett alacsonyabb.

A lakossagi hitelezésben érdekes annak megvizsgdldsa, hogy hogyan valtozott a
kamatcsokkentések hatasara a lakossagi kamatok szintje (8.3abra). A referencidnak
tekinthet6 1 hénapos BUBOR 2012 augusztusatdl vizsgdlva 4,44 szazalékponttal, mikozben a
lakascélu hiteldllomdanyra vonatkozd atlagos kamatldb csak 1,76 szazalékponttal csdkkent.
Figyelembe véve azt, hogy a forintalapu lakascélt hiteldllomany 1572 millidrd forint, a
bankszektor a kamatkilonbozeten 42 milliard forintot nyer évente. Két fontos megjegyzés
tartozik még ehhez a megallapitdshoz: az egyik, hogy a bankok nem feltétlentil a BUBOR-t
alkalmazzdk, hanem belsé banki Un. ,prime rate”-t az lgyfél hitelkockdzatat megjelenité
feldrral. A masik, hogy az atarazddas, a kamatperiddus sok esetben 6t év is lehet, igy a
kamatcsokkenés az dllomanyban csak késébb jelenik meg.

A vallalatok szamara nyujtott forinthitelek kamatai februar folyaman 51 bazisponttal —
két hénapot vizsgilva 16 bazisponttal — emelkedtek,"® mig az uj euréhitelek kamatai
44 bazisponttal csokkentek.'® 2012 augusztusa 6ta igy Osszesen 466 (forinthitelek), illetve
133 (eurdhitelek) bazisponttal lettek alacsonyabbak a vallalati Uj hitelek kamatai. A mar
fenndllé allomany kamatait tekintve a forinthitelek esetén 9 bazispontos csdkkenést
szamitott az MNB februarra vonatkozéan, mig az eurdalapu hitelek kamatai nem valtoztak. A

12http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu statisztikai idosorok/hu0902 lakossagi
HUF.xIs (letoltve: 2014. aprilis 9.)

13http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu statisztikai idosorok/hu0906 fogyaszta

si_CHF.xls (letoltve: 2014. aprilis 9.)

“http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0901 vallalkoz

oi_HUF.xls (letoltve: 2014. aprilis 9.)

5 A kamatemelkedés indokardl egy csokkend kamatkornyezetben az MNB Statisztikai Osztalyatdl egyel6re nem

kaptunk magyarazatot.

"http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0901_vallalkoz

oi_EUR.xIs (letoltve: 2014. aprilis 9.)
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mérséklédésben a lazabb monetaris politika mellett az is szerepet jatszott, hogy tavaly 6ta
nagymértékben javult az orszdg kockazati megitélése, ami alacsonyabb felarakat tett
lehetévé. Az 5éves CDS a kamatvagasi ciklus kezdete ota nagyjabdl 200 bazisponttal
csokkent.

8. ABRA: A HAZTARTASI (ALLOMANY) HITELKAMATOK ES VALLALATI (UJ HITELEK) HITELKAMATOK
ALAKULASA (SZAZALEK), ILLETVE AZ EGYHAVI BUBOR (SZAZALEK) ES AZ 5 EVES CDS (BAZISPONT)
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Forrds: MNB Thomson Reuters

Az MNB ujabb kamatvagdast hajtott végre marciusban, igy a 10 bazispontos csokkentés
hatdsara ismét torténelmi mélypontra, 2,60 szazalékra mérséklodott az iranyadd kamat
szintje.

A Monetaris Tandcs megitélése szerint az inflacio 2014-ben a 3 szdzalékos cél alatt
maradhat, majd 2015-t6l a kozéptavu inflacids céllal 6sszhangban alakulhat. Az elmult
hdonapokban a fogyasztdidr-index historikusan alacsony dinamikat mutatott. Az alacsony
inflaciéos kornyezethez hozzajarult a visszafogott kulpiaci inflacié, a kihasznalatlan
kapacitdsok nagysdga, az inflaciés varakozdsok mérséklédése, valamint a tobb Iépcsében
végrehajtott szabalyozottar-csokkentések. Ugyanakkor az elmult hdénapokban megfigyelt
gyengébb arfolyam fokozatosan megjelenik a maginflaciés tételek drazdsdban, ami az
inflacios alapfolyamatok emelkedését vetiti elére. A folytatddd gazdasagi fellendiiléssel
parhuzamosan a kapacitaskihasznaltsdg fokozatosan javulhat. Ugyanakkor a hazai
realgazdasag feldl érkezd inflacids nyomas szempontjabdl relevans lakossdgi fogyasztas csak
lassabb (itemben élénkilhet, igy a redlgazdasagi kornyezet csokkené mértékben, de
tovabbra is dezinflaciés hatasu marad.

korabbiaknal

szerkezetben folytatddhat. A kovetkez6 évek novekedésének egyik forrdsa az export

El6retekintve a magyar gazdasag noOvekedése a kiegyensulyozottabb
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élénkulése lehet, amit a kilsé konjunktira er6sodése mellett a termelésbe fokozatosan
bekapcsolddd Gj autdipari kapacitasok és a javuld versenyképesség is tdmogatnak. Emellett a
belsé kereslet is béviilhet a kovetkez6 években. A Monetdaris Tandcs megitélése szerint a
nemzetkozi pénzligyi kornyezet megndvekedett bizonytalansaga mellett is maradt még némi
mozgastér az Ovatos kamatcsOkkentésre, azonban a megemelkedett bizonytalansag a
korabbindl is kisebb kamatcsokkentést indokolt. Az eddig megvaldsitott jelentés mértéki
kamatcsokkentésre tekintettel, az orszag kockdzati megitélésének alakuldsat is figyelembe
véve a jelenleg rendelkezésre 4llé6 informacidk alapjan az alapkamat érdemben
megkozelitette azt a szintet, ami az inflacids cél kozéptavu elérését és a realgazdasag ennek
megfelel mértékl dsztonzését biztositja.

9. ABRA: A JEGYBANK IRANYADO KAMATANAK VALTOZASA (SZAZALEK)
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Forrds: MNB

A nemzetkozi pénzpiaci kdrnyezet jelent6s romlasa esetén a Monetaris Tanacs nem lat
lehet6séget a kamatcsokkentési ciklus folytatdsara. Ez utdbbi kijelentés Gj elem a
Monetaris Tanacs indoklasdban. Fontos megjegyezni ugyanakkor, hogy a kamatvagdst
kozvetleniil kovetd id6szakban a forint arfolyama az eurdéval szemben nem valtozott, majd
kis mértékben er6sodott.

Egyrészt az Ujabb 10 bazispontos kamatvagds hatasara csokkentek a masodpiaci
allampapirpiaci hozamok. Tovabba ezt a hatast mddositotta egyrészt a hazai piaci kockdzatok
mérséklédése, masrészt pedig kisebb mértékben a feltorekvé piacokat egységesen érinté
nagyobb bizonytalansdg, igy ezen hatdsok ered6jeként Osszességében jelentGsen lejjebb
tolédott a madsodpiaci hozamgérbe. A rovidebb lejdratokhoz tartozé hozamok 8 és
23 bazisponttal csokkentek, amely dgy értelmezhetd, hogy a rovid tavon bekovetkezé
nagyobb mérték(i kamatemelés valdszinlisége csokkent. A hosszabb lejaratokhoz tartozé
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hozamok csokkenése (24-t8l 47 bazispontig)'’ a hosszd tava kilatasok javulasat jelzik a
piacokon.

10. ABRA: A MASODPIACI HOZAMGORBE ALAKULASA (SZAZALEK)
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Forrds: Thomson Reuters, MNB

Marciusban a magyar orszagkockazatot kifejez6 5 éves CDS 4 egységgel, 234 bazispontra
csokkent. A forint arfolyama kis mértékben valtozott: a dollarral és az eurdval szemben is
kicsit tobb, mint 1 szazalékkal er6sodott a forint arfolyama. Egy dollar MNB kozéparfolyama
223, mig egy eurdé 307 forint volt marcius végén. Kitekintve a régidra, a cseh korona eurdval
szembeni arfolyama, tovabba a lengyel zloty kurzusa 1 szdzalékndl kisebb mértékben

gyengllt a kozos valutaval szemben.

Ha marcius elejét és végét hasonlitjuk Ossze, akkor az eurdpai piacokon és az amerikai
piacokon is stagnalt a befektet6k kockazati megitélése. Az idGszak egészét tekintve
azonban harom jelent6sebb kiugras figyelhet6 meg mindkét index alakulasanal. Az elsé
kett6 vélhetéen az orosz-ukrdn krizissel kapcsolatos, a madsik pedig a FED monetdris
politikdjanak valtozdsahoz kothet6. Mindhdarom esetben a kiugrd értékek mindkét indexben
VStoxx-nal — az Euro Stoxx 50 indexre vonatkozd opcidk alapjan szamitott értéke — és a VIX-
nél is megfigyelhetdk voltak. A vélhetéen elsGsorban az ukran-orosz krizissel magyarazhato
11. dbra els6 két emelked6 szakasza marcius 3.-i és 14.-i maximalis értékekkel, majd ezutdn
csokkend trend volt a krimi népszavazas (2014. marcius 16.) utani idészakban.

Yhttp://akk.hu/benchmarkl.ivy?public.cat-sys-24C8C719-3AFD-433C-A0C7-37D3FCF31DE5-
filtergroup=datum_flt (letoltés 2014. aprilis 9.)
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11. ABRA: A FOBB KOCKAZATI INDEXEK ALAKULASA (SZAZALEK, BAZISPONT)

300 |

P24
290 |
P22 i
i 280 |
;20 270 |
{18 260
250 |
;16 240 |
14 230 |
220 |
P12 :
i - 210 |
P10 ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; 200 |
: o~ ~ ~ = — — — o o o~ ] ~ :

o - o~ o — (o} m — o~ o — o~

~ ~ ~ o o ] o N N ) 0] o)

— — ~ S S S S o o o S S

o o o < < < < < < < < <

— — — - - - - - - — — —

o o o o o o o o o o o o

~ ~ o~ ~ o~ o~ o~ o~ [V} [V} o~ o~

Vstoxx = e e \/[X e= o 5 éves magyar CDS (jobb tengely)

Forrds: Reuters, MNB

A FED két dontést hozott marcius 19-én, amelynek hatasara az indexek ismét emelkedni
kezdtek, majd kisvartatva csokkentek. Az elsé dontés a monetaris lazitas szlikitése volt 10
millidrd dollarral 55 milliard dollarra. A FED elnéke bejelentette tovabba, hogy azt a
kiiszobszamot, amely a kamatemelés kezdetét 6,5 szazalékos munkanélkiiliség alatt
hatarozta volna meg, torlik.
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2 Elemzés: A bankszektor helyzete

A bankszektor 2013-ban dsszesen 126 milliard forintos (elGzetes) addzas el6tti nyereséget
ért el, ami erteljes javulds az el6z6 évben latott 92 millidrd forintos veszteség utan.® A
bankszektor kamateredménye 11 millidrd forinttal (1,4 szdzalék), 786 milliard forintra
emelkedett. A jutalékeredmény jorészt a tranzakcids illeték atharitasanak kovetkeztében
127 milliard forinttal (56 szazalék), 352 milliard forintra ndétt. Az éves eredményt
284 milliard forinttal terhelte a nettd értékvesztés és a céltartalékolds, amelynek értéke az
el6z6 évi 142 millidrdnak a kétszeresére nétt, de meg sem kozelitette a 2011-es 682 milliard
forintot. A részvénytarsasagi hitelintézetek jovedelmez8sége (eszkozjovedelmezdség,
t6kejovedelmez6ség) 2013-ban javult, az eszkdzjovedelmezdség a 2012. évi —0,3 szazalékrol
+0,5 szazalékra, a t6kejovedelmez6ség a 2012. évi -3,2 szazalékrdl +4,6 szdzalékra. A
kovetkez6 elemzés a bankszektor nyolc bankjara terjed ki és az addzas utdni
eredményeket vizsgalja.

Az OTP Bank 115 millidrd forintos addzott eredménye® 21 szazalékkal lett magasabb az
el6z6 évihez képest, ami a kockdazati koltségek 40 szazalékos mérséklédésének is kdszonhetd.
A bevételek 2 szazalékkal maradtak el a 2012. évitél, amit elsGsorban a nettd kamatmarzs
27 bazispontos csokkenése okozott. A nettdé kamatbevétel 7 szdzalékos visszaeséséért a
csokkend kamatkornyezetben mérsékl6dédé betéti marzsok, a zsugorodd kamatozd
hitelportfélio, a hiteleknél alkalmazott szabalyozoi kamatplafon kedvezG6tlen hatdsa, tovabba
a devizahitelesek szamara elérheté arfolyamgat konstrukcié voltak a felel6sek. Ez utébbi
2,2 millidrd forinttal csokkentette az éves kamatbevételt. A kamateredmény csdkkenését
részben ellensulyozta, hogy az értékesitheté allampapir-portfélién 2013-ban csaknem
8,5 milliard forint realizalt arfolyameredmény keletkezett, szemben az el6z6 évi 2,2 milliard
forinttal, igy jelent6sen (25 szazalék) bévilt az egyéb nem kamat bevétel. Kedvezé
ugyanakkor, hogy a portfélioromlas lteme tovabb lassult, az utolsé negyedévben
tapasztalt 9 milliard forintos problémas hitel csokkenés a valsag kezdete o6ta mért
legkedvezébb érték, mely moégott a Nemzeti Eszkozkezel6nek eladott fedezetekhez
kothet6 megtériilések allnak. A hiteldllomdny éves szinten 7 szdzalékkal lett kisebb,
mikdzben a betét- és kotvényadllomany elhanyagolhatdéan névekedett. Ezen belil a lakossagi
betétek és kotvények allomdnya 11 szazalékkal csokkent, amit a bank a csokkend
kamatkornyezetben egyre népszer(ibbé valo alternativ befektetések (allampapirok,
befektetési jegyek) kiszoritd hatasaval magyaraz.

18http://felugyelet.mnb.hu/bal menu/jelentesek statisztikak/statisztikak/hiteladat bev.html (letoltve: 2014.
aprilis 9.)
19 https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/140306 _OTP_20134Q h final.pdf (letdltve: 2014. aprilis 8.)
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12. ABRA: ADOZOTT PROFIT (MILLIARD FORINT) ES NPL (SzAzALEK) 2013-BAN

150 A 30
A
A
100 A 20
A
50 10
0 Tormgmeoeed - """ e - """""" [ R - i . O D B 0
-50 10
-100 -20
-150 -30
OTP K&H Budapest FHB Erste Bank  Raiffeisen MKB ClB
Bank
W Addzott profit A NPL (jobb tengely)

Forrds: A bankok éves jelentései

A Raiffeisen Bank 31 milliard forintos vesztesége®® 34 szazalékos csokkenést jelent az egy
évvel kordbbihoz képest. A bank hiteldllomdanya 4,6 szazalékot zsugorodott, mikdzben a
betétadllomanya 15,5 szazalékkal lett kisebb, igy a hitel/betét arany 106,5 szazalékrdl
120 szazalékra emelkedett egy év alatt. Kissé csokkent a bevételekre esé koltségek ardnya,
és az NPL-rata 2 szazalékponttal lett magasabb, 29 szazalékon zarta a tavalyi évet. Az
alkalmazottak létszama 262 f6vel csokkent, és a fiokok szama harommal lett kevesebb.

A K&H 17,4 millidrd forint addzas utani nyereséget ért el, a 2012-ben konyvelt 21 millidrd
forintos profit utdn.” Az eredmény csokkenését a bank a hitelezési koltségek
novekedésével’? magyarazza, amely ellentételezte a novekvé bevételeket és a szigoru
koltséggazdalkodds eredményeit. A nem teljesité hitelek aranya a bankcsoportnal 12-rél
12,9 szazalékra emelkedett. A hitelallomany 4 szazalékkal lett kisebb, a betétek Osszege
3,5 szazalékot né6tt, igy a bank 58,7 szazalékos hitel/betét mutatdja rendkivil alacsony.

A Budapest Bank 14 milliard forintnak megfelelé profitja®®> 3 millidrd forinttal haladta meg
az egy évvel kordbbi szdmot. A javulé eredmény a bank jelentése szerint elsGsorban a
visszaesO céltartalék-képzésnek és a jelentds koltségmegtakaritasnak volt kdszonhets. A
bank vaéllalati hiteldllomanya 11 szdzalékkal n6tt, a lakossagi hitelportfélié viszont csaknem

*%http://investor.rbinternational.com/fileadmin/ir/2013 FY/2014-03-27 2013 Annual Report RBI.pdf
(letoltve: 2014. aprilis 8.)

*"https://www.kh.hu/publish/kh/hu/khcsoport/sajtokozlemeny/2014/2014 | negyedev/17 4 milliard forint
adozas_utani_eredmeny a K H Bankcsoportnal 2013-

ban_2 24 milliard forint_ a_K H Biztosito_adozas utani_eredmenye .html (letoltve: 2014. aprilis 8.)

2 A K&H 2013 negyedik negyedévében az Eurdpai Bankfelligyelet (EBA) U iranyelveinek megfelelGen
attekintette atstrukturalt hitelportféliéjanak mindsitését, aminek eredményeképp 39 millidrd forint teljesitd
atstrukturdlt jelzaloghitelt magasabb kockazati kategoridba helyezett at.

> http://www.budapestbank.hu/info/sajtoszoba/images/attach/20140409130358 att 843.pdf (letdltve: 2014.
aprilis 10.)
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7 szazalékkal csokkent tavaly. A nem teljesité hitelek aranya joval alacsonyabb a banknal,
mint a szektorban, a t6kemegfelelés pedig tovabb javult. A hitel/betét arany 87 szazaléknak
felelt meg.

Az FHB vesztesége valtozatlanul 4,5 milliard forint volt 2013-ban.** A netté kamatbevétel
1 szazalékot emelkedett, az Osszes bevétel azonban 13,6 szazalékkal lett kevesebb. A
mUkodési koltségek 7,6 szazalékkal emelkedtek, a hitelezési veszteség ugyanakkor
30,5 szdzalékkal mérséklédott. Az Ugyfélhitelek dllomdnya egy év alatt 3,7 szdzalékkal
csokkent, mikozben a betétdllomany 46,2 szdzalékkal emelkedett, ami fGleg a
megnovekedett vallalati betétlekotéseknek kdszonhetd. Az atlagos foglalkoztatotti 1étszam
négy fével béviilt.

Az Erste Bank addzott eredménye —24,9 milliard forintot tett ki,> ami Iényeges romldas az
el6z6 évi 6,1 millidrd forintos veszteséghez képest. A bank eredményére elsésorban a
kiemelked6en magas addterhelés és a kockazati koltségek magas szintje gyakorolt negativ
hatdst. A netté kamateredmény 23 szazalékot esett egy év alatt, amit a magasabb deviza-
refinanszirozasi koltségek, a hiteldllomdny zsugoroddsa, valamint a piaci kamatok
csokkenése okozott. Az MNB Novekedési Hitelprogram segitségével a vallalati Gzletag tavaly
ismét novekedési palyara lépett. Ennek keretében 55 millidrd forint keriilt kihelyezésre. Az Uj
lakossagi hitelkihelyezések tertiletén a bank 2013-ban megduplazta részesedését
(15,5 szazalék), mig a lakossagi megtakaritdsok teriiletén a bank részesedése 10,8 szdzalékra
nétt.

16 az el6z8 évi 89 milliard

Az MKB Bank 2013-ban 122 milliard forintos veszteséget ért e
forintos negativ eredmény utdn. Az eredményben meghatarozd szerepet jatszottak a kulfoldi
lednyvallalatok értékesitése miatti egyszeri raforditasok, a megnovekedett és el6re nem
tervezhet6 banki addk és illetékek, az év kdzbeni kormanyzati intézkedések eredményronté
hatdsai. A bank netté kamatjovedelme 5 szazalékkal lett kevesebb az el6z6 évinél. Az
tgyfélhitelek dllomanya 24 szazalékkal lett kisebb, mikdzben a betétallomany 15 szazalékkal
zsugorodott. A hitel/betét mutaté emiatt tavaly 106 szazalékra mérséklédott a 2012-ben

latott 119 szazalékrol.

A CIB anyabankja, az Intesa Sanpaolo 2013-ben 110 millidrd forint értékben juttatott t6két a
magyar lednyvallalatnak, ami biztositotta a csoport erds tékemegfelelését, mikdzben a
likviditasi pozicidja is stabil maradt. Mindezek eredményeként 2013-ben 137 milliard
forintos veszteséget szenvedett el a hitelintézet, ami 15 millidarddal kisebb veszteség az egy

** https://www.fhb.hu/tarsasag/Penzugyi-adatok/Jelentesek/FHB 2013g4 H final.pdf (letdltve: 2014. aprilis
8.)

% http://www.erstebank.hu/hu/sajto/2014-i-felev/2014-marcius-6 (letdltve: 2014. dprilis 8.)

% https://www.mkb.hu/dl/media/group 463afc792alfd/group 517fc667374fc/item 4923.pdf (letdltve: 2014.
aprilis 8.)
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127 A kamatbevételek csokkenését meghaladta a kamatraforditasok

évvel korabbina
visszaesése, aminek koszonhetGen a nettd kamatbevétel 6 szdzalékkal emelkedett. Ekdzben
a tdarsasdg ugyfélhiteleinek allomanya 17 szazalékkal csokkent. A bankadd mértéke
12 milliard forintnak felelt meg, ami a jovedelem 13 sz4zalékdt emésztette fel. Az
értékvesztés és a céltartalékok Osszege az addzds utdni veszteséget meghaladd mértékd

(142 milliard forint).

“http://www.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIB_IFRS magyar 2013.pdf&type=related  (letltve:
2014. aprilis 8.)
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