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Vezetoi 6sszefoglald

Eseti tanulmdnyunk a kalfoldi mikodoétéke (FDI) globalis és hazai aramldsaval foglalkozik
tekintettel arra, hogy a napokban lattak napvildgot a 2013. évre vonatkozd statisztikak. A
globdlis FDI-dramlds 2013-ban kozel 1300 milliard dollart tett ki, ami csupdn 4,5 szazalékkal
magasabb az el6z6 évinél, és a valsag el6tti legjobb évt6l 30 szazalékkal marad el.
Mindennek felét négy orszag (USA, Japan, Kina, Oroszorszag) biztositotta. A tékemozgasokat
els6sorban a vallalatok kozotti hitelezés vezérelte, a multinacionalis cégek termeldi
kapacitasanak kiépitése visszaesett (a részvénybefektetések csokkentek éves bdzison). A
2013. évi visszafogott t6kedaramlds mogott els6sorban a gyenge vilaggazdasagi teljesitmény
huzddik meg. 2014-ben sem varhato jelent6s boviilés, bar a globalis konjunkturdlis helyzet
javul, de a szamos geopolitikai fesziltség miatti bizonytalansag korldtozza a t6kearamlast.

A hazdnkba érkez6 FDI 2013-ban jelentGsen visszaesett: a GDP 2,4 szazalékat kitevé kalfoldi
mUkod6étéke dramlott be, szemben az el6z6 évi 11,2 szazalékkal. Ezzel a tavalyi évben
megtort egy Ot éve tartd pozitiv trend. A kilfoldiek magyar befektetésein beliil a
részvénybefektetések kozel harmadaval estek vissza, mig az Gjrabefektetett jovedelmek is
csokkentek (vélhet6éen a novekvé osztalékfizetések miatt). Emellett az egyéb téke
(vallalatkozi hitelek) kidramldsa is jelentds volt. A feladd orszagokat nézve, tavaly az Egyesiilt
Kirdlysagbdl érkezett a legtobb befektetés, mig agazati bontasban a gydgyszeripar és a
jarmUgyartas volt a legf6bb célpont.

Bar majus havi hangulatbarométeriink szerint a magyar gazdasag jelenlegi allapotat még
rossznak latjak a vallalkozasok, a jov6beni kilatdsok kiemelked6en pozitiv képet mutatnak. A
legtobb fontos mutatd szignifikdns javuldst mutat. A valaszadd vallalkozdsok majusban
Osszességében az elmult 6t havindl pozitivabban |atjdk a magyar gazdasag és sajat
vallalkozdsuk helyzetét az elkovetkezendd harom hdnapra vonatkozdan. Valamelyest
nagyobb azon vallalkozasok aranya, amelyek megrendelés adllomdnya nétt az elmult harom
honapban, mint amelyeknek csokkent. Ezzel dsszefliggésben azon vallalkozasok aranya is
magasabb, amelyek foglalkoztatds- és kapacitasbévitést terveznek az elkdvetkezé harom
hdnapban.

A magyar gazdasag anyacégek altali megitélése is jelent&sen javult. Az anyacégek javuld
megitélésének okait 6t vallalkozads indokolta. Az okok kozott a kedvezd makrogazdasagi
folyamatok; a GDP noévekedése; a palyazati pénzek elosztasi aranyai; az életbe lépett
kedvez6 élelmiszeripari makrogazdasagi szabdlyozdk; a beruhazasi és forgdeszkoz hitelezési
rendszer; a ndvekvé piaci vasarld erd és a MAG Zrt. dtszervezése révén jobban érvényesilni
tudé vdllalati érdekek szerepelnek. Az anyacég Magyarorszdggal kapcsolatos megitélésének
romlasat egy vallalkozds tartotta fontosnak megindokolni. Eszerint a negativ iranyu
valtozdasért az utdij bevezetése és az instabil gazdasagi kornyezet okolhatd.



A monitor kilpolitikai részében ebben a honapban kozvélemény-kutatasi adatok elemzésére
keril sor, amelyben az EU-s csatlakozas és az EU-s tagsag lakossagi visszacsatoldsat
elemezzik részletesen, Magyarorszag EU-s tagsaganak 10 éves évforduldja alkalmabdl. Az
eredményekbdl kideril, hogy a magyarok nagy része pozitivan vélekedik az EU-rél, a
tagsagrol, és az EU-n beliili egylttmUkodésrdl, viszont fontosnak tartja, hogy Magyarorszag
nemzeti érdekei ne sériljenek a tagsag miatt.

A valaszaddk tobbsége, korilbellil 60 szazaléka preferdlnd az allamkozi szorosabb
egylttm(ikodést a jovében, még korulbelll 36 szazalék az erds nemzetdllamokban hisz.
Ennek ellenére, a megkérdezettek fele tartja csak elfogadhatdnak, hogy az EU beleszéljon az
orszdg belligyeibe, ami egy szorosabb egyuttm(ikodés és mélyebb integrdcié esetében
elkertlhetetlen. Tehat, habar a valaszaddk pozitivan allnak az allamkozi egylttmikodéshez,
Iényegesen érzékenyebben reagdlnak, ha az orszag nemzeti érdekei vagy belligyeibe vald
avatkozas keril széba.

Felmérésiinkbdl kiderilt, hogy a vdlaszaddk tobbsége kevésbé jol informalt az EU-rél és a
Magyarorszagot érinté EU-s kérdésekkel kapcsolatban. A valaszaddk csupan egyharmada
tudta, hogy mikor toltotte be Magyarorszag az EU elndki posztjat, annak ellenére, hogy a
kétharmaduk azt mondta, hogy nyomon kovette a Magyarorszag EU-s elnokségével
kapcsolatos eseményeket. Emellett olyan altaldanos EU-val kapcsolatos kérdésekre sem
tudtdk a vdlaszt, hogy ki felel6s az EU kiilpolitikajaért. A két lehetséges valasz kozil, a
megkérdezettek majd fele José Manuel Barrosét mondta, és csak egyharmad tudta, hogy
Catherine Ashton tolti be az EU Kallgyi Szolgdlatanak féképviselGi posztjat. Annak ellenére,
hogy Cathrine Ashton vizibilitasa egyre névekszik gyakori médiaszereplése miatt, tovabbra is
Barroso az unié legismertebb vezet6je, felméréseink szerint.



Nemzetkozi gazdasagfejlesztés

A 2013. évi miikodotSke (FDI) folyamatok

Eseti tanulmanyunk fdékuszdban a kulféldi mikod6téke globdlis és hazai aramldsa all,
melynek apropdja, hogy nemrégiben megjelentek a 2013. évre vonatkozd FDI-statisztikak.
Mindezek alapjan képet kaphatunk, hogy miként valtozott a befektetési kedv a vilagban és
Magyarorszagon. A kulfoldi m(ikodétéke alakuldsanak vizsgdlata azért is relevans, mivel az
ilyen jellegl befektetések szamos pozitiv hatassal jarhatnak a fogadd gazdasdgra nézve.

Nemzetkozi trendek

Az OECD [2014] idén aprilisban megjelent FDI-jelentése kivald attekintést ad a tavalyi év
mikodétékével kapcsolatos folyamatairdl, igy a kovetkez6kben a jelentés legfébb
megallapitasait mutatjuk be.

A globalis FDI-kidramlds 2013-ban kodzel 1300 milliard dollarra rugott, szemben az el6z6
évben regisztralt 1239 milliard dollarral.” Ez mindésszesen 4,5 szazalékos névekedésnek felel
meg, ami annak a fényében szamit alacsony ratdnak, hogy 2011 és 2012 kozott a
mUkod6téke-kidaramlas 23,5 szazalékkal zuhant vissza. A valsag el6tti éveket tekintve a
legjelent6sebb tékekidramlas 2007-ben mutatkozott, ekkor 1933 millidrd dollarnyi kulfoldi
befektetést hajtottak végre a vilagban, vagyis a 2013. évi adat kozel harmaddval marad el a
valsag elGtti teljesitménytdl.

Az OECD elemzése arra is ramutat, hogy a tavalyi évi t6kedramlasok jelent6s része féleg a
vallalatcsoportokon belili hitelezésnek (egyéb tékemozgdsok) és az Ujrabefektetett
jovedelemnek koszénhets, mikozben a részvény- és egyéb részesedésszerzések
kovetkeztében kidramld t6ke zsugorodott az el6z6 évhez képest, méghozza 40 szazalékkal.
Mindez egyben azt is jelenti, hogy 2013 folyaman a multinacionalis cégek termeldi
kapacitdsainak nemzetkozi kiépitése jelent6sen visszaesett (OECD [2014] 1. 0.).

A fenti megallapitast aldtamasztja a nemzetkozi fuzidk és felvasarlasok (mergers and
acquisitons; M&A) alakuldsa is, melynek értéke tovdbbra messze elmarad a valsag el6tti
szintekt6l. Az OECD szamitdsai szerint a valsag el6tti években a globalis FDI-nak nagyjabdl
80 szazalékat tették ki az egyesuiilések altali tékemozgdsok, mikozben a vdlsag ota eltelt hat
évben ez 4tlagosan 60 szdzalékra esett vissza, és nem volt ez masképp 2013-ban sem.

' OECD [2014]: FDI in Figures April 2014. OECD Publishing
www.oecd.org/daf/inv/FDl-in-Figures-April-2014.pdf (Letoltve: 2014. majus 20.)
A fejezetben koz6lt adatok forrdsa: www.oecd.org/daf/inv/FDI-in-Figures.xls (Letoltve: 2014. majus 19.)
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1. ABRA: A GLOBALIS FDI-KIARAMLAS ALAKULASA (MILLIARD DOLLAR)
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Forrds: OECD.Stat

A 2013. évi visszafogott FDI-aramldas mogott els6sorban a globalis gazdasagi kilatasok
jatszottak a fGszerepet. Az eurddvezeti orszagok Osszességében 0,4 szazalékos recesszidban
voltak a tavalyi évben. A vildggazdasdg motorja egyértelmien a fejl6d6 régid volt, am az
ebben legfébb szerepet jatszd Kina GDP-nOvekedése sem adott okot optimizmusra: a
7,7 szazalékos novekedés megegyezett a 2012. évi rataval.> A kockazatvallaldsi kedv
visszafogottsagdra utal, hogy a mikod6tSke kidramldsa annak ellenére is lanyha volt, hogy a
legnagyobb gazdasagok jegybankjai rendkivili likviditassal lattak (és latjak el napjainkban is)
a pénzigyi vilagot.

Annak ellenére, hogy 2014-ben varhatéan a globalis gazdasag tovabb gyorsul, az euréovezet
ismét novekedni tud, vagyis a konjunkturdlis kilatdsok Osszességében javulnak, szdmos
bizonytalansagi tényez6 hatraltathatja az FDI-aramldst. Itt els6sorban az orosz-ukrdn vdlsag
nemzetkozi befektetésekre gyakorolt hatdsait kell kiemelni, de a kozel-keleti és a koreai
félszigettel kapcsolatos geopolitikai fesziiltségek is jelent6sen fékezhetik a kockazatvallalasi
kedvet. Vélhet6en eme bizonytalansagokbdl fakadhat, hogy a t6kedramlast meglehetGsen jol
el6rejelzé fazidk és felvasarldsok alakuldsa 2014 els6 negyedévében beszakadt. Az el6z6
negyedévhez képest ugyanis 26 szazalékkal zuhant az ilyen jellegli beruhazasok értéke
(nagyjabol 160 milliard dollarra), amely 2012 eleje 6ta a legalacsonyabb (OECD [2014] 2. o.).

? http://www.reuters.com/article/2014/01/20/us-china-economy-gdp-idUSBREAOIOHH20140120
(Letdltve: 2014. majus 20.)
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2. ABRA: A 2013. EvlI GLOBALIS FDI-KIARAMLAS MEGOSZLASA FELADO ORSZAGOK SZERINT
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Forrds: OECD.Stat alapjan Szdzadvég-szamitds

Az FDI alakuldsét orszagok szerint vizsgélva 2013-ban is az Egyesiilt Allamok maradt a legfébb
globalis befektetd: 360 millidrd dollarjaval az aggregalt FDI-kidramlas kozel 30 szazalékat
biztositotta. A masodik legf6bb befektet6 Japan volt (136 millidrd dolldr), akit Kina kovetett,
majd Oroszorszdg. Ez a négy nagyhatalom egylttesen a 2013. évi FDI-befektetések felét

biztositotta.

3. ABRA: Az FDI-BEARAMLAS A GDP ARANYABAN Az OECD-TAGALLAMOKBAN* (2013)
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Megjegyzés: Azon OECD-tagorszdgok, ahol rendelkezésre dll 2013-as adat. Forrds: OECD.Stat



Amennyiben az FDI-bedramlast vizsgaljuk, 2013-ban (az offshore-orszagnak szamitd
Luxemburgot kivéve) egyértelm(ien irorszag volt a ,t8keverseny” nyertese. Hazankba az
OECD-kalkulaciék szerint a régids atlaghoz hasonld, a GDP 2,4 szazalékat kitevé kalfoldi
mikod6étéke aramlott be. Ez meglehetésen csekélynek szamit a 2011. évi 4,6 és a 2012. évi
11,2 szazalék utan.

Hazai folyamatok

A fejezetben kifejezetten a Magyarorszagot érinté kodzvetlentSke-befektetések alakuldsat
vizsgéljuk, melynek sordn a Magyar Nemzeti Bank legutébbi jelentésére (MNB [2014]),°
valamint legfrissebb statisztikdira tamaszkodunk.

A fizetési mérleg statisztikak alapjan a Magyarorszagra érkez6 kozvetlent6ke-befektetések —
melyek nem tartalmazzak a specidlis célu véllalatok adatait — 2013-ban 2,3 millidrd eurdt
(691 millidrd forintot) tettek ki.> Ez messze elmarad a 2012. évi teljesitménytdl, amely
egyébként historikus csucsot jelentett. A tavalyi évben tovabba megtort egy ot éve (vagyis a
2009-es valsag 6ta) tartd pozitiv trend.

4. ABRA: A HAZANKBA ERKEZO KULFOLDI MUKODOTOKE ALAKULASA (MILLIO EURO)
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Forrds: MNB

Amennyiben megvizsgaljuk az FDI 6sszetevdit, 1dthatdva valnak a tavalyi évi visszaesés okai.
A kulfoldiek magyar befektetésein bellil a részvénybefektetések 2,7 millidrd eurdval

* MNB [2014]: Sajtokozlemény, A fizetési mérleg alakulasardl, 2013. IV. negyedév. Magyar Nemzeti Bank
www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statkozlemeny/mnbhu_fizetesi_merleg/SK FIZ

M 2013 Q4.pdf (Letdltve: 2014. mdjus 21.)

> Forrés:

www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/mnbhu_fizm 20090330/f

muy_eur_hu.xls (Letdltve: 2014. majus 21.)
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novekedtek, ez azonban jéval alulmulja a 2012. évi 4 millidrdot is meghaladd Gsszeget. Az
Ujrabefektetett jovedelem — amely a részvény és egyéb tulajdonosi részesedés utan a
tulajdonosnak jard, felosztott jovedelmen (osztalékon) felilli jovedelemrész® — 2013-ban
csokkent éves Osszevetésben: 16 szazalékkal, 1,2 millidrd eurdra. VélhetGen tehat az el6z6
évinél jobb gazdasagi teljesitménnyel 6sszefliggben javult a kilféldi tulajdond vallalatok

jovedelmezbsége, ami jelent&sebb osztalékfizetéssel parosult.

A legjelent&sebb valtozas 2012-h6z képest mégis az egyéb tGke soron mutatkozott. Az egyéb
t6kebefektetések kdzott a hitel- és egyéb finanszirozasi kapcsolatokat szamoljak el, vagyis
olyan t6kemozgéasokat, melyek addssagtipust pénzigyi instrumentumhoz kapcsolédnak.” A
2012-ben regisztrdlt 5,4 millidrd eurds bedramlast kovet6en tavaly 1,6 millidrd eurds
forraskidaramlast mértek. Egyrészt a tavalyi év folyamdn jelent6s vdllalatcsoporton beliili
hitelezés zajlott a kedvez6tlen gazdasagi kornyezet nyomdn, amely helyzet 2013-ban
jelentésen javult. A forraskidramlast magyardzhatja még, hogy a rendkivil kedvez6 hazai
kamatkornyezet hatasara az itteni lednyvallalatokon keresztil vettek fel a kilfoldi
anyavallalatok hiteleket, illetve hogy jelentGs hitel-visszafizetések torténhettek.

A kozvetlentGke-befektetések vizsgalata a fentieken tilmendGen elvégezhetd orszag és dgazat
szerinti bontasban is.®2 A tavalyi évre ugyanakkor még az aggregalt FDI orszag- és agazati
bontdasa nem all rendelkezésre, mivel az Ujrabefektetett jovedelmek becslése csak 2014
szeptemberében készil el. A részvénybefektetések és az egyéb t6ke esetén ugyanakkor mar
kovetkeztetni lehet a legf6bb irdanyvonalakra.

A 2,7 millidrd eurdt kitevé 2013. évi részvénybefektetések kozel négyotdode Eurdpdbdl
szarmazik. Tavaly az Egyesllt Kirdlysagbdl érkezett a legnagyobb mértékl befektetés
(551 millié eurd), tovabba Franciaorszag és Ausztria voltak még a legfébb feladd orszagok.
Erdekesség, hogy mind 2012-ben, mind 2013-ban az amerikai kontinenshez koéthetd
részvényvasarlasok tulnyomé tobbsége kozép-amerikai orszagokhoz kothets. Az egyéb
t6kemozgasokat vizsgdlva megallapithatd, hogy a forraskidaramlds globdlis jelenség volt: mind
az 6t kontinens felé negativ volt az egyenleg. F6ként francia, luxemburgi, holland és osztrak
befektet6k esetében mértek jelentds kidramlast, vélhetéen kordbban nyujtott tulajdonosi
hitelek visszafizetése zajlott.

Az 3agazati bontdst vizsgdlva fontos valtozds, hogy mig 2012-ben a részvénybefektetések
esetében tékekivonast tapasztaltunk a feldolgozdiparban, addig 2013 soran 1,2 milliard
eurot kitevé befektetés érkezett. Ezen bellil is elsGsorban a gydgyszergydrtds és a

® Még egyszer(ibb megfogalmazasban: az adott évi korrigalt ad6zott eredmény és az osztalék kiildnbsége.

" llyenek példaul a napi pénziigyi elszamoldsok keretében mozgé rovid lejarati pénzek, a tulajdonosi hitelek, a
fizetett osztalék elszamoldsa miatti kbvetelések és tartozasok, a véllalatcsoporton bellli kereskedelmi hitelek, a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok stb.

® Forras:

www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai _idosorok/mnbhu_kozetlen tokebef/
kulf kozv_tokebef mo_eur hu.xls (Letoltve: 2014. majus 21.)
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jarmUigyartas alagakban tortént jelentds kilfoldi beruhazas, rendre 645 és 312 millié eurd.
Emellett nagymértékl részvényvasarlas tortént a pénzigyi kozvetités agazatban (1 milliard
eurd). Az egyéb tékearamlasokat vizsgalva egyedill a feldolgozdiparba érkezett jelent&sebb
mennyiségl téke 2013-ban (521 millié eurd), mig a legnagyobb tékekidramldssal az egyéb
szolgdltatasok, valamint a kereskedelem, szallitds és raktdrozds, valamint a szakmai,
tudomanyos, miszaki tevékenység agak jellemezhetGek.



Befektetdi hangulatbarométer

A hangulatbarométer elemzés célja, hogy bemutassuk azokat a legfontosabb stratégiai
dontéseket vagy dontés el6tt allé tgyeket, amelyek hatdssal vannak a Magyarorszdgon
befektetd és befektetni kivand vallalatok beruhazasi, foglalkoztatdsi és termelési dontéseire.
A nem csak stratégiai partnereknek, hanem hazai kkv-knak is kikiildott hangulat-barométer
kérdGivre ebben a hdénapban 0Osszesen 40 vdlasz érkezett. A kovetkez6kben ezeket a
vdlaszokat foglaljuk 6ssze. A hangulat-barométer mutaté minden esetben —100 és +100
kozotti értéket vehet fel.

Bar a magyar gazdasag jelenlegi allapotat még rossznak latjak a vallalkozasok, a jovGbeni
kildtasok kiemelked6en pozitiv képet mutatnak. A legtdbb fontos mutatd szignifikans
javulast mutat. A vdlaszadd vadllalkozasok mdjusban 6sszességében az elmult 6t havinal
pozitivabban latjdk a magyar gazdasag és sajat vallalkozasuk helyzetét az elkdvetkezendd
harom hdénapra vonatkozdan. Valamelyest nagyobb azon vdllalkozdsok ardnya, amelyek
megrendelés dllomanya nétt az elmult harom hdénapban, mint amelyeknek csokkent. Ezzel
osszefiiggésben azon vallalkozdsok ardnya is magasabb, amelyek foglalkoztatas- és
kapacitasbévitést terveznek az elkovetkezé harom hdénapban.

A magyar gazdasag anyacégek altali megitélése is jelent&sen javult. Az anyacégek javuld
megitélésének okait ot vdllalkozas indokolta. Az okok kozott a kedvez6 makrogazdasagi
folyamatok; a GDP novekedése; a palyazati pénzek elosztasi aranyai; az életbe lépett
kedvez6 élelmiszeripari makrogazdasdgi szabalyozok; a beruhazasi és forgdeszkoz hitelezési
rendszer; a novekvé piaci vasarld eré és a MAG Zrt. tszervezése révén jobban érvényesiilni
tudo vallalati érdekek szerepelnek. Az anyacég Magyarorszaggal kapcsolatos megitélésének
romlasat egy vallalkozds tartotta fontosnak megindokolni. Eszerint a negativ irdanyu
valtozdsért az utdij bevezetése és az instabil gazdasagi kornyezet okolhaté.

l. A kérddbivet kitoltd vallalkozdasok jellemzése

A majus havi kérdGivet kitolté vallalkozasok az aldbbi nemzetgazdasagi agazatokban
tevékenykednek:

1. TABLAZAT: A VALASZADO VALLALKOZASOK AGAZATI BESOROLASA

Nemzetgazdasagi agazat Vallalkozasok szama
Mez6gazdasag, erd6gazddalkodas, haldszat 6
Feldolgozdipar - Elelmiszer-, ital-, dohdnytermék gyartas 3
Feldolgozdipar - Textilipar (textilia, ruhazati, b6rtermék gyartasa) 1
Feldolgozéipar - Papiripar, nyomdai tevékenység 1
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Feldolgozdipar - Kokszgyartas, k6olaj feldolgozas

Feldolgozdipar - Vegyi anyag, termék gyartasa

Feldolgozdipar - Gydgyszergyartas

Feldolgozdipar - Gép, gépi berendezés gyartasa

Vizellatas, hulladékgazdalkodas

Epit&ipar

Kereskedelem, gépjarmdjavitas

Szallitas, raktarozas

Szallashely-szolgaltatds, vendéglatas

Pénzigyi, biztositasi tevékenység

Adminisztrativ és szolgaltatast tdmogato tevékenység

Kozigazgatds, védelem; kotelezé tarsadalombiztositas

Egyéb szolgaltatas

Nkl Ndw R R RN -

Forrds: Szdzadvég

A vdlaszadd 40 cég méretét és alapitdsdnak ddtumat vizsgdlva, a legtdobb, 6sszesen 27

vallalkozas kis- és kodzépvallalkozds, de négy nagyvdllalat is kitoltotte a kérddivet. Kilenc
vallalkozast 2000 és 2012 kozott, 30-at pedig 1989 és 1999 kozott alapitottak, a legrégebb

6ta m(ikodao vallalkozas alapitdsanak éve 1975.

2. TABLAZAT: A VALASZADO VALLALKOZASOK FOGLALKOZTATOTTI LETSZAM SZERINTI BESOROLASA

Foglalkoztatottak szama

Vallalkozasok szama

0-1f6 2
2-9 f6 7
10-49 f6 10
50-250 f6 17
250 f6 folott 4

Forrds: Szdzadvég

/. A magyar gazdasdg helyzetének megitélése

3. TABLAZAT: ,MILYENNEK (TELI MEG A MAGYAR GAZDASAG JELENLEGI HELYZETET? MILYENNEK LATJA A

MAGYAR GAZDASAG HELYZETET A KOVETKEZS 3 HONAPBAN?”

A magyar gazdasag jelenlegi helyzete

A magyar gazdasag helyzete a kovetkez6 harom

hénapban
Valaszlehetdségek  Valaszadé Szazalékos Valaszlehetdségek  Valaszadé  Szazalékos
cégek szama  megoszlas cégek szama megoszlas

Jé 4 10% Javul 20 50%
Kozepes 27 68% Stagnal 17 43%
Rossz 8 20% Romlik 3 8%
Nem valaszolt 1 3%
Osszesen: 40 100% Osszesen: 40 100%

Befektet6i hangulatindex:® -10 Befektetdi hangulatindex: +42,5

Forrds: Szdzadvég

9 Sulyozas: Jé/Javul= 100; K6zepes/Stagnal= 0; Rossz/Romlik= -100
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4. TABLAZAT: A BEFEKTETOI HANGULATINDEX ERTEKEK ALAKULASA

A magyar gazdasag jelenlegi 2013. 2014. 2014. 2014. 2014.
helyzete december januar februar aprilis majus
Befektetdi hangulatindex -35,71 -33,33 -23,68 6,25 -10
A magyar gazdasag helyzete a 2013. 2014. 2014. 2014. 2014.
kévetkez6 harom héonapban december januar februar aprilis majus
Befektetdi hangulatindex 21,43 5,56 2,63 6,25 42,5

Forrds: Szdzadvég

A megkérdezett vallalatok ebben a hdénapban rosszabbul itélték meg a magyar gazdasag
helyzetét, mint az el6z6 hdnapban. A majusi hangulatbarométer visszaesett, és Ujra negativ
értéket vett fel (—10), szemben az aprilisi pozitiv 6,25-0s értékkel. Ennek ellenére azonban a
valaszadd cégeknek a magyar gazdasdg jov6beli helyzetére vonatkozd varakozasaik
kiemelked6en pozitiv képet mutatnak. A majusi hangulatbarométer-index (42,5) az eddigi
legmagasabb, 2013. decemberi index értékét is jéval meghaladta.

,Valtozott-e anyacége megitélése az elmult hénapban Magyarorszaggal, a
Magyar Kormannyal kapcsolatban?”

A kérdGivet kitoltd 40 vallalkozasnal a legtobb, dsszesen 27 (53%) esetben nem valtozott az
anyacég megitélése Magyarorszaggal kapcsolatban. Hét vallalkozds (18%) anyacégének
fennmaradd kilenc vallalkozasnak (23%) pedig nincs anyacége. Az anyacég Magyarorszaggal
kapcsolatos megitélésnek romlasat egy vallalkozds indokolta, eszerint a negativ irdnyu
valtozasért az utdij bevezetése és az instabil gazdasagi kérnyezet okolhatd. Az anyacégek
javuléo megitélésének okait ot vallalkozas vazolta fel, az okok kozétt a kedvezd
makrogazdasagi folyamatok; a GDP névekedése; a pdalyazati pénzek elosztasi aranyai; az
életbe lépett kedvez6 élelmiszeripari makrogazdasagi szabdlyozok; a beruhdzasi és
forgdeszkoz hitelezési rendszer; a novekvd piaci vasarlo er6 és a MAG Zrt. atszervezése
révén jobban érvényesiilni tudoé vallalati érdekek szerepelnek. Mindezek alapjan +10-es
befektet6i hangulatindex adddik a magyar gazdasagi helyzet anyavallalati megitélésével
kapcsolatban, ami a legnagyobb és egyben az els6 pozitiv érték a felmérés készitése ota.

5. TABLAZAT: A BEFEKTETSI HANGULATINDEX ERTEKEK ALAKULASA

Az anyacég Magyarorszaggal 2013. 2014. 2014. 2014. 2014.
kapcsolatos megitélése december janudr februar aprilis majus
Befektetdi hangulatindex -12,86 7,41 -7,89 —6,25 10

Forrds: Szdzadvég
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6. TABLAZAT: ,Mi Az ON SZAKMAJABAN DOLGOZO PALYATARSAK ALTALANOS VELEMENYE A GAZDASAG
HELYZETEROL ES A HELYZET JAVITASAT CELZO GAZDASAGPOLITIKAI INTEZKEDESEKROL?”

Valaszlehet6ségek Valaszado cégek Szazalékos

szama megoszlas
Jo 5 13%
Kézepes 25 63%
Rossz 10 25%
Osszesen: 40 100%
Befektetdi hangulatindex: -12,5

Forrds: Szdzadvég

7. TABLAZAT: A BEFEKTETOI HANGULATINDEX ERTEKEK ALAKULASA

Palyatarsak magyar 2013. 2014. 2014. 2014. 2014.
gazdasaggal kapcsolatos december januar februar aprilis majus
altalanos megitélése
Befektetdi hangulatindex —51,43 -27,86 -34,21 -25 -12,5
Forrds: Szdzadvég

Amikor arra kérdeztlink ra, hogy a valaszadékéhoz hasonld cégek és végzettségliek hogyan
itélik meg a gazdasdg helyzetét és az azt javitani szandékozd gazdasagpolitikai
intézkedéseket, tovabbra is kedvezstlen valaszokat kaptunk (-12,5), az eddigi hénapokkal

Osszehasonlitva azonban lassu javulé tendenciat kezdhetlink felfedezni.

I1l.  Uzleti kérnyezet vdltozdsai

8. TABLAZAT: ,, MILYENNEK LATJA VALLALKOZASA HELYZETET AZ ELKOVETKEZS 3 HONAPBAN?”

Valaszlehet6ségek Valaszadod cégek szama  Szazalékos megoszlas

Javul 18 45%
Stagnal 19 48%
Romlik 3 8%
Osszesen: 40 100%
Befektetdi hangulatindex: +37,5
Forrds: Szdzadvég

9. TABLAZAT: A BEFEKTETOI HANGULATINDEX ERTEKEK ALAKULASA

Vallalkozasok helyzete a 2013. 2014. 2014. 2014. 2014.
kovetkez6 harom honapban december januar februar aprilis majus
Befektetdi hangulatindex -1,43 -3,7 -5,26 —-6,25 37,5
Forrds: Szdzadvég
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A vdllalkozdsok jov6beni helyzetét firtatd kérdésiinkre a befektetSi hangulatindex eddigi
csokkend tendencidja élesen megvaltozott, az dprilisi -6,25-0s értékkel szemben a
kimagasldan pozitiv 37,5-es értéket vette fel.

10. TABLAZAT: , MEGRENDELESEINEK ALLOMANYA HOGYAN ALAKULT AZ ELMULT HONAPBAN A
SZOKASOSHOZ KEPEST? VARHATOAN HOGYAN ALAKUL A CEGNEL FOGLALKOZTATOTTAK LETSZAMA A
KOVETKEZO 3 HONAPBAN? TERVEZ-E KAPACITAS-VALTOZTATAST AZ ELKOVETKEZENDS 3 HONAPBAN?
(TERVEZ-E BERUHAZAST VAGY LEEPITEST?)”

Megrendelések alakulasa az elmult Foglalkoztatottak szamanak varhato Varhato kapacitas-valtoztatas a
hénapban alakulasa a kévetkez6 3 hénapban kovetkez6 3 hénapban
Valasz- Valaszadé  Szazalékos  Valasz- Valaszadé  Szazalékos  Valasz- Valaszadé  Szazalékos
lehet6ségek cégek megoszlas  lehet8ségek cégek megoszlas  lehetdségek cégek megoszlas
szama szama szama
Novekedett 15 38% Novekszik 12 30% Bévités 6 15%
Stagnalt 21 53% Nem 25 63% Nem 32 80%
valtozik varhato
Csokkent 4 10% Csokken 3 8% Sz(ikités 1 3%
Nem 1 3%
valaszolt
Osszesen: 40 100% Osszesen: 40 100% Osszesen: 40 100%
BefektetGi +27,5 BefektetGi +22,5 BefektetGi +12,5

hangulatindex:

hangulatindex:

hangulatindex:

Forrds: Szdzadvég

11. TABLAZAT: A BEFEKTETOI HANGULATINDEX ERTEKEK ALAKULASA

Megrendelések alakulasa az 2013. 2014. 2014. 2014. 2014.
elmult hénapban december januar februar aprilis majus
Befektet6i hangulatindex -5,71 -3,7 -2,63 6,25 27,5
Foglalkoztatottak szamanak 2013. 2014. 2014. 2014. 2014.
varhato alakulasa a kovetkez6 december janudr februar aprilis majus
harom hénapban
Befekteti hangulatindex -11,43 -5,56 2,63 6,25 22,5
Varhato kapacitas-valtoztatas a 2013. 2014. 2014. 2014. 2014.
kovetkez6 harom honapban december januar februar aprilis majus
Befektetdi hangulatindex 10 5,56 13,16 6,25 12,5

Forrds: Szdzadvég

A vallalkozdsok rendelésallomanyainak alakuldsat osszevetve az el6z6 hdnapok adataival
tovabbra is tart a javuld tendencia, a hangulatindex az aprilisi 6,25-0s értékekkel szemben
majusban a 27,5-es értéket vette fel. A foglalkoztatottak szamanak varhatd alakulasa is —
hasonldan az el6z6 héonapokhoz — pozitiv képet mutat: a befektet6i hangulatindex 22,5-es
értéket jelez ebben a hdnapban, szemben az aprilisi +6,25-0s és értékekkel. A
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kapacitdsbdvitésben gondolkodd vallalkozdsok aranya Ujbdl novekedni kezdett, a madjusi
index nem sokkal marad el az eddigi legmagasabb februari +13,16-o0s hangulatindextdl.

IV. Egyéb, a vdllalat szempontjabdl fontos megjegyzés, lizenet

A kérdbivhez szoveges megjegyzést ebben a hdnapban két vallalkozas flizott. Az els6
vallalkozds pénziigyi és biztositasi tevékenységet folytat, és meglatasuk szerint szdmukra a
legnagyobb huzderé6t a belsé fogyasztds novekedése jelenti, ez azonban jelenleg stagnal, egy
kisebb novekedés az, ami talan tapasztalhatd. Véleményiik szerint az addk fennmaradasa
lassitja a kilabalast.

A masodik vallalkozas a szallitds, raktarozds nemzetgazdasagi agazatban tevékenykedik, és
ugy véli, hogy a kormanynak folytatnia kell az elkezdett politikajat. Fontosnak tartja a magyar
tulajdonu kis- és kozépvallalkozasok megerGsitését, valamint a szakmai birokracia
leépitését.
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Kulpolitikai Monitor

Az elmult hénap legfontosabb kiilpolitikai eseményeinek
attekintése

Magyarorszag az EU-ban

A hoénap legfontosabb eseménye mind Magyarorszag, mind a kozép-kelet-eurdpai térség
orszdgai szempontjabdl az unids csatlakozas 10. évforduldja volt, amelyet majus 1-jén, és az
azt kdvetd hetekben is megemlékezésekkel, konferencidkkal és kiilénb6z6 rendezvényekkel
Unnepeltek. A csatlakozas azért volt jelentds, mert ez volt az EU els6 és egyetlen ilyen
horderejli csatlakozasa, melyet ,Big Bang” csatlakozasként is emlegetnek. A csatlakozasnak
azért volt torténelmi jelentGsége, mert a volt keleti blokk orszagai ezzel hivatalosan is a
gazdasagilag fejlettebb nyugati orszagok unidjahoz csatlakozhattak. A csatlakozds azonban
nem volt egyszerd, mivel az orszagoknak szigora kritériumokat kellett teljesitenitik, valamint
egy tobb koros csatlakozasi proceduran is at kellett menniuk.’° A siker érdekében egymdssal
is versenybe kellett szallniuk, mivel nem maradhattak le sem szomszédiaktél sem az EU
egészétél. Szlovakia példdul kimaradt az els6é korbdl, mivel nem teljesitette az Ugy nevezett
demokratikus kritériumot.'* Ha Szlovékia egyaltaldn nem csatlakozhatott volna az EU-hoz,
mig szomszédai igen, az gazdasagi és kereskedelmi szempontbdl is katasztrofalis lehetett
volna az orszagnak. Mig szomszédai megkaptdk volna a lehetGséget és forrasokat az EU-hoz
valo felzarkézdshoz, addig Szlovakia ugyanolyan szinten maradt volna, s6t id6vel gazdasaga
tovabb hanyatlott volna kereskedelmi partnerei elvesztésével. igy tehat a szkeptikus Meciar-
kormany kénytelen volt engedni, és demokratikus valtozasokat eszk6z6Ini annak érdekében,
hogy Szlovakia teljesitse a demokratikus kritériumot is.

Kilpolitikai monitorunk ezen részében részletekben vizsgaljuk tovdbb, hogy hogyan
vélekedik a lakossag az EU-s tagsagrél, az elmult 10 év tapasztalatai alapjan. Telefonos
felmérésiinket majus 19-20. kdzott végeztiik, amely soran 1002 véletlenszer(ien kivalasztott
feln6ttet kérdeztiink CATI mddszerrel. Az elemzésben kozolt adatok legfeljebb plusz-minusz
3,2 szazalékponttal térhetnek el a mintavételbdl fakaddan attél az eredménytél, amit az
orszag osszes felnGtt lakosanak megkérdezése eredményezett volna.

1% Rachel A. Epstein and Ulrich Sedelmeier, Beyond conditionality: international institutions in postcommunist
Europe after enlargement, Journal of European Public Policy 15:6 September 2008: 795-805

n Geoffrey Pridham, The EU’s Political Conditionality and Post-Accession Tendencies: Comparisons from
Slovakia and Latvia, JCMS 2008 Volume 46. Number 2. pp. 365-387
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Felmérésiunkbdl kiderilt, hogy a valaszaddk tobbsége az EU-val kapcsolatos kérdésekrdl,
mint altalaban barmely politikai kérdésrél, elsésorban a televiziobdl tajékozdodik. Habar az
internet térhoditdsa egyre jelent&sebb, megkérdezettjeinek korilbelil fele tovabbra is azon
informdcidk alapjan valaszolt kérdéseinkre, melyeket elsésorban televiziébdl szerzett. A
televizids csatorndkat illetéen, a kozszolgdlati és kereskedelmi médidk szerepe nagyjabdl
fele-fele aranyban oszlik meg.*

Kivdncsiak voltunk arra, hogy hogyan Iatjdk a magyarok az EU-s tagsagot az elmult 10 év
tapasztalatai alapjan. Az eredményekbdl kideriilt, hogy az emberek 3ltalanossagban
pozitivan dllnak a tagsaghoz, mivel tobbségik szerint Magyarorszagnak inkdbb el6nyok
mintsem hatranyok szdrmaztak az EU-s tagsdgbdl. Ezt a felmérést orszagos szinten végeztik,
igy valaszaddink hasonld aranyban voltak nyugati, keleti, déli és északi megyékbdl is.

Az EU-s tagsaggal kapcsolatban altaldban pozitivan nyilatkoznak a tobbi tagdllam lakosai is az
elmult par évben, s6t a kdzhangulat évrél évre javul. Az Eurobarometer eurdpai szintd
felmérésébdl kidertl, hogy 2012-ben a megkérdezettek 50 szdzaléka tartja az EU-s tagsagot
»,j0 dolognak”, mig 2011 novemberében ugyanerrél 47 szdzalék nyilatkozott ugyanigy.
Altaldnossagban véve, 2012-ben a megkérdezettek 40 szazalékanak volt kedvezd véleménye
az EU-rél, mig egy évvel kordbban 31 szazalék latta csak hasznosnak az EU-s tagsagot.”

On szerint inkabb elényékkel vagy
inkabb hatranyokkal jart Magyarorszag
EU-s tagsaga? (%)

OlInkabb elénytkkel BInkabb hatranyokkal ONem tudja/Nem valaszol

Habdr az emberek pozitivan vélekednek az EU-s tagsaggal kapcsolatban dltalanossagban,
elmondhaté, hogy az EU-rél és az EU-val kapcsolatos (igyekrél valé tajékozottsag
meglehetésen alacsony, mivel a valaszaddk csupan egyharmada tudta, hogy mikor volt a

.\ Szazadvég tovabbi kdzvélemény-kutatasainak eredményei alapjan.
B http://www.euractiv.com/elections/eurobarometer-citizens-view-eu-p-news-514658
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magyar EU-s elndkség. Ez f6ként azért aggasztd, mert Magyarorszagot kozvetlenil érinti.
Tehat itt megfigyelhet6 egy komoly informacidhidny Magyarorszdg EU-s szereplésével és
szerepvallalasaval kapcsolatban. Azt is figyeltik, hogy melyik korcsoport volt a leginkabb
tdjékozott a kérdéssel kapcsolatban. Kideril, hogy a legfiatalabb, a 18 és 29 év kozottiek
valaszoltak jél, de ennek a csoportnak is csak a 45 szazaléka tudta a valaszt.

El6fordulhat azonban, hogy mivel Magyarorszdg EU-s elnokségének immar 3 éve, lehetséges,
hogy az emberek, habar kbvethették annak eseményeit, elfelejtették a pontos évet, ezért a
tovabbiakban rdkérdeztink arra is, hogy kovették-e az EU-s elnOkséggel kapcsolatos
eseményeket.’® Csupan kétharmada nyilatkozott Ggy, hogy figyelemmel kisérte
Magyarorszag EU-s elnokségét. Az el6z6 kérdéshez visszatérve, abbdl a kétharmadbdl, amely
figyelemmel kisérte az eseményeket, csupan egyharmad emlékezett az elnokség pontos
évére. A maradék egyharmad azt valdszinlleg elfelejthette vagy rosszul emlékezett, igy az
sem kizart, hogy a vdlaszaddk nagy része véletleniil jél tippelt az évre annak ellenére, hogy
nem kovette figyelemmel az eInokség tevékenységét.

On szerint mikor toltétte be
Magyarorszag az EU elndki posztjat?

(%)

2005-ben

2010-ben

2011-ben 32,4

2013-ban

Nem tudja/Nem
valaszol

40

A Szazadvég telefonos kozvélemény-kutatdsa alapjan 1002-es minta alapjan.
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Ezt kovetGen vizsgaltuk, hogy a valaszadék mennyire tdjékozottak az EU-val kapcsolatban.
Felméréseink meglepd eredményeket hoztak. A valaszaddk majd 70 szdzaléka nem tudta,
hogy ki az EU Kilugyi Szolgdlatanak f6 képviselGje. Ebbdl ugyan korilbelil 20 szazalék nem
tudta a valaszt vagy nem vdlaszolt, majd 50 szdzalék azonban José Manuel Barrosot nevezte
meg. A tanuldk tippeltek a legjobban, 44 szazalékuk tudta a helyes vdlaszt, §ket kovették az
aktivan dolgozdk 43 szazalékkal, mig a nyugdijasok, munkanélkiliek és haztartasbeliek jéval
gyengébben teljesitettek, atlagban ezen csoportok koérilbelll 20 szazaléka tippelt csak
helyesen. Erdemes kiemelni, hogy azok, akik Barrosora tippeltek elsésorban munkanélkiliek
(59 szazalék) és nyugdijasok voltak (50 szazalék), akik nagyvaldszinliséggel azért valasztottak
Barrosot, mivel az 6 neve tlint ismerdsnek, ami megalapozott, hiszen Barroso régdta szerepel
a médiaban.

Barroso az EU egyik legismertebb szerepl6je, igy varhatd lett volna, hogy tobben tisztdban
legyenek legalabb azzal, hogy 6§ milyen funkcidt tolt be az EU-ban, ha mar Catherine Ashton
neve nem is volt ismerGs. Tény egyébként, hogy az EU Kullgyi Szolgdlata csak par éve létezik
ebben a formaban, és Cathrine Ashton is csak par éve szerepel a médiaban, azonban egyre
gyakrabban lathatd, és vizibilitdsa az elmult hénapokban, s6t az utdbbi évben rendkivil
magas.

On szerint ki az EU Kiiliigyi
Szolgalatanak a foképviselbje?
(%)
0193

B 48,0

0 32,7

B José Manuel Barroso O Catherine Ashton
ONem tudja/Nem valaszol

Ennek ellenére kivancsiak voltunk arra is, hogyan vélekednek az emberek az EU
kiilpolitikajaval kapcsolatban. A vdlaszadék majd fele latja a kiilpolitikdt sikeresnek, mig
egyharmad szkeptikus és inkdbb sikertelennek véli azt. Ez azért érdekes, mert az utébbi fél
évben az ukrajnai valsdg az, ami leginkabb teszteli az EU kilpolitikajat. A valaszokbdl az
latszik, hogy az emberek nem negativak, ha az EU kilpolitikajardl kell véleményt formalniuk,
viszont kimondottan pozitivan sem nyilatkoznak. Ehhez az is hozzajarul, hogy az EU sokszor
nem tudja 6sszehangolni kiilpolitikajat, lassu a reakcidideje, és a tagallamok altaldaban kiilon-
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kilon is nyilatkoznak, gyakran egymasnak ellentmondva. Mivel ez a fajta kulpolitikai
formacié, melyet Cathrine Ashton vezet, még mindig Ujnak szdmit, ezért tovdabbra is
formalodik. A kiilpolitika jovéjét azonban tovdbbra is nagyban az fogja befolydsolni, hogy az
EU a mélyebb integracid vagy az er6sebb nemzetdllam-kontextust valasztja majd, és ahhoz
mérten fejleszti tovabb intézményi struktirdjat és az dllamok egylttmikddésének mddjait. A
kovetkez6 részben azt vizsgdljuk, hogy e két opciod kozil, a magyarok melyiket preferdljak.

Hogyan értékeli On az EU
kiilpolitikajat? (%)

0206.----~ — |

| 32,3

OlInkabb sikeres BInkabb sikertelen ONem tudja/Nem valaszol

A kovetkez6 kérdés tehat azt vizsgalja, hogy a lakossag szerint a szorosabb egylttm(kodésre
vagy az erds nemzetdllamok tdmogatasdra kéne-e az EU-nak torekednie. Fontos
megjegyezni, hogy a szorosabb egylittmikodést az integracidhoz koétjik elsésorban, illetve az
integracié mélyilésének lehetéségét vizsgaljuk ezzel.

A magyarok majd kétharmada a szoros egyuttmikodést tamogatna, mig kicsivel tobb, mint
egyharmada a nemzetdllamokat preferdlja. F6ként az 50 és 59 év kozottiek tartjak
fontosabbnak a szorosabb egylittmikodést, mivel majd 79 szazalékuk azt preferdlja az
er6sebb nemzetallamokkal szemben. A nemzetadllamokat pedig az eggyel fiatalabb
korcsoport, a 40 és 49 év kozottiek tartjak a legfontosabbnak.

Ebbél egyfajta pozitiv attitld is kirajzolddni latszik az EU-n belili egylttm(ikodéssel
kapcsolatban. Ez az eredmény pozitiv a kilpolitika szempontjabdl is, mivel az EU-nak ugy
lehet erds, hatarozott, 6sszehangolt kilpolitikai profilja, ha az allamok hajlanddak azzal
kapcsolatban egyeztetni, és szorosabban egylttm(ikodni. Ez azért lenne jé nemcsak az EU-
nak, de a tagallamoknak is, mert igy az EU nagyobb politikai té6kével rendelkezhetne a
nemzetkozi politikdban. A szorosabb egylittm(kodés azonban aldozatokkal jar tagdllami
szinten, igy a kovetkezs részben az aldozatok meghozataldnak tamogatottsagat vizsgaljuk.
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On szerint az EU-nak a jovében inkabb az
orszagok szorosabb egyittmiikodésére
kellene torekednie vagy inkabb az erds

nemzetallamok tamogatasara? (%)
O 3,6

0 60,5

OInkabb szorosabb egyuttmikédés kell
B Inkabb er6s nemzetallamok

A szorosabb integracié tarsadalmi megitélését leginkabb a belligyekbe vald beleszélasra
adott valaszok megoszlasa alapjan tudjuk mérni. Felmérésiink alapjan elmondhaté, hogy
ebben a tekintetben a magyar lakossag a lakossag teljesen megoszlik. Az el6z6 kérdéssel
Osszevetve azt mondhatjuk, hogy ugyan a lakossag a szorosabb egylttmikodést tamogatja,
de egy bizonyos foku beavatkozassal mar az integraciét egyébként tdmogatd kor egy része
sem ért egyet. Osszességében tehat az adatokbdl azt olvashatjuk ki, hogy a magyar lakossag
az eurdpai egylttm(ikodés partjan all, ugyanakkor az integracid mélységének és valddi
tartalmanak megitélésében a lakossagi vélemények széttartdbbak.

On szerint inkabb elfogadhaté vagy
inkabb nem elfogadhaté, hogy az EU
bizonyos esetekben beleszdl az
orszégocll(3b3elﬁgyeibe? (%)
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