1a: - Europai Unio és az Amerikai

Egyesiilt  Allamok  kozotti
Transzatlanti Kereskedelmi és
Beruhazasi Megallapodas
varhaté hatasai az
energiapiacra

feios24

2013. oktober

B i SzizanviG
B i SzizanyiG

. STRATEGOPOLIS




Tartalom

VezetBi 0SSZEFOGIAI0.........oo e 1
BEVEZEEES ..cciiiiiiiiiiieeeeeeeeee e e e e e e e e e e 3
1. Szabadkereskedelmi megdllapodas céljai és aktualis allasa........................ 4
2. HEIYZEIKEP e e e e e eaaae 6
2.1 A nem konvenciondlis olaj és gdz kitermelése dtrajzolja az energia-térképet................. 6
2.2 Egyesiilt Allamok: névekvs energiahordozO-eXPOrt .........oceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseene. 7

2.3 EU: névekvd import-fiiggéség, ,,beragadt” gdzdr, megujuld energiahordozdk aranya n611
2.4 Magyarorszdg: import-fliggdség, cél a diverzifikQlas.............cccuuvvvvmvvvevevveeiiiesirnennn, 13

2.5 Kiilkereskedelem: amerikai szén az eurdpai piacon, erds adminisztrativ korldtok....15

2.5.1 Energiahordozdk exportja és importja a hdrom régio kozott .......cccveeeeecveeeeenneen. 15

2.5.2 Hatdlyos SZAbAIYOZAS ....ccooeiireeeee ettt e e e 20

3. Beruhazasi lehetdségek varhatd alakuldsa........ccooevveeviiiiiiieeneiiiieeeeiie, 22
4. Kereskedelmi kapcsolatok fejlesztésének lehetséges iranyai ................... 24
4.1 Féldgadz: az ar kismertékben CSOKKENRNET ............eeeeeeeeeeeciiieeeeeieeeeeeecieeieeeeeeeseciisveveneaens 24

4.2 Biolizemanyagok: olcsé amerikai import miatt versenyhdtranyba keriilhetnek az eurdpai

[0 Ve T (o] QPSR 29
4.3 EU-Kanada szabadkereskedelmi megdllapodds hatdsa ..............ccceeeeeccveeeeccceeeeeannnnn. 30
MEIIEKIETEK ..t e e e 32
1. sz. Melléklet A palagdz €s PalAolQy) ............cccccueeeeeecieiieeeiiiee et eec e e eciaea e 32
2.sz. Melléklet James Henderson: Az Eszak-amerikai LNG export lehetséges hatdsa c. cikk
KIVONGEQ........coiiiiiiieeeeee ettt sttt 34
AZ UZIETI IOZIKA c.eevreeeeieee ettt e e e e e e e e e e e e e s asrbereeeeeeeeesnssrerereeeeeeennnnnes 34
Eszak-amerikai @XPOrt PrOJEKLEK .........oeoieveieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et e et e e s et ee s s 35
Politikai vita @z LNG @XPOTTrOl ......uuviiieeiiiieeiieeeee ettt eetrrreee e e e e e e raraeee e e e e 36
Mennyire lesz jelentds az Eszak-amerikai gz a Vilagpiacon? ......cccveveeeeeeveevereereeeennn. 37
0552ef0glald MEGAIAPILASOK v..vovvevieieieeececceecte ettt sttt 40



Abrajegyzék

1.  Abra: USA villamosenergia-termeléshez felhasznalt elsédleges energiahordozdk (szazalék) 7
2. &bra Egyesilt Allamok energia-termelésének alakuldsa (2000=100,0%, KTOE alapon
L3 [ 14118 VZ: ) PSS 8
3 abra: Biodizel és bioetanol termelésének eloszldsa a vildgban (MT0€)......cccceevveevciveerreennnee. 9
4 abra: Bioetanol és biodizel termelés a vilagban (vildg 6sszes termelésének szazalékdban) 10
5.  Abra: Eu27 energia-termelésének alakuldsa (2000=100,0%).........cccereurrrererrerrereeeeseerereneans 11
6.  Abra: Foldgazdrak EUurdpdban €5 az USA-Dan.......cccceueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e nns 12
7 Abra: villamosenergia drak alakuldsa Eurépaban és az USA-ban és Japdnban..................... 12
8 abra Magyarorszag energia-termelésének alakuldsa (2000=100,0%) ........ceeeeevrvreeeecreeeeennns 14
9 abra: Energiafligg6ség az USA-ban, EU27-ben és Magyarorszagon 2010-ben (import ardnya
a teljes felNaszNAlASHON) .......oooeiieeeee e 16
10. d4bra: Az EU27 meghatdrozd szén-importdr orszagai (teljes import szazalékdban).............. 17
11.  Abra: Az EU27 szén-import alakuldsa (€Z€r tONNA) ....cveeeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e 17
12. Abra: EU27 6sszes foldgaz-import és azon beliil Oroszorszag részesedése (T)) ..oovvervennn... 18
13. abra: Az amerikai szén részesedése a magyarorszagi teljes szén-importon beliil (ezer tonna)
19
14. dbra: EU27 biodizel és bioetanol importja a fogyasztas szazalékaban ...........ccceeeevvvvvennennnn. 19
15. dbra: eurdépa LNG kapacitdsdnak el6rejelzése 2022-ig a Gas Infrastructure Europe
o ETd o PR Iy =T o | SR 26
1.  tdbldzat: Amerikai gazra rakodd KOItSEZEK ....ccvevevviiiiieeieeceeeeecee e 27
16. &bra: Henry Hub &r novelve a becsilt szallitasi koltséggel (USD/ezer m>) ..eeeeeeeeveveeeevecnn. 27
17. 4&bra— Az orosz foldgaz beszerzési aranak alakuldsa USD/em3 2012-ben .......ccccvveeveeennen. 28
18. 4dbra: Biodizel és Bioetanol aranak varhato alakuldsa az OECD-FAQ el6rejelzése szerint .... 29
19. abra: Bioetanol és biodizel termelése Magyarorszagon ........cccceeeeeciieeeeeiieeeeeciieeeeereee e 30
20. Aabra: A palagdz kitermelésének sematikus rajza.......cccccccveeeeeiieeeccciiee e 32
21. Abra: USA és Azsia-Pacific import SZUKSEGIELE .........cvcueeveveieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et 34

Tablazatok jegyzéke

1.
2.

tablazat: Uj szénerdmi épitések NEMEtorszaghan.......coecvveeeeeeeeeieeeeeeeeeeeeeeee e 18
tablazat: Amerikai gazra rakodd KOIESEZEK ..ceeveeeeieeiiiieeeiee e 27



Vezetdi osszefoglalo

Kockazatok

1. Az Eurdpai Unid els6sorban a gazdasagi novekedés élénkiilését vdarja a kereskedelmi
kapcsolatok meger6sodésétdl, az Egyesiilt Allamok viszont az eurdpai beruhazésok elétti
adminisztrativ akadalyok feloldasat. Ezért az alku varhatdéan az unidé belsé szabalyozasi
mechanizmusdnak lazitasara irdnyul majd (atlathatdsag, fogyasztdk védelme). Fontos
kérdés lehet, hogy az amerikai energiacégek végezhetnek-e kitermelést Eurdpdaban.

2. A biolzemanyagok amerikai behozataldt eddig védévamokkal akaddlyoztak. Mivel az
amerikai Gzemanyag elGallitasa olcsébb, az Eurdpdba irdnyuld export novekedésére kell
szamitani. Az eurdpai bioetanol termel6k versenyhdtranyba keriilhetnek. Az eurdpai
szabalyozas mddositdsdval, az els6 generdciés (fGleg USA-bdl érkezs) lzemanyag
felhasznaldsdnak adminisztrativ korlatozasaval és a mdsodik és harmadik generacids
biolizemanyagok (amiben Eurdpa jelenleg versenyel6nyben van) el6nyben részesitésével
a versenyhatrany kezelhet6. A kérdés agrargazdasagi vetililetével (mez6gazdasagi
termények dranak valtozds, élGallat dgazat koltségeinek emelkedése stb.) itt nem
foglalkoztunk.

Lehetbségek

1. Az amerikai olaj- és gaz- kitermelés felfutdsa az utdbbi években jelentGsen atrajzolta a
vildg energiatérképét. Az amerikai szén megjelent a vildgpiacon, az Egyesiilt Allamok olaj-
és gaz-importja visszaesett. Az Egyesiilt Allamok elsGsorban politikai érdekek mentén
érdekelt az energia-export novelésében. Az Eurdpai Unié energiahordozék importjara
szorul és egyben torekszik a regionalis diverzifikalasra (az orosz gaz ellensulyozasara). Az
érdekek tehat taldlkoznak.

2. A gazdasagi valsagot kovetben az eurdpai gazdasag felporgésével parhuzamosan néhet a
villamosenergia-termelés, ehhez kapcsoldddan pedig a szén-fogyasztas. Az amerikai szén
sulya a szabadkereskedelmi megdllapodassal varhatdan tovdbb n6 Eurépdaban.

3. Az olcsébb amerikai gaz - majd kés6bb olaj - bedramldsa az eurdpai piacra varhatdan
lenyomja az arakat. Jelenleg — az infrastrukturdlis korlatokon tul — az amerikai
adminisztracids akadalyok allnak az export utjaban.

4, Az orosz gdz ara ezer kobméterenként jelenleg 400 USD korul alakul ezer
kobméterenként. Ahhoz, hogy az amerikai gdz versenyképes maradjon az eurdpai piacon,
legfeljebb 230 kozé emelkedhet a Henry Hub &ra, 170 USD/em? szallitasi koltséget
figyelembe véve. Jelenleg 180 USD/em? korili szinten all, de a kereslet béviilése mellett
dragulasara lehet szamitani. Drasztikus aresés nem varhaté az eurdpai piacon, de az arak
a jelenleginél valamelyest alacsonyabb szinten stabilizalédhatnak.



5.

A szabadkereskedelmi megallapodds nyoman elsGsorban az arakra gyakorolt kedvez&bb
hatds (arcsokkenés) latszik kirajzolédni minden terileten. A biolzemanyagok
vonatkozasaban er@sebb lehet a verseny-nyomads, a hazai termel8k piaci pozicidjanak
romlasa.

Javaslatok

1.

Az Eurdpai Unié és Magyarorszag kozos érdeke, hogy az amerikai palagdz
akadalymentesen érkezhessen Eurdpaba, ezért a még meglévé korlatok lebontasat
igényelni kell. Ez elsGsorban az amerikai export engedélyeztetés megsziintetését, vagy
annak automatikus megadasat jelenti.

Szorgalmazni kell, hogy az eurdpai palagdz kitermelésének kornyezetvédelmi kérdései
minél hamarabb tisztdzddjanak, ezzel is el6segitve az eurdpai geoldgiai kutatds
megkezdésének lehetévé tételét.

A biolizemanyagok alapjaul szolgdlé etanol akadalytalan bedramldsa Eurdpdba az
lzemanyagok elGallitasanak koltségét csokkentik, ugyanakkor az eurdpai els6dleges
bioetanol termelés versenyképtelenné vdlhat. Az energetikai terliletén, ezért tulmutat
annak megitélése, hogy Magyarorszag milyen 3allaspontot képviseljen az etenol
behozatalat nehezit6 akadalyok lebontasa kérdésében.

A tanulmdnyban bemutatott hatasok tdbbnyire tulmutatnak az energetika teriletén.
Els6sorban az agrarpiaci, kornyezetvédelmi és kodzbeszerzés szabdlyozdsdval lehetnek
jelent@s atfedések. A szektorok esetlegesen eltérG érdekei elsésorban a biolizemanyagok
teriletén jelentkeznek. Ezek az atfedéseket a szabadkereskedelmi megallapodas
Magyarorszagra gyakorolt hatdsait bemutaté atfogd tanulmanyban kell kezelni.



Bevezetés

2013. jalius 8-an megkezdddtek az Eurdpai Unid és az Amerikai Egyesilt Allamok kdzotti
Transzatlanti Kereskedelmi és Beruhdzasi Partnerségrél (TTIP) sz6l6 targyalasok. A tervek szerint
2014 végére a vilag legnagyobb szabadkereskedelmi dvezete johet létre. A két régid kozotti
kereskedelmi akaddlyok lebontdsa a termékek és szolgaltatasok széles korét érinti, a hatasok a
gazdasag tobb terlletén éreztetik hatdsukat. A felek 0Osszességében jelent6s gazdasagi
novekedést és a globalis kereskedelem élénkiilését varjdk a megdllapodastdl.

A Kormdny 2013 juniusdban dontdtt az Eurdépai Unié és az Amerikai Egyesiilt Allamok kozotti
Transzatlanti Kereskedelmi és Beruhazasi Megdllapodas targyalasdval kapcsolatos teenddkrél. A
1309/2013 (VI. 7.) Korm. hatdrozat szerint az érintett tarcaknak — a kalugyminisztérium
koordinacidja mellett — oktdber 31-ig meg kell vizsgdlni, hogy a hataskoriikbe tartozd
szakteriletekre milyen hatast gyakorol a megallapodds.

A varhatd hatdsok részletes attekintése érdekében a magyar Kormany 2013. augusztus 15-én
dontott az Eurdpai Unid és az Amerikai Egyesiilt Allamok kdzott megkdtendd szabadkereskedelmi
megallapodas hatasait vizsgald Koordindcids Tarcakozi Bizottsag felallitasardl.

Jelen tanulmany a megadllapodas energiahordozékra illetve a kilfoldi energetikai beruhazasokra
vonatkozd részeinek Magyarorszag energiapiacdra gyakorolt hatdsait értékeli. A TTIP targyalasi
folyamat aktudlis allasanak bemutatdsat kovet6en a Helyzetképben bemutatjuk a harom régio
fébb energiapiaci trendjeit, stratégidit valamint a kereskedelemre vonatkozd érvényes
szabalyozast. Az els6dleges energiahordozok (foldgaz, kbolaj, szén) mellett kitériink a bio-
Gzemanyagokkal kapcsolatos legfontosabb kérdésekre. A beruhdzasokra és a kereskedelemre
gyakorolt hatadsukat kiilon fejezetekben tdrgyaljuk. Az elemzés végén 0Osszefoglaljuk és
rendszerezziik az elemzés legfontosabb megallapitasait.



1. Szabadkereskedelmi megallapodas céljai és aktualis allasa

A gazdasagi valsagot kovetSen az Eurdpai Unid és az Egyesiilt Allamok részérdl is felmeriilt az
igény egy széleskor( szabadkereskedelmi megdllapoddas megkotésére. A [épéstdl a felek a
gazdasagi novekedés mellett a globalis politikai erétérben vald Gjra-pozicionalds lehet6ségét is
[atjak. A felek varakozasai szerint a két régid globalis kereskedelmi szerepe megerésodhetne az
egyezmény alairdsat kdvetben.

Az Eurdpai Bizottsdg 2013. junius 14-én felhatalmazast kapott a tagallamoktdl az Egyesiilt
Allamokkal folytatandd kereskedelmi és beruhdzdsi egyeztetések elinditdsardl, de az unids
tagorszagok felkésziilése mar tavasszal megkezd6dott. Az els6 megbeszélésre 2013. julius 8-12.
kozott kerilt sor.

A Bizottsag varakozasai szerint a szabadkereskedelmi dvezet létrehozasa jelentds gazdasagi
novekedéssel jarna, de kiilondsen az EU szdmara lenne el6nyos. Briisszelben elsGsorban a nem
vamjellegli, adminisztrativ korlatozasok és akaddlyok leépitését tartjak fontosnak. A vdmok és az
aruk kereskedelmére vonatkozé korlatozasok megszlintetése mellett cél a szolgdltatdsok szabad
kereskedelme, a lehet6 legmagasabb szintl védelem biztositdsa a megkezdett beruhdzdsoknak,
jogbiztonsag és egyenld versenyfeltételek biztositasa az USA-ban tevékeny eurdpai befektet6k
szdmara, valamint hozzaférés az amerikai kozbeszerzési piacokhoz. Az Unié szamadra
kulcsfontossagu a szikségtelen kereskedelmi szabalyozasi korlatok eltorlése, az eurdpai foldrajzi
jelzések fokozottabb oltalma, a vamalakisagok megkdnnyitése, valamint a versenyszabdlyok
megvitatdsa.

A targyaldsi mandatum altal feldlelt témakat harom csoportba sorolta a Bizottsag:':

1. Piacrajutas
a. vamtarifak (leheté legtobb esetben eltordlni)
b. szadrmazasi szabalyok
c. piacvédelmiintézkedések (dompingellenes és szubvencidellenes intézkedések)
d. szolgdltatasok (kiemelten a kozlekedési agazatban)
e. beruhdzas (,beruhdzasok liberalizaciojanak és védelmének legmagasabb szintje”)
f. kozbeszerzések megnyitasa a masik fél el6tt
2. Szabalyozasi kérdések és nem vamjellegl akadalyok (,A jelenlegi transzatlanti
kereskedelmi kapcsolatokban nem a hatdron megfizetett vamtarifak jelentik a
legnagyobb kereskedelmi akaddlyt, hanem az ugynevezett ,hataratlépést kovetd”
akadalyok”)
3. A 21. szazadi kozos globalis kereskedelmi kihivasok megolddsa és a lehet6ségek
kiaknazasa
a. szellemitulajdon-jogok

" http://europa.eu/rapid/press-release_ MEMO-13-564_en.htm



b. kereskedelem és fenntarthaté fejlédés
c. egyéb, globadlis szempontbdl jelentds kihivasok és lehet&ségek

Energiapiaci szempontbdl a Piacra jutason beliil a beruhazasokra és a koézbeszerzésekre
vonatkozdé részeknek illetve a Szabalyozasi kérdésekre vonatkozé megallapodasnak van
kiemelt jelent8sége. Jelenleg ezek befolydsoljak az elsédleges energiahordozdk kereskedelemét
illetve az energiapiaci beruhdzdsokat.

A julius elején lezajlott els6 koros targyaldasokon leginkabb munkaszervezési kérdések keriltek
napirendre, feldllitottak a killénb6z6 munkabizottsdagokat. A targyalas kovetkezd forduldja 2013.
oktdber 7-én lesz. A targyaldsok a varakozdasok szerint valamikor 2015-2016 kozott zarulhatnak,
ambicidzus tervek szerint ugyanakkor nem elképzelhetetlen egy 2014 végi megdllapodas sem.



2. Helyzetkép

2.1 A nem konvencionalis olaj és gaz kitermelése atrajzolja az energia-
térképet

A vilag els6dleges energiafogyasztasanak 2035-ig évi 1,2 szdzalékos ndvekedésére lehet szamitani
a Nemzetkoézi Energia Ugynokség (IEA) szerint, mig a BP 2030-ig évi 1,6 szdzalékos b&viilést var. A
novekedés mogott viszont komoly szerkezeti, strukturdlis valtozdsok rajzolédnak ki: az
energiahordozdk kozotti sulypont is eltolddik és az egyes régidk energiafelhasznalasa is nagy
szérasokat mutat.

A Nemzetkdzi Energia Ugynodkség (IEA) a BP és az Amerikai Energia Ugynokség (EIA hosszu tavd
elérejelzései megegyeznek abban, hogy az elkdvetkez6 évtizedekben a nem hagyomanyos
energiahordozdk (palagaz, palaolaj)2 termelésének novekedése varhataé.

Regiondlis megkozelitésben a nem-OECD tagorszdgok gazdasagok energiakereslete all (Kina, India
és a Kozel-Kelet 60 szdzalékot tesz ki a région belll) a béviul6é fogyasztas mogott, az OECD
tagorszagokban alig n6 az energiafelhaszndldas. A BP adatai alapjan az OECD orszagok
energiaigénye minddssze harom szazalékkal fogja meghaladni a 2010-es értéket 2035-ben (az IEA
ennél némileg magasabb, 6 szazalékos novekedéssel kalkulal).

A kilonboz6 elsédleges energiahordozok iranti keresletet részletesebben vizsgalva az aldbbi
megallapitasok teheték:

- a koolaj iranti kereslet novekedése jelentGsen lassul (hatékonyabb olajfelhasznalds, mas
energiahordozdk térnyerése, nemzetkozi aremelkedése, megemelt addk miatt);

- a foldgaz irdnti kereslet az IEA mindegyik forgatékonyve szerint gyorsan né, 2020-at
kovetGen Eurdpaban is megugrik a kereslet (a CO, kibocsatds tervezett csokkentésének
kovetkeztében);

- a szénfelhaszndlas a vildg elsédleges energiaigényén bellll csokken, 2025 kornyékén
viszont atveheti a vezet6 helyet az olajtél — a szigorodd szabalyozas ellensulyozhatja ezt a
trendet;

- amegujuldk részesedése globdlisan 15 szazalékra n6het a jelenlegi 5-6 szazalékrdl;

- a villamos-energia iranti kereslet varhatéan gyorsabban né majd, mint a felhasznalt
energiahordozdk teljes mennyisége.

2 . s . s, . ) s gz 2, . . . .
A nem konvenciondlis energiahordozdk a kitermelés mddjdban térnek el a hagyomanyos energiahordozoktdl. Az
eljarasrol és az azzal kapcsolatban felmerdilt kérdésekrél részletesebben az 1. sz. Mellékletben irtunk.



2.2 Egyesiilt Allamok: névekvé energiahordozé-export

Az Egyesiilt Allamok energiatermelését és energiafelhasznélasat alapjaiban valtoztatta meg a
nem konvenciondlis gaz kitermelés elterjedése. A korabban nem kitermelheté geoldgiai
formaciokbdl kinyert energiahordozé moddositotta az orszag energiafelhasznalasanak
szerkezetét és import-kitettséget. A felszin alatti k6zetrobbantasos eljardssal a 2000-es években
jelent8sen megugrott a kitermelhetd gaz mennyisége (az Egyesiilt Allamokban a teljes foldgaz
termelés 1 szazalékat adta 2000-ben, 2010-ben pedig mar meghaladta a 20 szazalékot).

A foldgaz kitermelés ugrasszerli névekedése miatt az Egyesiilt Allamok import energia-igénye
jelent6sen mérsékl6dott. Ezzel egylitt a foldgaz mas elsédleges energiahordozdkat valtott ki.

A villamosenergia-termelésben lathaté legjobban, hogy a foldgaz fokozatosan kivaltotta a
szenet. Az Amerikai Energia Ugynokség (EIA) a féldgaz sulyanak tovabbi névekedésével szdmol az
elkdvetkez6 évtizedekben. Az amerikai Gigynokség progndzisa szerint a szén ardnya a jelenlegi 45
szazalékrél 35 szazalékra mérséklédhet 2035-ig, mikozben a gaz felhaszndldsa eléri a 30
szazalékot.

1. ABRA: USA VILLAMOSENERGIA-TERMELESHEZ FELHASZNALT ELSGDLEGES ENERGIAHORDOZOK (SZAZALEK)
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Az USA energiaigénye évente datlagosan 0,3 szazalékkal béviil 2010 és 2035 kozott az IEA
el6rejelzése szerint. Az lUgynokség azzal szdmol, hogy a kéolaj és a tobbi kGolajtermék iranti
kereslet csokken, mikdzben a megujuld energidk felhaszndldsanak aranya a jelenlegi 8 szazalékrdl
14 szazalékra néhet. A trendek mogott elsGsorban az éghajlat valtozasa (melegebbé és
szarazabba valik az id6jards), a haztartdsok szamanak ndvekedése, energia-hatékony
technoldgiak elterjedése all. A gazdasagban a sulypont az energia-intenziv iparrdl egyre inkabb a
szolgdltatasok felé tolédik. Az orszag import energiaigénye szamottevéen csokkenhet két évtized
mulva.



2. ABRA EGYESULT ALLAMOK ENERGIA-TERMELESENEK ALAKULASA (2000=100,0%, KTOE ALAPON

SZAMITVA)
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A palaolaj felfutdsa az Egyesilt Allamokban 2008-tél szamithato, egy év alatt meghatszorozddott
a kitermelése. A 2000-es évek kdzepén 110 ezer horddval termeltek ki ezzel az eljarassal olajat,
2011-ben pedig mar 553 ezer hordé volt a nap termelés (a vildg 6sszes palaolaj-készletét a PWC
felmérésében idézett tanulmanyban 330 millidrd és 1465 milliard hordd kozott becsilik ).

Az IEA tanulmanya (Medium-Term Oil Market Report) szerint — a palaolaj kitermelésének
koszonhet6en — az észak-amerikai olajtermelés 2012-t6l 2018-ig napi 3,9 millié horddval (mb/d)
emelkedik, ez kozel kétharmada a nem OPEC olajtermelés becsilt 6 millid hordds
novekedésének.

Az olajtermelés novekedése — amellett, hogy csokkenti az amerikai importfliggéséget —
egyértelmden a vildgpiaci olajar csokkenése irdnydba mutat.

Jelenleg a vilag legnagyobb bio-Gzemanyag (biodizel és bioetanol) exportalé orszagai: Brazilia,
Indonézia és az Egyesiilt Allamok. Mig Brazilia és Indonézia természeti adottsagai alapjan
nyersanyagban gazdag orszég, addig az Egyesiilt Allamokban az ad6-6sztonzék miatt nShetett
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meg a bio-lizemanyag eldallitasa és exportja 2007-et kévetben.



3. ABRA: BIODIZEL ES BIOETANOL TERMELESENEK ELOSZLASA A VILAGBAN (MTOE)
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A biodizel-termelés és értékesitést a dizelolaj jovedékiadd-jovairassal és jovedelmiadd-jovairas
formajaban tdmogatja az Egyesiilt Allamok szdvetségi szinten, melyet az Amerikai Egyesiilt
Allamok Mez6gazdasagi Minisztériumanak bioenergia-programja foglal egységes keretbe.
Allamok szintjén tovabbi kedvezményeket nyujtanak a termeléknek®. A bioetanol piacon Brazilia
a meghatarozé, de 2010-ben a dollar arfolyamanak gyengiilése és a kukorica aranak
csokkenése (a brazil alapanyagnak szamité cukornadhoz képest) versenyképesebbé tette az
amerikai energiahordozét a vilagpiacon. Az amerikai export 2009-r6l 2010-re
megharomszorozédott®.

3 Tovabbi részletek a szabalyozésrol: http://eur-

lex.europa.eu/Notice.do?mode=dbl&lang=hu&ihmlang=hu&Ingl=hu,pl&Ing2=bg,cs,da,de,el,en,es,et,fi,fr,hu,it,It,lv,
mt,nl,pl,pt,ro,sk,sl,sv,&val=472242:cs

4 http://www.ifpenergiesnouvelles.com/content/download/71813/1530740/version/4/file/Panorama2012_02-
VA_Biofuels+update.pdf



4. ABRA: BIOETANOL ES BIODIZEL TERMELES A VILAGBAN (VILAG OSSZES TERMELESENEK SZAZALEKABAN)

80,0%

70,0%
60,0%
50,0%
40,0%
30,0%
20,0%

10,0%

0,0% : : .-:I].

EbioetanoH biodizel bioetanol? biodizel Ebioetanolé biodizel Ebioetanol% biodizel %bioetanol biodizel

HTH

Eszak-Amerika Kozép- és Dél- Eurdpa Afrika Azsia és Ocednia
Amerika H : i

W2007 @2008 C2009 02010 = 2011

Forrds: EIA

ze 7

Az Egyesiilt Allamok energiapolitikajat els6sorban az utébbi években megugré nem-
konvencionalis gaz kitermelése hatarozza meg. A nem-konvencionalis gdz forradalma miatt a
gaz olcsobb lett, mint a szén, igy az kiszoritotta ez utdbbit a villamosenergia-termelésbél (igy a
széndioxid kibocsatas is csokkent). Az USA gazkészletei az uj kitermelési eljaras miatt mar most
nagyobbak mint Oroszorszag, Katar és Irané egyuttvéve. (A foldgdz belfoldi hasznositasardl illetve
exportalasanak vitajardl részletesebben lasd a 2. sz. mellékletet.)

Obama elnék 2013 marciusaban nyilvanossagra hozott Gtiterve® szerint 2020-ra az Egyesiilt
Allamok megdupldznd a nappal, széllel és geotermidval el6allitott dram mennyiségét, de a
hangsuly tovabbra is a kdéolajon és a foldgazon van. A kd&olaj-fliggbség csokkenés nem
elérhetetlen cél (tekintettel arra, hogy a foldgaz tobb teriileten is ki tudja valtani), a stratégia a
k6olaj-import tovabbi csokkenésével szamol.

A cselekvési terv célkit(izései:

- novelni az amerikai energiatermelést;

- novelni az energia-biztonsdgi beruhazasokat;
- energiahatékonysag javitasa;

- vezet6 nemzetkozi szerep elérése.

> http://www.whitehouse.gov/the-press-office/2013/03/15/fact-sheet-president-obama-s-blueprint-clean-and-

secure-energy-future
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A vilag gaz-fogyasztasanak megkozelitGleg tiz szazalékat mar most is a cseppfolydsitott gaz teszi
ki, de az Egyesiilt Allamok tovabbi LNG (cseppfolydsitott gaz) illetve CNG (sGritett gdz)
kapacitasok kiépitését tervezi.

Az els6dleges energiahordozék megjelenése az eurdpai piacon csokkentheti az Egyesiilt Allamok
EU-val szembeni kiilkereskedelmi hidanyat.

2.3 EU: novekvé import-fliggoség, ,beragadt” gazar, megujulo
energiahordozok aranya né

Az Eurdpai Unidban a megujulé energiak térnyerése és ezzel parhuzamosan névekvé energia-
import hatarozta meg az energiapolitikat az elmult években. Az IEA vdrakozdsai szerint az
Eurdépai Unid primer energiaigénye 2035-ig csokkenhet is. Mindezek mogott elsGsorban az
EU2020 célkitlizése all, miszerint az Gveghdazhatdsu gazok kibocsdtasanak csokkentése érdekében
mérsékelni kell az energiafogyasztast és nodvelni kell a megljuld energidk sulydt az
energiamérlegben. Bar az IEA szerint a célt teljes mértékben — a vizsgdlt id6tdvon belil — nem
sikeriil elérni, az energiafogyasztds csokkenésére hozott intézkedések biztosan visszafogjak a
keresletet. A megujuld energidk felhasznaldsa a jelenlegi 21 szazalékrdl varhatdan 43 szazalékra
na.

5. ABRA: EU27 ENERGIA-TERMELESENEK ALAKULASA (2000=100,0%)
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Az utdbbi években jelentds arkilonbségek alakultak ki a kiilonbozé régidkban. Mikdzben az
Egyesiilt Allamokban az energiahordozék — elsésorban a foldgdz — ara mérséklédott, addig az
eurdpai foldgazarak magas szinten ragadtak be.
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6. ABRA: FOLDGAZARAK EUROPABAN ES AZ USA-BAN
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A villamosenergia esetében a helyzet még rosszabb, mig az USA-ban arcsokkenés tortént az EU-
ban arnovekedés. Az amerikai arcsokkenés a palagaz térnyerésére vezethet6 vissza, mig az
eurdpai arak emelkedése mogott a tamogatott megujuld energiahordozékbdl
villamosenergia novekvé mennyisége all. Ez a tendencia mar komolyan veszélyezteti Eurdpa

versenyképességét.

7.

ABRA: VILLAMOSENERGIA ARAK ALAKULASA EURGPABAN ES Az USA-BAN ES JAPANBAN
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Az Eurdpai Unid energiapolitikajanak harom célja az ellatas biztositasa, a versenyképesség
javitasa és a kornyezetvédelmi szempontok szem el6tt tartasa. Az EU elkodtelezte magat a 20-
20-20 kezdeményezés mellett, azaz 2020-ig 20 szazalékkal csokkenti az Uveghdzhatdst okozd
gazok kibocsatast, 20 szazalékra noveli a megljulé energiaforrasok részaranyat és az
energiahatékonysagot 20 szdzalékkal javitja.

A megujulé energia sulyanak novelése mellett az Eurdpai Unid hatdrozott Iépéseket tett a kozos
belsé energiapiac megteremtése érdekében és stratégiai kérdés a bels6 piac egységesitése. Ez
egyarant jelenti az infrastrukturdlis akadalyok felszamoldsat, az egységes szabdalyozas kialakitasat.

Az EU 20-20-20-as energiapolitikdjanak része, hogy a kozlekedésben a megujuldé energia
hasznositdsanak aranyat 10 szazalékra kell noévelni. Ennek egyik eszkdze a biolizemanyag
felhaszndlds novelése a kozlekedésben, melynek révén a teljes lizemanyag-felhaszndldsan bell
2010-re 5,75 szdazalékra sikeriilt novelni a részesedését. A tiz szazalékos kiiszob elérésére
megfogalmazott célkit(izés miatt a jov6ében a biolizemanyag-felhasznalds tovdbbi novekedésére
kell szamitani, amit els6sorban importbdl tudnak kielégiteni. Az Uj torekvések szerint ugyanakkor
— a kedvezétlen agrarpiaci torzuldsok elkeriilése miatt — at kell térni a masodik vagy harmadik
generaciés biolizemanyagokra®. Ez a gyakorlatban azt jelenti, hogy az elsé generacids
Uzemanyagok felhasznalasat 6,5 szdzalékban maximalizalnak.

2011-es adatok alapjan a legnagyobb bioetanol fogyasztd Németorszag, az Egyesiilt Kirdlysag és
Franciaorszag.

2.4 Magyarorszag: import-fliggdség, cél a diverzifikalas

Magyarorszagon a rendszervaltast kovet6en — az energia-intenziv iparagak leépilése miatt —
atmenetileg csokkent a primerenergia-felhaszndlas. A 2000-es években mar novekedés volt
megfigyelhet6, de a gazdasagi valsdg nyoman, az évtized végén ismét csokkent a felhaszndlas. A
mélybanyaszat leéplilésével meghatdrozdva valt a foldgazfelhasznalas.

6 P Ry v s, s . L . o P IT P .
ElsG generacios: kilonb6z6 cukor- vagy keményits tartalmi gabonabdl és egyéb novénybdl allitjak el (pl. kukorica,

cukorndd, rizs, drpa stb.). Masodik generaciés: lignocelluldz tartalmu biomassza és mas mezégazdasagi hulladék

hasznositasabdl (pl. f, fa, nem étkezési biomassza). Harmadik generacids: mikrobak és mikroalgak felhasznalasabal.
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8. ABRA MAGYARORSZAG ENERGIA-TERMELESENEK ALAKULASA (2000=100,0%)
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A magyar energiafelhasznalds nagyobb része importbdl szarmazik, az orszag importfiiggosége
73 szazalék folott van, melyben meghatarozé az orosz féldgaz-import.

A GKI Energiakutatd és Tanacsadd Kft. progndzisa szerint 2030-ig az energiaszikséglet
névekedése az EU &tlaganak felel meg, az energiafelhasznélds évi 0,8 szazalékkal néhet.” A
Nemzeti Energiastratégia hasonlé el6rejelzésbdl indul ki.

A biolizemanyagok terén Magyarorszag kedvez6 adottsagokkal rendelkezik. A bioetanol és
biodizel el6allitas szamottevéen nétt az utobbi években.

A 2011-ben elfogadott, 2030-ig sz6l6 Nemzeti Energiastratégia® pillérei az ellatasbiztonsag,
versenyképesség és fenntarthatdsag. A stratégia legfontosabb tézisei:

- energiatakarékossag, energiahatékonysag javitasa;

- megujuld és alacsony szén-dioxid kibocsatdsu energiatermelés névelése;

- erémd-korszerUsités a villamosenergia-igények megbizhaté ellatdsa érdekében;

- kozosségi tavflités és egyéni hGenergia el6allitas korszerdsitése;

- akozlekedés energiahatékonysaganak novelése és CO, intenzitdsdnak csokkentése;
- z6ld ipar, megujulé mezG6gazdasag;

- energetikai célu hulladékhasznositas;

- dllami szerepvallalas erésitése.

A szabadkereskedelmi megallapoddssal 0sszefliggésben a legfontosabb kérdés, hogy a stratégia
miként viszonyul az energia-fligg6ség kérdéséhez, illetve milyen kilfoldi szerepvdllalasnak
(energiapiaci beruhazasok) ad teret.

7 https://www.mavir.hu/documents/10258/16761657/GK|_13.pdf/f61230fd-0883-4d01-8fea-5d5b95430b91
8 http://www.kormany.hu/download/e/19/40000/Energiastrategia.pdf
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A stratégia adottsagként veszi, hogy a ,magyar energiaelldtdas dont6 hanyada importbdl
szarmazik, és ez hosszu tavon is igy marad.”. Az energiatakarékossag jegyében a stratégia ugyan
az importfliggéség és kiszolgaltatottsag mérséklédésére szamit, de energiafliggGséget ez
érdemben nem csokkenti. Ezzel kapcsolatba harom prioritdst hataroz meg a stratégia: részvétel
az EU kozos energiapolitikdjanak kialakitdasaban, akut energiakrizis-helyzetek EU szolidaritas
alapjan vald kezelése, valamint regionalis/bilateralis energetikai kapcsolatok kezelése.

Az energiahordozdk behozataldnak diverzifikaldsat tehdt a dokumentum is indokoltnak tartja, az
amerikai gaz behozatala nem Utkozik Magyarorszag hosszu tavu stratégiajaval.

Az allami szerepvdllalas erGsitésének tézise szerint a villamosenergia-szektorban mar most is
jelent@s az allami beavatkozas kdzvetlen lehetGsége, a foldgdz és kéolaj szektorban ugyanennek
a megteremtése a cél. Az infrastruktira megujitasa ugyanakkor beruhazas-igényes.

2.5 Kiilkereskedelem: amerikai szén az eurdpai piacon, eros
adminisztrativ korlatok

2.5.1 Energiahordozdk exportja és importja a hdrom régio kézott

A vizsgalt orszagok koziil az Egyesiilt Allamokban a legalacsonyabb az energia-fiiggdség. 2010-
es Osszehasonlitd adatok alapjan az Osszes els6dleges energiahordozd tekintetében az USA
felhasznaldsanak mindossze 32,7 szazalékat kényszeriil importalni (a 2000-es évek kozepén ez az
arany még 36 szazalék volt). Az import-igény els6sorban a foldgdz kitermelés gyors felfutasa
miatt mérsékl6dott az elmult években.
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9. ABRA: ENERGIAFUGGOSEG AZ USA-BAN, EU27-BEN ES MAGYARORSZAGON 2010-BEN (IMPORT ARANYA

A TELJES FELHASZNALASBOL)
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Forrds: IEA

Az amerikai és Eurdpai Unids kiilkereskedelmi kapcsolatokban — az els6dleges energiahordozék
koziil — a szén kereskedelme a meghatdrozd. Foldgdz és kGolaj kereskedelem — 2010-es adatok
alapjan — elhanyagolhaté. A bilizemanyagok amerikai exportja az utébbi években jelentds nétt.

Az amerikai szén exportja a 2000-es évek kdozepén megugrott. Ennek oka, hogy a palagaz
kiszoritotta a szenet az amerikai villamosenergia-termelésbdl, igy a kitermelt energiahordozé a
vilagpiacra ,z4dult”. A szén szdllitdsdnak — nem gy, mint a féldgaznak — komoly infrastrukturalis
akadalyai nincsenek. Az Eurépai Unié szén-importjan beliil az Egyesiilt Allamok részesedése az
évtized elején jellemz6 10 szazalék alatti szintrél 15 szazalék folé emelkedett.
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10. ABRA: Az EU27 MEGHATAROZO SZEN-IMPORTOR ORSZAGAI (TELJES IMPORT SZAZALEKABAN)

0 ! ; i !
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
el RUSSia emmfy= Colombia e=g== United States

e= @== Australia = = = South Africa Indonesia
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Az amerikai szén részaranya Ugy né6tt az eurdpai szén-importon belill, hogy az Osszes szén-
behozatal inkdbb csokkent is az évtized masodik felében. Az olcsé amerikai szén hozzajarulhat az
eurdpai villamosenergia daranak csokkenéséhez a jovGben —a CO, kibocsatdsra ugyanakkor
kedvezétlen lehet a hatasa.

11. ABRA: AZ EU27 SZEN-IMPORT ALAKULASA (EZER TONNA)
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Forrds: Eurostat
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Az amerikai szén

tovdbbi eurdpai térnyerését segitheti el6, hogy az utébbi években

Németorszagban is — az atomenergia hattérbeszoruldsaval parhuzamosan — (j lendiiletet kapott

a szénerémlivek épitése.

1. TABLAZAT: UJ SZENERSMU EPITESEK NEMETORSZAGBAN

Epittetd > Beruhazas dsszege,
Eromdi Brutto kapacitds, MW Uzembe helyezés éve
cég Mrd €
Duisburg-Walsum 10.  STEAG 790 2013 1,0
Linen, Stummhafen Trianel Power 810 2013 1,4
Hamm-Uentrop D&E RWE 2x820 2013 2,3
Karlsruhe 8. EnBW 912 2013 1,0
Hammburg-Moorburg Vattenfall 2 x 840 2014 2,2
Mannheim, Neckarau GKM AG 911 2014 1,2
Wilhelmshaven GDF Suez 830 2014 1,8
Datteln 4. E.ON 1100 2014 1,2

Forrds: Dr. Strobl Alajos Az energetikai fejlédés utjairdl prezentdcio, 2013. szeptember 25.
Az elmult évtizedben az eurdpai foldgaz-import folyamatosan nétt, mikdzben az orosz gdz import
tovdbbra is meghatdrozd az Unid gaz-ellatasaban.

12. ABRA: EU27 OSSZES FOLDGAZ-IMPORT ES AZON BELUL OROSZORSZAG RESZESEDESE (TJ)
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Forrds: Eurostat

Magyarorszagon — az Eurdpai Unids trendekhez hasonldéan — az amerikai szén részesedése

meredeken emelkedett a hazai szén-importon belil. Részardnya a 2000-es évek elején jellemz6
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1-2 szdazalékrdl 50 szazalék folé emelkedett 2011-re, mikdzben a teljes szén-import jelentGsen

mérséklodott.

13. ABRA: AZ AMERIKAI SZEN RESZESEDESE A MAGYARORSZAGI TELJES SZEN-IMPORTON BELUL (EZER TONNA)
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A biolizemanyagok legnagyobb felvevé piaca az Eurdpai Unid a vilagban. A kontinensre érkez6

biodizel legnagyobb hanyada — 2010-es adatok alapjan — Argentinabdl (56%) és Indonézidbdl

(24%) szarmazik.

A bioetanol kereskedelmében 2010-ben Brazilia vezet6 szerepét atvette az

Egyesiilt Allamok. Eurdpa legnagyobb bioetanol importaléi a Benelux allamok, az Egyesiilt

Kirdlysag, Svédorszag és Finnorszag.

14.

ABRA: EU27 BIODIZEL ES BIOETANOL IMPORTJA A FOGYASZTAS SZAZALEKABAN
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Megjegyzés: 2012 és 2013 évekre elérejelzés
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Bar az Eurdépai Unid - erés lobbi-nyomasra - folyamatosan emeli az amerikai
biolizemanyagokra rakodé vamokat (akar ugy, hogy neheziti a kedvezményes tarifaba vald
sorolds lehet6ségét, err6l bévebben lasd a kovetkez6 fejezetet), a behozatal még mindig olcsébb
mint az eurdpai termelés.

2.5.2 Hatdlyos szabdlyozds

Az USA és EU kozotti energia-kereskedelemnek 2009 juniusdban az EU-USA Energia Tanacs
feldllitasa adott Gjabb lendiletet. A Tanacs 6sszehozta a két régid energiapiaci kulcsszereplgit.
Alapvetéen harom teriiletre koncentrdl az egyiittm(kodés: energiabiztonsag, technoldgiai
kutatasok és energiapolitika.

A vamtarifak a két régio kozott mar jelentds részben eltlintek vagy mérséklédtek. Az Egyesilt
Allamokkal szemben alkalmazott vam atlagos szintje jelenleg hdrom szazalék. Az elsédleges
energiahordozékra a TARIC® adatbazis alapjan jelenleg nulla szézalék a vam, mikézben ezek
feldolgozott formaira 1-8 szdzalékos vam vonatkozik (pl. benzin 4,7%, propan gaz 8%).

A denaturalatlan etanolt jelenleg 192 euro vam terheli 1000 literenként, mig a denaturalt etanolt
102 euro per ezer liter. Az import legnagyobb része ugyanakkor kevert (izemanyag (Hs 38249097
kod alatt) formajaban érkezik, amelyre alacsonyabb, 6,5 szdzalékos vam vonatkozik.”® Mig az
Egyesilt Allamokat 2009-t6l sujtotta magasabb vammal az Eurdpai Unid, addig a vam tételeket
2013 majusaban Indonézidval és Argentinaval szemben is megemelték.

Ahogy az elsé targyalasi forduldn is elhangzott, sokkal nagyobb hangstlyt kell helyezni a
targyaldsokon az ,egyéb” korlatozo tényezdkre, egyéb adminisztrativ akadalyokra. Ezek
jellemzG6en az eltéré szabalyozasi kornyezetbdl (mUszaki standardok meghatarozasa) adédnak, de
tobb, az utdbbi években szigorodd biztonsagi elGirasokra vagy a fogyasztok védelmének
érdekében hozott intézkedésekre vezethetbk vissza.

Jelenleg az EU harom teriletén él import-korlatozassal: mez6gazdasagi, textilipari valamint vas és
acél termékek tekintetében. Ezek nem vonatkoznak az elsédleges energiahordozdkra.

Energiahordozok nem exportalhatédk szabadon

Az energiahordozék amerikai exportja el6tt allé legfontosabb akaddly, hogy az csak kiilén
energia-minisztériumi engedéllyel viheté ki az orszaghdl. Az engedély iranti kérelem
elbirdldsanal az energia-minisztérium az export kozérdekkel valé OsszeegyeztethetGségét
vizsgalja — de a torvény alapallasa az importérnek kedvez, azaz komoly ellenvélemény hidnydban
feltételezi ezen érdek fennallasat.

° http://ec.europa.eu/taxation_customs/dds2/taric/taric_consultation.jsp?Lang=hu
' http://www.usda-france.fr/media/Biofuels%20Annual_The%20Hague_EU-27_6-25-2012.pdf
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Az Amerikaval szabadkereskedelmi megallapodast kotott orszdgok iranyaba ugyanakkor az
exportengedélyt automatikusan meg kell adni. 2013. augusztus 7-i allapot szerint* 28 engedély
var jévahagyasra.

Kozbeszerzések korlatozott elérése a masik piacan, egyenld versenyfeltételek

Az Eurdpai Unid kdzbeszerzési szabalyozdsa nyomdn a vilag egyik legnyitottabb rendszere alakult
ki a kontinensen, mikdzben tobb orszag is ,bezarta” a kilfoldi orszdgok elStt az allami beszerzési
lehetdségeket. Az Un. kozszolgdltatdok beszerzéseire vonatkozd irdnyelv 12 (2004/17/EK)
ugyanakkor arrél rendelkezik, hogy az ajanlatkérék elutasithatjdk a harmadik orszaghdl érkez6
ajanlatokat a tavkozlés, postai szolgaltatasok, vizelldtds és energia teriiletén®®. A gyakorlatban
ugyanakkor ritkdn élnek ezzel a lehet&séggel a tagallamok.

Az Egyesiilt Allamokban mar a gazdasagi vélsdg el6tt is szigortian korlatoztak a kiilféldi palyazatok
benyuljtasanak lehetdségét a kdzbeszerzésekbe, de a gazdasagi valsagot kdvetéen még tovabbi
korlatozasok léptek életbe.

Kisajatitas elleni védelem, az igazsagos és méltanyos banasmddra vonatkozé

77 7

el6iras

A kétoldall szabadkereskedelmi és beruhazasi megallapodasok kilon kitérnek a beruhdzdk
védelmére, hogy azok biztonsdgos lzleti kornyezetben tudjanak befektetni a masik orszagban. A
szabadkereskedelmi megallapodas védelmet kivan biztositani a jogtalan kisajatitasok ellen és
el6irdsokat fogalmaz meg annak érdekében, hogy a vallalkozdsok kozvetlenil folyamodhassanak
nemzetkozi vélasztott birésagokhoz.

" http://energy.gov/sites/prod/files/2013/08/f2/Summary_of_Export_Applications.pdf
12 5 Eurdpai Parlament és a Tandcs 2004/17/EK irdnyelve (2004. marcius 31.) a vizligyi, energiaipari, kozlekedési és

postai agazatban m(ikddd ajanlatkérék beszerzési eljarasainak 6sszehangolasardl

B Ezen kiviil a védelmi beszerzéseknél van lehetSsége kizarni a tagédllamoknak a harmadik orszagbél érkezé
ajanlattevéket (2009/81/EC).
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3. Beruhazasi lehetoségek varhato alakulasa

Az Eurdpai Unid és az Egyesilt Allamok kozott kiilfoldi befektetések rendkiviil intenzivek. A
kilfoldi t6kebefektetések 62,2 szazaléka az Egyesiilt Allamokbdl érkezett 2011-ben, mig az EU-s
t6ke-kivitel 33,8 szazaléka irdnyult az USA-ba. Az amerikai befektet6k mar most is jelen vannak
az eurdpai és magyar piacon. Az olajkutatd és banyaszcégek kozott példaul a Magyarorszdgon
mkodé Magyar Horizont Energia Kft. — 2012-es beszamoldja szerint —az amerikai székhellyel
rendelkez6 HHA America Inc. szdz szadzalékos tulajdonaban van. A Winstar Magyarorszag Kft.
Hollandidban bejegyzett cégek tulajdondban all, de mogottiik kanadai befekteték allnak. Az
erémlvek kozlil az AES Tiszai erém(, az amerikai AES konszern tulajdondba tartozott egészen
2013 elejéig, amikor is a befektetd az értékesités mellett dontott. A Dunadjvarosi er6mi mogott
szintén amerikai befektetdk alltak.

A beruhazasi lehet6ségek elsGsorban a koézbeszerzési korlatok oldasan keresztiil
novekedhetnek. Amennyiben a jelenleg érvényes unids korldtozdsokat — akar részben is —
feloldjak, a kdzszolgaltatasok teriiletén szamitani lehet az amerikai beruhdzasok novekedésére.
Ezt nagymértékben befolydsolhatjdk a kozszolgdltatdsok szdmara biztositott nyereségszint.
Amennyiben a kozszolgdltatasok nonprofit jellegliek lesznek, természetesen semmilyen, igy
amerikai befektet6k sem lesznek.

Tovébbi fontos kérdés az n. befektets-védelem (,investor-state”). Tébb elemzé™ felveti annak

lehetGségét, hogy az amerikai energia cégek Eurdpaban is telepitenének kozetrepesztéses
technikara épiil6 kutakat — hiszen a harmonizalt jogrendszer, amire a megallapodasok soran
torekednek ezt lehetévé tenné. Precedensként emlitik a Lone Pine Resources tarsasagot,
amelynek a kanadai Quebec-ben tiltottak meg a kitermelést (moratérium van érvényben az

eljarasra), de a tarsasag — hivatkozva a NAFTA-ra — most 250 millié dollart kovetel Kanadatél.™

2011-ben Quebec kormdnya moratériumot rendelt el minden farasra, mindaddig amig a
megfelel6 értékel6 tanulmanyok el nem késziilnek. A Calgaryban székel6 tdrsasag ugyanakkor a
szabadkereskedelmi megdllapodas 7. fejezetére, a beruhdzds védelmére hivatkozva kérte a
moratérium torlését. (Kordbban az Eli Lilly gydgyszeripari vallalat hivatkozott ugyanerre a
cikkelyre, amikor Kanada érvénytelenitette egy gydgyszer forgalmazasi engedélyét, annak magas
egészségligyi kockazatai miatt. A birdsag végil 500 millié dollarra megfizetésére kotelezte
Kanadat.) A tarsasag arra hivatkozott, hogy 2006 és 2011 kozott tobb millié dollart forditott a
beruhdzas elGkészitésére, és Quebec kormanyanak 2011. majus 12-i rendelete ,varatlanul” érte.

" http://maplecroft.com/portfolio/new-analysis/2013/07/25/energy-landscape-set-change-if-eu-us-reach-free-

trade-deal/
© http://www.international.gc.ca/trade-agreements-accords-commerciaux/topics-domaines/disp-
diff/lone.aspx?lang=eng
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Hasonlo példa egyébként Eurdpaban is el6fordult. Egy svéd energetikai cég (Vattenfall) a német
kormanytdl kovetelt 3,7 millidard dollart 2012-ben azért mert az az atomerémiivek fokozatos
hattérbe szoritasardl dontott (Fukushima utan), ezzel csokkentette a befektetd profitjat.

A szabadkereskedelmi megadllapodasok specidlis védelmet nyujtanak a vallalatoknak, hiszen
garancidkat szeretnének arra Ilatni, hogy a befektetés mogott felvazolt hosszu tavu
profitvarakozasaikat nem irjak felll , hirtelen hozott” adminisztrativ dontések.

A megallapodasok keretében a vita vélhetéen arrdl fog szélni, hogy hol van az a hatar amikor
egy befekteté vallalkozas profit-érdeke a helyi koézosség érdeke folé kerekedhet. A
kézetrepesztéses eljaras eurdpai alkalmazasa feltehet6en hangsulyos kérdés lesz.

A midr meglévé EU-s és nemzeti, a kornyezettel kapcsolatos szénhidrogénekre vonatkozd
jogszabalyok egyébként alkalmas keretet biztositanak a palagaz kitermelésre vonatkozéan. Ezzel
kapcsolatban azonban kérdések meriltek fel az utdbbi években. Tagallami szinten eltéré
értelmezések allnak fenn a hidraulikus repesztésre és az azzal parhuzamosan alkalmazott
modszerekre (kilondsen a kornyezeti hatds mérésére, viz, hulladék és ipari kibocsatdsra)
vonatkozé EU-s jogi intézkedések alkalmazhatdsdgaval kapcsolatban. Szamos tagallam
fellilvizsgalta, vagy fellilvizsgalati eljarast folytat ezen joganyagok alkalmazhatdsagardl, és/vagy
jelenleg is nemzeti szintl szabdlyozasi rendszert hoz létre.

A Bizottsag a kérdéses kornyezeti kihivasokkal kapcsolatban jelenleg is szamos széleskori
politikai lehetdséget vizsgal, melyek a meglévé EU-s és nemzeti szabalyozasokra épiilnek. Ezek
széles skalan mozognak az EU szabad kezes politikdjatél az irdnymutatds megalkotdsan at, a
legjobb gyakorlat, |étez6 EU-s joganyagok mddositasa, 6nallé szabdlyozason keresztil egészen az
ezek kombindcidéjabdl 6sszetevédd megoldasokig.

Az eurdpai koézetekben meglévé palagdz kitermelésének meginduldsa az Unid
versenyképességének javitdsat eredményezné. Magyarorszagon is jelentds geoldgiai készletek
taldlhatdék, igy szamunkra is fontos, hogy a még nyitott kornyezetvédelmi kérdések
mihamarabb rendezédjenek, ez ne akadalyozza a kutatast és — annak sikere esetén — a palagaz
termelést.
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4. Kereskedelmi kapcsolatok fejlesztésének lehetséges
iranyai

Egy, az Eurdpai Bizottsig megbizdsabdl késziilt tanulmany®® szerint a szabadkereskedelmi
megdllapodas aldirdsaval az Egyesiilt Allamokba iranyuld teljes uniés export 28 szazalékkal
emelkedhet. A jelentés szerint ,majdnem minden szektorban” érezhet6 lesz az export
novekedés, de a leger6teljesebb bdviilés a fémtermékek (+12%), a feldolgozott élelmiszerek
(+9%), a vegyi termékek (+9%), az egyéb feldolgozott termékek (+6%) és az egyéb jarmd-
alkatrészek (+6%) korében varhaté.

Az EU és az Egyesiilt Allamok a vildg tobbi részével is novelhetné kereskedelmét, mintegy 33
millidrd eurét meghaladé mértékben. Osszességében a két partner kozotti kétoldald
kereskedelem novekedése — az egyéb partnereikkel folytatott kereskedelem novekedésével
egyltt — a teljes unids export 6 szdzalékos és az amerikai export 8 szdzalékos emelkedését
jelentené. Az energiahordozék terén ugyanakkor inkabb az Egyesiilt Allamokbél Eurépaba
érkez6 export hatasa lesz a meghatarozo. Az olcsé foldgaz, biolizemanyag és szén behozatal
valtoztathatja meg a piaci viszonyokat.

4.1 Foldgaz: az ar kismértékben csokkenhet

A foldgaz kereskedelmével kapcsolatos legfontosabb kérdés — az adminisztrativ kereskedelmi
korlatok feloldasan tul:

- az amerikai energia-exportélasi szandék, ezzel dsszefiiggésben Azsia helye az amerikai
stratégiaban; valamint
- azinfrastruktura kiépitettsége.

Az olcsé amerikai gaz exportjanak amerikai oldalon vannak ellenzéi is. A gaz-export felfutdsa
varhatdéan az amerikai gdz aranak enyhe emelkedésével jar (ezt prognosztizalja az energia-
minisztérium altal készitett progndzis is'’), ami dragithatja a vegyipari vallalkozasok termelését. A
vegyipari vallalkozdsok ugyanakkor ennél sokkal nagyobb gondnak Iatjak, hogy az olcsd gaz
exportalasaval javithatjdk az — elsGsorban eurdpai — vegyipari véllalkozasok versenypozicidjat.
Ennek hidnyaban pedig az eurdpai vegyipar keril nehéz helyzetbe és vegyipar kiteleplilésétdl
lehet tartani. (Az amerikai gaz-exporttal szembeni tovabbi érdekeket/érveket lasd a 2. sz.
mellékletben.)

Eurépa mellett Azsianak is rendkiviil fontos az olcsé féldgaz. Ebben a régidban, még az eurdpai
araknal is magasabb a f6ként Oroszorszagtél megvdsarolt energiahordozé. Az LNG termindlok
kiépitettségét tekintve ugyanakkor Iathatd, hogy azok elsésorban a keleti parton épilnek, tehat

'® http://europa.eu/rapid/press-release_ MEMO-13-211_en.htm
 http://energy.gov/fe/services/natural-gas-regulation/Ing-export-study
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Eurépa — vilagpolitikai érdekek mentén — prioritast élvez az olcsé amerikai gaz-export
tekintetében.

Az infrastrukturalis kapacitassal kapcsolatban a kovetkez6 kérdések mertlnek fel:

- mikor és mennyi gz befogaddsdra alkalmas LNG terminal készil el;
- megéri-e a magas szallitasi koltség mellett széllitani;
- hol tud bekertlnie az eurdpai halézatba.

Jelenleg (2013. julius végi informacidk alapjan) 30 mar m(ikédé LNG Termindl van Eurdpdaban.
EbbSl 18 bdvités alatt all és tovabbi 39 terminal épitése van tervbe véve. 2012-ben
193 Mrd m’/év Ujragdzositasi kapacitds Uzemelt Eurdpdban a Gas Infrastructure Europe
nyilvdntartdsa szerint, ami — ha minden tervbe vett terminal megépil — 369 Mrd m>/év-re
emelkedhet 2022-re.

Az Eurdpai Unid aktudlis 500 Mrd m>/év gaz-fogyasztasanak tobb mint egy-6todét mar most is —
féleg Katarbdl érkezé — LNG teszi ki. A hosszU tavu progndzisok, kilonbdz6 forgatdkonyvek
mentén, széles intervallumban tesznek becsléseket a jovSbeli gaz-felhaszndlasra. Egy vonatkozd
tanulméanyban’® 6sszegy(jtotték az eurdpai fogyasztasra készitett prognézisokat. A BP, az IEA és
a Eurdpai Bizottsag elGrejelzései szerint 2030-35-ben a géz iranti kereslet évi 400-650 Mrd m>
kozotti tartomanyban mozoghat. A legalacsonyabb értékkel szamolva is elegendd eurdpai LNG
kapacitas kiépitése varhato arra az id6szakra.

18

http://www.researchgate.net/publication/236629807_Projecting_EU_demand_for_natural_gas_to_2030_A_meta-
analysisanalysis%2Ffile%2F5046351b70cc40587d.pdf&ei=niwOUtz2F8qp4ASXrIGoCw&usg=AFQjCNG920mXIH5j-
Rp2YKzsnFzfiflloA&sig2=VmZ4ZMzfWrBI2c-dP309jw&bvm=bv.50768961,d.bGE
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15. ABRA: EUROPA LNG KAPACITASANAK ELOREJELZESE 2022-1G A GAS INFRASTRUCTURE EUROPE

ADATBAZISA SZERINT
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Forrds: Gas Infrastructure Europe (GIE)

Megjegyzés: az dbra olyan LNG kapacitdsokat is tartalmaz, amelyek nem Eurdpai Unids tagorszdagokban valosulnak
meg, de az eurdpai gdz-elldtds szempontjabdl fontosak (ilyenek: Albdnia, Izrael, Marokko, Térékorszdg, Ukrajna)

Amerikai részrél szintén zajlik az LNG kapacitasok kiépitése. A Federal Energy Regulatory
Comission (FERC) 2013 juliusaban aktualizalt adatbazisa®® szerint az Egyesilt Allamok keleti
partjan tizenegy export terminal mikodik a keleti parton. Ezen fellil tovabbi huszonegy export
terminal épitését tervezik a kozeljov6ben (tovabbi ketté van tervben Kanada teriletén). Az
Egyesiilt Allamok teriiletén épilé terminalok teljes kapacitdsa évi 270 Mrd m®. Ehhez
hozzdszdmitva a mar meglév6 190 m>-es kapacitast, éves szinten a teljes infrastruktdra fedezni
tudnd Eurdpa teljes gaz-fogyasztasat.

Tovabbi fontos kérdés, hogy mennyire koltséghatékony a cseppfolyds foldgaz el6allitdsaba és
kereskedelmébe beruhazni. Becslések szerint a teljes LNG-értéklanc 7-14 millidrd dollarba

keriil®°, igy az egyik legdragabb energiafajta. A szallitds koltsége a teljes koltség 30-45 szdzalékat
teheti ki, tenger alatt futd gdzvezetékkel 0sszevetve a fedezeti pont 1200 kilométer koril van,

azaz ennél nagyobb tavolsagra gazdasdgosabb cseppfolyds foldgazt hajoval szallitani.

Az Oxfordi Egyetemen 2012-ben megjelent tanulma’myban21 Osszegy(jtotték az amerikai gaz
exportalasanak koltségeit kiilonboz6 arszintek mellett. A jelenlegi 176 dollar korili amerikai gdzar

 http://www.ferc.gov/industries/gas/indus-act/Ing/Ing-proposed-potential.pdf
%% http://www.southeast-europe.org/pdf/04/DKE_04 M _KECSE_LNG.pdf
! http://www.oxfordenergy.org/wpcms/wp-content/uploads/2012/10/NG-68.pdf
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mellett (a tablazatban MMBTU-ban vannak kifejezve az értékek), ahhoz,

hogy a gaz

visszagdzositds utdn az eurdpai hdaldzatba keriljon, tovabbi 166 dollarral kell szamolni ezer

kébméterenként. (Azsiai szallitas esetén a tébblet kéltség 226 dollar.)

2. TABLAZAT: AMERIKAI GAZRA RAKODO KOLTSEGEK

usD/ezer m?
Henry HUB Price 176.6
G4az cseppfolydsitasa 105.9
Szallitds Eurdpdba 45.9
Visszagazositds 14.1
Teljes koltség Eurdpaba 339.0

Forrds: James Henderson: The Potential Impact of North American LNG Exports. University of Oxford. 46.0.

Ha megvizsgaljuk, hogy az elmult két évben miként alakult a Henry Hub és TTF ar, azt latjuk, hogy

a becsilt szallitasi koltségekkel egyitt is csak 2011 elsé félévében haladta meg az iranyadd

eurdpai drat az amerikai gaz szallitdsi koltséggel szamitott ara. Az olcsdbb amerikai LNG tehat

értelemszer(ien magasabb aron keriil az eurdpai piacra, ez azonban még mindig alacsonyabb lesz

a kontintentalis dijnal.

16. ABRA: HENRY HUB AR NOVELVE A BECSULT SZALLITASI KOLTSEGGEL (USD/EZER |v|3)

e Henry hub == == == Henry Hub+szdllitds e= ¢ «TTF

Forrds: Szdzadvég szamitds James Henderson: The Potential Impact of North American LNG Exports.
Oxford. 46.0. alapjan
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University of

Az amerikai energiahordozoé behozatala tehat varhatéan csokkenti az eurdpai darakat, és

novelik az orosz gazzal szembeni arversenyt. Az Egyesiilt Allamokban viszont — a kereslet

emelkedése miatt — némi dragulas varhatd. Az Egyesilt Kirdlysagban készilt tanulmany szerint

az Egyesiilt Allamokbdl érkezé gaz 12 szézalékos drcsdkkenést eredményezhet a brit drakban

2020-ig.
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Az amerikai gdz megjelenése az eurdpai piacokon azon orszagok szamara a legkedvezdbb,
amelyek jelenleg kizardlag, vagy dont6 mértékben Oroszorszaghdl szdrmazd olajaralapon
indexalt gazt vesznek, ezen gdz értéke ugyanis a TTF drait is meghaladjak.

17. ABRA — AZ OROSZ FOLDGAZ BESZERZESI ARANAK ALAKULASA USD/EM3 2012-BEN
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Forrds: lzvesztia, E.ON

Minthogy az orosz gdz ara 400 dollar koril alakul em>-ként, ahhoz, hogy az amerikai gaz
versenyképes maradjon az eurdpai piacon, legfeljebb 230-250 dollar kozé emelkedhet a Henry
Hub dra. Az amerikai gaz iranti kereslet novekedése mellett az ar tovabbi novekedésére lehet
szamitani. Az amerikai gaz valamelyest csokkentheti az eurépai drakat, er6s versenyt teremt az
orosz gaznak, arstabilizalé hatasa lehet és egyben noveli az eurdpai gaz-import diverzifikacidjat.

Az amerikai gaz megjelenése Magyarorszag szdmara el6nyos, hiszen hazank jelenleg erG6sen
kiszolgaltatott az orosz beszallitasoknak. Az amerikai gaz megjelenése az eurdpai piacon

azonban nem elégséges feltétele Magyarorszag jelentdsebb diverzifikacidjanak, ehhez a
nemzetko6zi 6sszekapcsolasok kiépitését folytatni kell.
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4.2 Bioluzemanyagok: olcsd amerikai import miatt versenyhatranyba
keriilhetnek az eurdpai gyartok

Az Eurdpai Unié évek 6ta védévamokkal védekezik az amerikai biolizemanyagok behozatalaval
szemben, de még igy olcsébb az Egyesiilt Allamokbél beszerezni, mint egyéb forrasbdl. A
szabadkereskedelmi megdllapodas aldirdsat kovetben vélhet6en tovabb né az Eurdpaba iranyuld
amerikai bioetanol és biodizel export. A ndvekvs termelés mellett a bioetanol és biodizel ardnak
csokkenésére lehet szamitani, ahogy arra az OECD-FAO koz0s jelentés is felhivja a figyelmet.

18. ABRA: BIODIZEL ES BIOETANOL ARANAK VARHATO ALAKULASA AZ OECD-FAO ELOREJELZESE SZERINT
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Forrds: OECD-FAO Agricultural Outlook 2011-2020

Bar jelenleg még érvényben van a bioetanol ardnydnak novelésére vonatkozo elvdras, az aktualis
torekvések szerint az Eurdpai Unid maximalnd az els6 generdcids bioetanol és biodizel
felhasznaldsanak sulyat (jelenleg 5,5 szazalék koril alakul, a hatart 5,5-6,5 szazalék kozott
szeretnék meghuzni). A korldt meghatdrozdsa csokkentené az igényt, de kérdés, hogy az
mennyiben menne az eurdpai el6allitas rovasara és mennyiben valtana ki az eurdpai kindlatot a
tengerentuli Gzemanyag. A hangsuly tehat a masodik és harmadik generdacids biolizemanyagok
felé tolodik.
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19. ABRA: BIOETANOL ES BIODIZEL TERMELESE MAGYARORSZAGON
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A Magyarorszag Bioetanol Szovetség szerint hazdnk meghatarozd szerepl6je lehet az eurdpai
biolizemanyag piacnak. Az aktualis statisztikak szerint az eurdpai bioetanol termelés 4,1
szazaléka, mig a biodizel termelés 1,6 szazaléka kotheté Magyarorszaghoz. Mig par évvel a MOL
szinte egyedili szerepl6 volt a piacon, az elmult idészakban Ujabb termelSk jelentek meg a
szektorban.

Az Agrargazdasagi Kutatdé Intézet 2013-as kozlése szerint egy évtizeden belll, 2018-ig a vilag
organikus Gzemanyag (bioetanol, biodizel) gyartasa és felhasznaldsa varhatéan megduplazodik: a
2008. évi 80 milliard literr6l 156 milliard literre n6. Hazank repce alapu biodizel gyartdsa —
els6dlegesen a termésatlagok novelésével — az elkbvetkezend6 id6szakban jelentGs mértékben
fokozhaté. Az Energiastratégia szerint tovdbba a hazai kozlekedés energiaforrasanak 14
szazalékat a biolizemanyagok teszik ki 2030-ban.

Az EU 3ltal elGirt bekeverési ardnyhoz szlikséges etanol mennyiséget importbél, viszont az E85
igényt hazai termelésbél fedezziik, a szikséges etanolt kukoricabdl allitjuk el6 elsé generacids
technoldgiaval.

Magyarorszag szamdra elsésorban versenyoldali nyomast jelent az olcsébb amerikai
biolizemanyag megjelenése az eurdpai piacon.

4.3 EU-Kanada szabadkereskedelmi megallapodas hatasa

Az Egyesilt Allamok és Kanada kozott 1988-ban sziiletett meg a szabadkereskedelmi
megéllapodds, amely 1994-ben Mexikéval béviilt igy |étrejott az Eszak Amerikai
Szabadkereskedelmi Egyezmény (NAFTA). Az Eurdpai Unid és Kanada kozotti szabadkereskedelmi
tdrgyaldsok 2009 majusaban indultak (Kanada az EU 12. legfontosabb kiilkereskedelmi partnere,
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mikdzben az EU a 2. legnagyobb partnere Kanaddnak — az Egyesiilt Allamok utan). Az orszagok
kozotti szabadkereskedelmi megallapodassal a vildag legfejlettebb orszagait tomoritd
szabadkereskedelmi dvezet johet |étre.

Az Eurdpai Unié és Kanada kozti megallapodasok évek o6ta huzdédnak (bdr apréd lépések,
megallapodasok torténtek) és az egyezmény aldirdsa nem is vdrhaté a kozeljov6ben. A
legnagyobb vita jelenleg a befektet6k jogaira vonatkozé fejezet koriil bontakozott ki.

Az Egyesiilt Allamok és Kanada kozott ugyanakkor az elmdlt években tdbb vita is kirobbant,
amelyben els6sorban amerikai vallalatok a NAFTA befektet6-védelmi fejezetére valo
hivatkozassal kértek felmentést bizonyos, szamukra kedvezétlen kanadai doéntésekkel,
adminisztrativ szabalyokkal szemben®. Ezek a vitdk az eurdpai és kanadai targyaldsokra is
ranyomjdk a bélyegiiket. Komoly politikai vita bontakozott ki arrdél, hogy mennyiben lehet a
befektetdi, vallalati érdekeket egy helyi kozosségi érdekei folé helyezni. A kérdés természetesen
az olaj- és gaz- kitermelés Uj technoldgidjanak elfogadasaban csucsosodik ki. A kanadaiak nem
szeretnék, hogy a szabadkereskedelmi egyezmény alatt orszdgukban k&zetrobbantdsos eljarassal
palagdzt és palaolajat termelnének ki a helyi moratériumok ellenére.

22 Az inditott ligyek 6sszefoglaldsardl bévebben itt: http://www.citizen.org/documents/investor-state-chart1.pdf
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Mellékletek

1. sz. Melléklet A palagaz és palaolaj

A nem konvenciondlis gz olyan gaz, amely a kordbbi technoldgidkkal megkozelithetetlen talaj
alatti, elzart rétegekben taldlhatd. A palagdz elnevezés arra utal, hogy a gaz az un. palaréteg
alatt, apré, mikroszkopikus Uregekben lelhet6. A palagdzt kézetrobbantdssal nyerik a fold
mélyérél. Az elszigetelten taldlhatd ,gazbuborékok” a robbantas utdn tudnak a felszinre torni.

20. ABRA: A PALAGAZ KITERMELESENEK SEMATIKUS RAJZA
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Forrds: bbc, http://www.bbc.co.uk/news/uk-20707574

A palaolajat a palagaz kitermeléshez hasonld eljarassal, a rossz atereszté képességl kézetekbdl
nyerik ki. Az olaj felszinre juttatdsanak kulcsa itt is a hidraulikus repesztés, amit vizb6l, homokbdl
és vegyi anyagokbdl allé keverékkel érnek el. (A palaolajat gyakran keverik az olajpalaval. Az
olajpalat kilszini fejtéssel nyerik, az eljaras sokkal kornyezetszennyez6bb.)

Az eljards miatt tobb kritikdt fogalmaztak meg a kornyezetvédék a nem konvenciondlis
nyersanyagok kitermelésével szemben. A k&zetrobbantas &altal el6idézett rétegmozgdsok, a
vizzaro rétegek sérilése és a faklyazasok (kitermelt, de el nem szallitott gaz elégetése) miatt éri a
legtobb tdmadas az eljarast. A megfogalmazott észrevételek miatt lassan terjed a technoldgia.
Mindenesetre Mexikdban, Kolumbidban, Argentindban, Oroszorszdgban, Kindban, Japanban,
Ausztralidban és Uj Zélandon is dontdttek mar a palaolaj kitermeléséhez sziikséges kapacitasok
kiépitésérdl.

A nem konvencionalis gazok kitermelésével és térnyerésével kapcsolatban megemlitendd, hogy
vannak szkeptikus vélemények is az 0j technoldgiat illetéen. David Hughes geoldgus szerint a
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palagaz-kutak gyorsabban szaradnak ki mint a hagyomanyos kutak, igy kett6-négy év utan
kimerulnek. Ebbdl kifolydlag nem éri meg atallni erre az eljarasra.

Mindenesetre a progndzisokban a legtobb mérvadd intézet a nem-konvenciondlis gaz
térnyerésével szamol.
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2.sz. Melléklet James Henderson: Az Eszak-amerikai LNG export
lehetséges hatasa” c. cikk kivonata

Eszak Amerika szerepe a vildg gdz piacén jelentésen megvaltozott az utdbbi években. Mig
kordbban géz-importér volt, addig a 2000-es évekt&l mar exportdléva valt. 2011-re Eszak
Amerika 6nellatdva valt a gdz és az USA és Kanada jelentds LNG exportdlé hatalomma Iéptek el6.
A masik jelentés fejlemény — ami szintén a gdz vildgpiacdnak Ujrarajzoldsat jelzi — a kinai
felhasznalds gyors novekedése. Mikdzben az Egyesiilt Allamokban 2-3 USD/mmbtu a gaz &ra,
addig Eurépéaban 12 USD/mmbtu, Azsidban pedig 18 USD/mmbtu 2012-es adatok alapjan.

A tanulmdny a gazdasagi és politikai kordimények minél szélesebb korének bemutatdsaval
igyekszik bemutatni a varhatd hatdsokat.

Az lizleti logika

2000 és 2005 kozott az amerikai gaz-termelés 6 szazalékkal csokkent és az import tovabbi
novelésére szamitott mindenki amikor eljott a ,,palagaz forradalom”. A trend gyorsan megfordul,
ma mar kevesen gondoljdk, hogy az USA ne lenne meghatdrozé exportér a gaz piacan.
Mindekodzben az Azsiai-Pacific térségben éppen ellenkezd folyamat ment végbe. A felhasznélas
gyors novekedésével dinamikusa nétt a régié import-igénye.

21. ABRA: USA Es AzSIA-PACIFIC IMPORT SZUKSEGLETE
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A kereslet és kindlat kordbbi ,egyensulyanak” felboruldsaval az arak is Uj szinteken rogziltek. Az
amerikai Henry Hub jelenetdsen, 2,36 dollarra sillyedt, mikdzben Azsia legnagyobb LNG
importérének szamitd Japdnban az arak 17 dolldros csucsra keriltek.

% http://www.oxfordenergy.org/wpcms/wp-content/uploads/2012/10/NG-68.pdf
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A gaz aranak alakulasat az olaj ara is befolyasolta. Pontosabban azokban a régidkban (Eurdpa és
Azsia) ahol azt a kéolaj arahoz régzitik. Azsidban 1970-es évek 6ta LNG szerzédései 6ta a
k6olajhoz rogzitik az arakat, mig Eurépdban a hosszu tavu szerz6déseket egy energia , kosarhoz”
kotik, amelyben kéolaj termékek nagy szazalékban szerepelnek. Mikozben tehat ,el6kerilt” az
olcsé gdz a piacon, az olaj dra emelkedett, ami tovabb novelte a két emlitett régidban az drakat.

llyen korilmények kozott nem volt meglepd, hogy szdamos amerikai cég a korabbi LNG import
termindl export terminallad torténé &talakitdsat kezdte tervezni. Az Egyesiilt Allamok mellett
Kanada is ,felfedezte” sajat nem konvenciondlis gaz forrasait, igy Eszak-Amerikdban sorra
kezdtek épilnie az exportald termindlok.

Mindkét orszagban kérdésként merilt fel, hogy mit kezdjenek a gdzzal. A kérdés Osszefligg a
politikai szandékokkal, a belfoldi szerepl6k energiaigényével, versenyképességével stb. Az
Egyesiilt Allamokban — a dolgozat készitésének id6pontja kdrnyékén esedékes valasztasok miatt
— végleges, stratégiai dontés nem volt a kérdésben. Ugy t(inik Kanadaban széles konszenzus
alakult ki, hogy Azsidval kell szorosabb kereskedelmi kapcsolatokat épiteni, amelynek egyik
eszkoze lehet az olcsdbb energia exportaldsa. Igaz, a kanadai gaz kitermelése jelenleg dragabb.

Az biztosnak tlinik, hogy mindkét orszag inkdbb érdekelt a gaz export novelésében, mint
visszafogdsaban.

Eszak-amerikai export projektek

Kanada

Az USA gdz importjdnak csokkenése hatdssal volt a kanadai gdz piacra, hiszen a kanadaiak
legfontosabb felvevépiaci déli szomszédjuk volt. Az Egyesilt Allamokba irdnyuld exportot
kivaltandd, a nyugati parton kezdtek LNG termindlokat épiteni. Azsidban nagy novekedési
potencialt lattak a dontéshozék. ElsGsorban British Columbia-ban épiiltek illetve éplilnek uj
terminalok (Kitimat, LNG Canada, Lelu Island, Douglas Island).

Kanada 5-10 éven belll meghatarozo szerepl6 valhat a gaz vilagpiacan. Ezt els6sorban az Ujonnan
feltart konvenciondlis és nem konvencionalis gaz lel6helyeknek kdszonheti, amelyek raadasul
jellemzéen a nyugati parthoz kozel helyezkednek el. Mdasrészt az Azsidval valé szorosabb
egylttmikodést jelzi, hogy nagy dazsiai gdz-vasarlé cégek is beszalltak mar a beruhdzasokba
(Kogas, PetroChina, Mitsubishi). A fenti beruhazasokkal Kanada ki tudja valtani a kies6 amerikai
exportot.

Tovabbi fontos korlilmény, ami miatt Kanada kulcsszerepl6 lehet, hogy az amerikai és kanadai
halézat 6ssze van kapcsolva. Eddig exportaltak az USA-ba, de az irdny megfordulhat, ha atmeneti
kapacitas gondok meriilnek fel, vagy az Egyesiilt Allamok hatésagai korlatozzak az LNG exportot.
Ez utdbbi esetben ugyanis az amerikai gaz vezetéken keriilhet Kanadaba, ahonnan Azsiaba.
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USA

A gaz ara olyan mértékben csokkent az Egyesiilt Allamokban az utdbbi években, hogy a nem
konvencionalis gaz kitermelését nem is kérdGjelezték meg. Az LNG terminalok kiépitése
megkezdddott. A beruhdzék el6tt ugyanakkor jelenleg még adminisztrativ akadalyok allnak. Az
engedélyezési eljdrasban a Federal Energy Regulatory Comission (FERC) és a Department of
Enerty, Office of Fossil Energy (DOE/FE) vesz részt (ezeken felll tovabbi, kevésbé fontos
hatésagoktdl is engedélyeket kell beszerezni: Coast Guard, Fisheries Services stb.).

A tanulmany a kovetkezdé beruhdzdsok paramétereit mutatja be: Cheniere, Cameron, Lake
Charles, Cove Point, Jordan Cove, Brownsville, Lavaca Bay, Pascaguola, Elba Island, Goldan Pass.

Az Egyesiilt Allamokban folyd beruhazdsok helyezte kevésbé egyértelmi, mint a kanadai
beruhazasok, mivel még nincs egyértelm( politikai dontés a kérdésben — a f6leg a belsé piac
védelme miatt, a vegyipari cégek versenyel6nyének megtartasa érdekében.

Politikai vita az LNG exportrdl

Habdr a kereskedelmi és lzleti motivacid egyértelm(i a fent bemutatott beruhdzdsokon keresztiil,
a politikai reakciok eltér6ek a két orszagban. Kanadaban szovetségi és regiondlis szinten is
egyetértés mutatkozik abban, hogy a szektornak sziiksége van az exportra, annak gazdasagi
hasznai egyértelmiiek Kanada szamara. Az Egyesilt Allamokban ugyanakkor az export6rok és a
belfoldi gdzarak emelkedésétdl tartok kdzott ellentétek hizédnak.

Bar tobb tanulmanyban is azt mutattak ki, hogy a belfoldi arakra csekély mértékd lesz a gaz-
export megugrasanak hatdsa, az EIA részletes felmérésében széles intervallumban becsli a
hatdsokat. Vdrakozdsai szerint 14-36 szazalék kozotti draguldas varhatd rovid tavon. A nem
egyértelm( el6rejelzések miatt a politikai dilemma tovabbra is él.
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Figure 6: Price Impact of Exports on EIA Reference Case Gas Price
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Tovabbi komplikaciot jelent, hogy az exportot ellenzé lobbi tovabbi érveket hoz fel: palagaz
kitermelésébdl eredd kedvezdtlen kornyezeti hatdsok, klimavaltozads vagy az olajkitettség
csokkentésének esélye. Ez utdbbi vita arrdl szdl, hogy a gdzt belféldon kell tartani és meg kell
probalni hatékonyan felhasznalni a kozlekedésben, ezzel csdkkentve az orszag olaj-fliggbségét.
gy az Egyesult Allamok kevésbé fiiggne a ,megbizhatatlan” vagy nem barati orszagok
politikajatol. Végil érvéként hangzik el, hogy a megnodvekedett belfoldi gazar nem csak az arra
éplil6é iparagakat, hanem az alacsonyabb jovedelmi rétegeket (ahol a fogyasztdi kosdarban

magasabb a rezsi) is kedvezG6tlendl érinti.

A tanulmany Osszességében azt hangsulyozza, hogy az amerikai gdzarra viszonylag kicsi lenne a
gaz export hatdsa és a gazdasagi hasznok ellensulyoznak a negativ kovetkezményeket.

Mennyire lesz jelent8s az Eszak-amerikai gdz a vildgpiacon?

A kérdés megvalaszolasa nem egyszer(, hiszen a gdz exportja hatassal van mas régidk kinalatara
és keresletére is. Ha 6sszeadjuk a jelenleg futé projekteket, akkor azt kapjuk, hogy Eszak-Amerika
(USA és Kanada egyiittvéve) a vildg LNG keresletének két-harmadat, vagy a teljes Azsiai LNG
keresletet ki tudnd elégiteni. Az adatokat azonban dinamikus megkozelitésben kell
megkozeliteni, azaz az egyéb hatdsokkal, kortilményekkel is szamolni kell.

A hatas elméleti megkozelitése

Az EIA becslése szerint az export hatdsa a gazarakra két szakaszra kilonithetd. Rovid tavon a
szereplGket ,meglepetésként” éri a valtozds, ezért az drak gyorsan emelkednek, kés6bb azonban
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a piaci szerepl6k alkalmazkodnak az uj trendekhez és az ar-hatas sokkal kisebb lesz. Az aldbbi
abra az amerikai piacra és a vilagpiacra gyakorolt hatast modellezték:

Figure 9: The Impact of Elasticity on Prices in Domestic and Foreign Markets assuming
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Rovid tdvon a szerepl6k szamdra a ,,a” és ,,c” arszint kdzotti arbitralasi lehet6sége lesz (az dbrdn a
hosszabb kétiranyd nyil). A volumen atrendez6dését kovetGen azonban egy alacsonyabb
arbitralasi lehet6ség mellett alakul ki az egyensuly. A kérdés, hogy milyen a kinalati rugalmassag:
minél magasabb, annal rovidebb id§ alatt alakulhat ki az ,,egyensulyi” arfolyam.

A szerz6 példaként hozza fel Japant, ahol az atomerém( balesetét kovet6en megugrott az LNG
import (rdadasul Kindban is gyorsan nétt az import-igény). Erre a kinalat nem tudott gyorsan
reagalni, a Japan LNG spot ara tobb mint 40 szdzalékkal emelkedett 2011 marciusa és 2012

majusa kozott.

Az drakra gyakorolt hatast nagyban befolyasoljak a szallitasi koltségek. A szerz6 szamitdsai szerint
az Azsidba és Eurdpaba szallitott gaz ara (cseppfolydsitds, szallds, Ujragazositas koltségével
szamolva) kozel megdupldzédhat (az amerikai Henry Hub arhoz képest), mire az ottani haldzatba

keral.
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Table 3: The Delivered Cost of US LNG Exlports to Europe and Asia (S/mmbtu)

Henry Hub Price 2.0 3.0 4.0 5.0 6.0 7.0 8.0 9.0 10.0
Liguefaction 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0
Transport to Europe 1.3 1.3 13 1.3 1.3 1.2 1.3 1.3 1.3
Transport to Asia 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.4 3.0
Regasification 0.4 0.4 04 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4
Full Cost Europe 6.6 7.6 8.0 9.6 10.6 11.6 12.6 13.6 14.6
Full Cost Asia 8.4 9.4 10.4 11.4 12.4 13.4 14.4 15.4 164

Source: Author’s calculations based on Cheniere Energy data

Note: Full Cost Asian figures assume use of the Panama Canal which will have been widened sufficiently fo

accept LNG vessels from 2014.

Szdmolva az export miatt megugrd amerikai gz arakkal és a fenti szallitasi koltségekkel, a gaz
mar kevésbé lehet vonzd Eurdpdban, mig a magas dzsiai drak miatt ott még igy is sokkal
versenyképesebb. A szerz6 vdrakozdsai szerint az amerikai export Eurdpdra gyakorolt hatasa
kisebb lehet a jelenlegi arszintek mellett.

A legvalészinlbb hatds, hogy az olcsdbb amerikai gaz kiszoritja a dragabb gdzt. A modell
ugyanakkor nem szdmol a novekv6 orosz exporttal és azzal, hogy Kindaban is megkezd&dik a
palagaz kitermelése. Ezek a tényez6k tovabb bonyolithatjak a hatdsokat.

Figyelembe kell venni tovabba, hogy az dzsiai hosszu tavu szerz6déseket az elkdvetkezs évtizedre
mar alairtdk, igy azokat nehéz lesz Uj beszerzéssel kivaltani, bar van esély ezek Ujratargyalasara.

Osszességében a vildg minden régidjaban csdkkenhetnek az drak, ennek hatdsit azonban nem
szabad tulbecsilni. A gaz arat tovdbba a kozeljov6ben varhatdan egyre kevesebben fogjak az
olajhoz koétni, mivel sokkal élesebb verseny bontakozik ki a gaztermel6 orszagok kozott. Végil
fontos megemliteni, hogy az Eszak-amerikai LNG export kivalthatja a Kozel-keleti és afrikai,
Eurdpdba irdnyulé LNG exportot.

Az USA gaz exportjanak lehetséges hatasa gazar meghatarozasara

A piaci szerepl6k varhatd reakcidjanak bemutatdsahoz a szerz6 hat kategdridba sorolta a piaci
szerepl6ket:
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Ertékesitési stratégia

Ar stratégia

Reakci6 az emelkedd

gazarra

Valasztasi lehet6ség, hogy

Elérni a legmagasabb arat

Els6sorban belfoldi piacra,

Belfoldi gaz-készlet . — Henry Hub vagy anndl . . ,
. belfoldre vagy egy LNG i mindaddig amig az LNG
tulajdonos L, . magasabb ar, ha LNG L, .
termindlnak adja L . termindl nem ad tobbet
terminal a vevd
L L - . ., Legmagasabb drat elérni . L
Belfoldi gaz-készlet Célja hosszu tavu i . ., Folytatia a hosszu tavu
i ) L ., . hosszi tavu szerz6dés o o
tulajdonos és egyben LNG szerz6dést kotni  dzsiai i . szerz6dés szerinti
keretében (jelenleg

terminal tulajdonos

vagy eurdpai fogyasztoval

olajhoz kotott ar alapjan)

értékesitést

Fogyasztok, akik gaz
készlettel rendelkeznek
(pl. PetroChina

Kanadaban, Sumitomo az
USA-ban stb.)

Sajat maganak értékesités

Transzfer arazas

Elméletileg indifferens, de
belfoldi
lehetséges, ha

értékesités
sajat
fogyasztasat olcsébb

forrasbdl ki tudja elégiteni

LNG terminal tulajdonos

Olcsé amerikai gaz

cseppfolydsitasat  ajanlja

olyan helyeken, ahol az ar

Henry Hub folotti arat kér

Amerikai gaz kevésbé lesz
vonzo az export piacon, a
cseppfolydsitas koltségét a
hosszu tavu szerz6désekbe

magasabb e
kivanja épiteni
Az arbitrdzs i y
. co o L , A gazt az USA piacan
Gaz portfolié vasarlék Arbitrazs lehet6ségek fenntartdsdban érdekelt, | =~ )
, o L i . értékesiteni  ha  nincs
(Henry Hub aron) maximalizalasa Azsidban és Eurdpaban

magasan tartani

arbitrazs lehet6ség

Henry Hub aron vasarlo
fogyasztok

G4z importaldsa

Az fontossaga relativ az
alternativ kindlathoz

képest

Feltehetéen elfogadja a
magasabb arat

A szerzG6 vdarakozasai szerint a legnagyobb hatassal azok a fogyaszték birnak, akik rendelkeznek

gaz készletekkel. Mar most is tobb azsiai cég rendelkezik amerikai vagy kanadai gaz készlettel,

éppen ezért az észak-amerikai gdz export armeghatdrozasra gyakorolt hatdsa jelent6s lesz, az

azsiai piacon sokkal meghatdrozébb lesz a Henry Hub, mint az olajhoz rogzitett arak.

Osszefoglalé megdllapitdsok

A jelenlegi arkilonbségek Eurdpa, Azsia és Eszak-Amerika kozott jelentSs lehetSség adnak a

kanadai és amerikai gdz exportaldknak. Bar az amerikai politikusok tobb aggalyt fogalmaznak

meg az export esetleges kdros belfoldi hatasait illetéen, nagy valdszinliséggel az LNG export

atrajzolja a vilag energia térképét.
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Az eurdpai araknal az amerikai gz varhatéan nem lesz sokkal olcsébb, de Azsidban jelent&sebb
valtozasokat idézhet el6. Az dzsiai gdz d&rak csokkenhetnek, az arak megallapitasaban
meghatarozobb lesz a Henry Hub, mint az olaj.

Az észak-amerikai gdz export hatdsa kevésbé lesz dramai a gadzdrakra, sokkal meghatarozébb lesz
az artdrgyalasokra gyakorolt hatdsa.
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