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Vezetdi 6sszefoglalo

A hazai KKV- szektor makrogazdasagi kornyezetét csokkené GDP-termelés, és foglalkoztatads
jellemzi. A GDP az el6zetes adatok szerint az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 1,5%-kal
csokkent. A foglalkoztatasi rata 58,4%-ra csokkent, azonban az aktivitasi rata kissé novekedett
els6sorban az aktivan munkat keres6k szdmanak novekedése miatt. Az inflacid 5% felett volt az
év eddigi szakaszaban. A KKV-k varakozdsait vizsgald kutatdsok szerint a vallalkozdsok nem
optimistak a kozeljovo kilatasai tekintetében, bar a pesszimizmus kissé csokkené mértékd.

A forint arfolyama a korabbiakhoz képest gyenge és valtozékony, ami a hazai KKV-k szamara
nem kedvezd, mert Gk alig exportdlnak, és a gazdalkodas kiszamithatdsaga is csokken.

A KKV-k banki hiteleinek allomanya valamivel 4000 milliard forint feletti szinten maradt, ez 2009
kozepe 6ta alig valtozik, igy a KKV-k hiteldllomanya a valsag utani kialakult szinten van. A KKV-
szektor kilsé finanszirozasaban nem varhatd jelentGs valtozas, az MNB felmérése szerint a
hitelfeltételek szigorodasa mellett, a hitelkindlat szinten maradasra lehet szamitani. Viszonylag
kedvezd a kép a kockazatit6ke-finanszirozas teriiletén, ahol nagyrészt a JEREMIE program
hatdsdra novekszik a befektetések volumene, ugyanakkor ez a piac nagysagrendekkel kisebb,
mint a hitel és az eszkdzalapu finanszirozas piaca.

Az Ujonnan alapitott vallalkozdsok szama valamelyest csokkent az els6 negyedévben, de
egyel6ére nem lehet megallapitani, hogy ez a szabalyozasi feltételek valtozasanak ideiglenes
hatdsa-e, vagy pedig tartds tendencia.

A KKV szektor altalanos jellemzése

Jelen fejezetben kiemelésre keriilnek a szektor helyzetét jol jellemz6 mutaték. A kialakitott
alapindikator készletnek megfelel6en rendre kdzlésre keriilnek a legfrissebb relevdns adatok, az
osszehasonlithatdsag érdekében kozdlve néhany megel6z6 id6szak mutatdit is. A kozlés
attekinthet6 tablazatos formaban valdsul meg, a tendencidk jelen részben csak megallapitasra
keriilnek, értékelés, elemzés nem torténik, csak a tendencidkra és fontos tényekre mutatunk ra.

Az alapadatok bemutatdsan belil a kovetkez6 kérdéskorok keriilnek targyalasra:

o A KKV-k makrogazdasagi kornyezetét jellemzG6 adatok
e Vallalkozasok szama

e Konjunktura adatok (indexek)

e Avallalkozasok tékehelyzete, finanszirozasa



A KKV-k makrogazdasdgi kérnyezetét jellemzé adatok

Alapvetd fontossdgu (és a KKV-k helyzetét jelentés mértékben determindlja is) az a
makrogazdasagi kornyezet, amelyben a vallalkozasok tevékenykednek. Ezen belll az egyik
legfontosabb mutatd a novekedés alakuldasa. Az els6é negyedévben a szezonalis és naptari
hatdssal kiigazitott bruttd hazai termék 1,2 szazalékkal csokkent.

Az inflacié szintén az alap adatok korébe sorolhaté. A 2. tdblazatban jél lathatd, hogy a
kiilonb6z6 f6 csoportokban eltéré mértékl volt az arszinvonal valtozdsa. Kiilon kiemelend6 az
Uzemanyagok aradnak valtozasa, amely a gazdasag egészének (és igy a KKV-knak is) jelentGs
mértékben befolyasolja a lehetGségeit.

1. FOGYASZTOIAR-INDEX HAVONTA (EL6Z6 EV AZONOS HONAP=100)
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Forrds: KSH

Az arfolyam alakuldsa szintén determinalja valamilyen mértékben a lehetGségeket, mivel a hazai
valuta darfolyam ingadozasai szdmos mddon hatnak a KKV-k gazdasagi teljesitményére. A
kedvez6tlen nemzetkozi tendencidk kovetkeztében a hazai fizet6eszkdz eurdhoz viszonyitott
értéke meglehet8sen hektikus ingadozast mutatott.

Szintén érdekes kérdés a beruhdzadsok mértékének alakuldsa, mivel ez mar valamilyen formaban
az Uzleti dontéshozok vérakozasait is tiikrozi. Attekintve a gazdasagi agak szerinti bontasat a
volumenindexeknek — bar vannak kiilonbségek — 6sszességében nem lehet nem érzékelni a
beruhazasi hajlanddsag jelent6s csokkenését.



1. A NEMZETGAZDASAGI BERUHAZASOK VOLUMENINDEXEI GAZDASAGI AGAK SZERINT (EL6Z8 EV AZONOS
ID6SzAKA=100)

, . 2011
Kéd Nemzetgazdasagi ag - 1 220 1=z | o-b -
A Mez6gazdasag, erd6gazdalkodas, halaszat 99,4| 96,4 116,1| 111,7| 106,8
B Banyaszat, kéfejtés 197,0 84,1 172,4| 112,8| 126,0
C Feldolgozdipar 138,4| 121,6| 127,3| 118,4| 124,2
D Villamosenergia-, gaz-, g6zellatas, légkondiciondlds 139,2| 97,2| 703| 852| 91,9
E Vizellatas; szennyviz gy(ijtése, kezelése, hulladékgazdalkodas,

szennyez8désmentesités 81,2 83| 754| 97,6| 87,0
F EpitSipar 92,9 72,7| 804| 723| 790
G Kereskedelem, gépjarmdjavitas 99,0 94,1| 902| 99,2| 95,9
H Széllitas, raktarozas 67,7 73| 87,9| 75,5 76,7
I Szallashely-szolgaltatas, vendéglatas 92,2| 79,6 92,5| 90,8| 88,6
J Informacié, kommunikacio 854| 67,7| 90,8| 952 85,7
K Pénzigyi, biztositasi tevékenység 106,0| 90,1| 74,0| 70,6| 81,6
L Ingatlanligyletek 799| 82,1| 73,4| 82,1| 79,6
M Szakmai, tudomanyos, m(iszaki tevékenység 94,3| 119,6| 119,7| 102,4| 107,4
N Adminisztrativ és szolgaltatast tamogaté tevékenység 94,9| 98,8| 754 142,1| 102,1
(0] Kozigazgatds, védelem; kotelezd tarsadalombiztositds 67,3| 81,2| 128,3| 126,3| 100,1
P Oktatas 154,7 94,2 70,5 63,7 80,2
Q Human-egészségligyi, szocialis elldtds 121,9| 175,2| 137,7| 138,7| 142,2
R Mlivészet, szérakoztatds, szabad id6 92,7| 1259| 69,7 96,3| 94,8
S Egyéb szolgaltatas 140,3| 73,8| 104,5| 87,2| 93,8

Osszesen 99,3| 93,5/ 946| 955| 955

Forrds: KSH STADAT

A GE Capital Aaprilisi felmérése' szerint a magyarorszagi kkv-k varhatéan visszafogjak
beruhazdsaikat, mig a tobbi kelet-eurépai orszagban a beruhazasi kedv lassu élénkiilése
figyelhet6 meg. A magyar kkv-k egynegyede optimista a névekedési kilatasokkal kapcsolatban. A
felmérés szerint a beruhazasokra 1594 milliard forintot forditottak a kkv-k, idén ennél 4
szazalékkal kevesebbet terveznek. A cégvezet6k tobbsége a beruhdzasokat allami vagy EU-
tdmogatasbodl finansziroznd (Csehorszagban és Lengyelorszagban példaul elsGsorban a
kereskedelmi bankokhoz fordulndnak). Az alacsony beruhazasi kedvet a bizonytalan gazdasagi
kornyezetre vezették vissza a megkérdezettek. Jellemz6en helyettesit6 vagy poétld
beruhdzasokat terveznek a hazai kkv-k, szemben a kapacitasnoveld fejlesztésekkel.

A foglalkoztatas helyzete és a munkanélkiiliségi adatok szdmos tényezé fliggvényeként
alakulnak, tovabba rendkivil jol tikrozik a gazdasdg altaldnos allapotat. A munkanélkiliségi rata
11% korul kezd stabilizalédni, amely nagysagrendileg 3 szazalékponttal nagyobb a vdlsag elGtti

! http://www.budapestbank.hu/info/sajtoszoba/images/attach/Budapest_Bank_beruhazas_kutatas 2012_0416.pdf



értéknél. Némi optimizmusra ad okot, hogy —az egyébként uniés 6sszehasonlitasban is rendkivil
rossz — aktivitdsi aranyunk folyamatos javulé tendenciat mutat, ugyanakkor a foglakoztatasi rata
az elsé negyedévben kissé csokkent.

2. A MUNKAVALLALASI KORU NEPESSEG GAZDASAGI AKTIVITASA NEMENKENT

Foglalkozta Munka- Gazdasagilag Gazdasagilag Munkavallalasi Aktivitasi !\/Iuplfa'- . | Foglalkoztatasi
|dészak tottak nélkiliek aktivak nem aktivak kor(i népesség arany nell:glgsegl rata
ezer f6 %

2008. | J-M 37879 332,3 4120,2 23543 6474,5 63,6 8,1 58,5
A-Ju 3808,9 318,8 41277 2348,7 6476,4 63,7 7,7 58,8

JI-Sz 3860,3 326,8 4187,1 22842 6471,3 64,7 78 59,7

O-D 3820,4 336,0 4156,4 23114 6 467,8 64,3 8,1 59,1

2009. | J-M 37043 402,3 4106,6 2350,3 6456,9 63,6 9,8 57,4
A-Ju 37320 400,7 41327 23174 6 450,1 64,1 9,7 57,9

JI-Sz 37234 434,9 4158,3 2290,9 6449,2 64,5 10,5 57,7

O-D 3718,5 441,6 4160,1 22805 6 440,6 64,6 10,6 57,7

2010. | J-M 3658,9 497,8 4 156,7 22858 64425 64,5 12,0 56,8
A-Ju 37183 473,0 4191,3 2256,0 64473 65,0 11,3 57,7

JI-Sz 3758,7 464,6 4223,3 22177 6441,0 65,6 11,0 58,4

O-D 3742,0 460,9 42029 22278 6430,7 65,4 11,0 58,2

2011. | J-M 3668,3 488,7 4157,0 2265,0 6422,0 64,7 11,8 57,1
A-Ju 3740,7 459,7 4200,4 2216,5 6416,9 65,5 10,9 58,3

JI-Sz 37839 461,0 42449 2163,0 6407,9 66,2 10,9 59,1

O-D 37786 457,6 4 236,2 2151,2 6387,4 66,3 10,8 59,2

2012. | J-M 37194 502,4 42217 2148,6 6370,3 66,3 11,9 58,4

Forrds: KSH STADAT

A gazdasag jov6beli kilatasait, illetve a varakozdsokat jol jellemzik a kilonféle , Konjunktira-
jelentések”. Szdmos jelentés készil szdmos mddszertannal jelen jelentés keretein belll az
aldbbiakat kivonatoljuk réviden:

e KOPINT-TARKI Konjunkturakutatd Zrt. altalanos konjunkturajelentés
e GKI GKI-Erste havi konjunkturajelentés (konjunkttraindex)
e A feldolgozdipari véllalkozasok helyzete és rovid tavu kildtdsai 2012 januarjaban

A Kopint-Tarki konjunkturajelentésében (Kopint-Tarki 2012) fenntartja a GDP idei valtozasara
vonatkozo el6rejelzését, amely szerint a gazdasagi novekedés a stagnadlas kozeli 0,3%-ot tehet ki.
Ez a gazdasagi teljesitmény az aldbbi paraméterek mellett alakul majd igy.

A gazdasag egyetlen huzdereje a felhasznalasi oldalon a nettd export, a termelési oldalon
kizardlag a feldolgozdipar bévilése varhato.

A prognodzisok 2012-re az elmult évihez hasonlé, bar attél nemileg elmaradd ipari teljesitményt
vetitenek el6re, csak id6ben forditott dinamikaval: 2012-ben varhatdan inkabb a masodik félév

lesz er6sebb, mint az elsé.



A tavalyinal kedvezG6tlenebb belsé piaci és kiilpiaci feltételek, valamint finanszirozasi nehézségek
kozepette a beruhazasok idén tovdbb esnek, kb. 5%-kal.

A kilkereskedelem teljesitménye - akar a termékforgalmi statisztikat, akar a GDP szerint
szamba vett, a szolgaltatasforgalmat is magaban foglald (konszolidalt) mutatokat nézzik - 2011-
ben jo volt. 2012-ben az export es az import novekedési liteme eves szinten mérséklédik. Az
exportdinamikat a legnagyobb (eurdpai) felvev6piacok keresletének lassuldsa, az import itemet
a hazai - a fogyasztéi és a beruhazasi piacot egyarant érinté - keresletsz(kité (egyensulyjavitd)
intézkedések varhatdan valamelyest visszafogjak.

Szintén mérsékelt optimizmusrdl tanuskodik a GKI konjunktura jelentése is. (GKI 2012)

Aprilisban - csaknem egy éves jelentds csokkenés és ezt kovetd kéthavi szerény emelkedés utan
- a marciusi szinten maradt a GKI-Erste konjunkturaindex (szezondlis hatasoktdl megtisztitott)
értéke. Ez a 2011 nyar végi szintnek felel meg. A GKI (www.gki.hu) altal az EU tdmogatdsdval
végzett felmérés szerint aprilisban, az Uzleti szférdban egészen minimalis romlds, a fogyasztok
korében pedig hasonld mértékl javulds volt tapasztalhatd. Az Uzleti szféran belll csak a
szolgaltatd cégek varakozasa romlott, a tobbi agazatban gyakorlatilag nem valtozott. Tovabbra is
az ipar a legoptimistabb agazat, de aprilisban sem az elmult id6szak termelésének, sem a
varhatoé termelési szintnek illetve a rendelésdllomanynak a megitélése nem véltozott. Hasonld a
helyzet a legpesszimistabb agazatban, az épit6iparban, bar itt az el6z6 harom hdénap termelési
szinvonaldnak megitélése kedvezébb lett. A kereskedelemben a rendelésallomanyt kisebbnek,
az eladasi pozicidt viszont jobbnak érezték a valaszoldk. A szolgaltatd szféraban romlott az el6z6
és a kovetkezd id6szak forgalmardl alkotott vélemény is.

Bar a feldolgozdipar tovabbra is egy lehetséges kitorési pontja a hazai gazdasagnak sajnos a
varakozasok ebben a szektorban is meglehetGsen negativak. Sajat helyzetiket a feldolgozdipari
vallalatok még soha nem lattdk ennyire pesszimistan, és tovabb romlott a magyar gazdasag
jelenlegi dllapotanak megitélése. A hazai feldolgozdipar gyakorlatilag két részre szakadt: az
exportra termelé kozép- és nagy vallalatokra, amelyek az elmult évben az Ujraéled6 eurdpai
konjunktara hullamain jelentds termelésbéviilést értek el, megtamogatva az év végén gyenge
forinttal, valamint a hazai piacra termelSkre, amelyek évek o6ta nem tudnak kitorni a
stagnaldsbdl. A negativ trendek mogott egyértelmlen a bizonytalan keresleti kilatasok alinak,
amelyet tovabb ront a gazdasdgi kdrnyezet altalanos, mar-mar allanddsulé bizonytalansaga.

Vdllalkozdsok szdma

Az alapadatok kozlésén bellil — mint alapmutaté — folyamatosan nyomon kovetére keril a
regisztralt vallalkozasok szamanak alakuldsa. Vildgosan érzékelhets, hogy a regisztralt



vallalkozasok szamdnak alakuldasdban nem torténtek az utdbbi id6szakban kilondsebben
nagymértéki valtozasok.

3. AREGISZTRALT GAZDASAGI SZERVEZETEK SZAMA GAZDALKODASI FORMA SZERINT

p Koltségvet
Ebbol Jogi Ebbol Ebbol &sl szervek
Jogi szem. Tarsas . és .
sz | Semeliseg nélkali vallalkoz | Egyéni | MVAntart | vaiaikozas | koltsegvet | Nonprofit Esgiﬂ’ s’izrgv'sezz‘e’f’e"k
(i tarsas . tarsas as véllalkozas asban Ssszesen ési rend szervezet | 7 eszesen
vallalkozas kit . szov, vallalkoza kkt. bt. osszesen szere'pl_o szerint
s egyeni gazdalkod
véllalkozé 6 szervek
2011
. J 367 958 | 352840 5289 | 3056 197853 | 5713 189 860 565 811 1043 558 383 761 1609 369 15 552 117887 | 1972 1744780
F 370932 | 355795 5316 | 3039 197130 | 5693 189 106 568 062 1045117 383 499 1613179 15 584 118152 | 1956 1748 871
M 373694 | 358512 5325 | 3053 196 309 [ 5672 188 264 570 003 1045 857 384 182 1615 860 15 565 118 430 1938 1751793
A 376 553 | 361345 5345 | 3047 195604 | 5641 187 572 572 157 1048 879 385173 1621036 15 557 118803 | 1930 1757 326
Mj 379 195 | 363 956 5365 | 3038 194726 | 5611 186 698 573 921 1050733 386 026 1624 654 15 555 119153 | 1929 1761291
Ju 381645 | 366 362 5396 | 3029 194 053 [ 5586 186 039 575 698 1052018 386 383 1627 716 15 489 119 442 1920 1764 567
Jl 384 667 | 369 336 5419 | 3018 193 408 [ 5562 185 400 578 075 1053 852 386 921 1631927 15 383 119 760 1926 1768 996
A
u 387485 | 372104 5454 | 3011 192883 | 5551 184 862 580 368 1055 238 387 441 1635 606 15 349 120019 | 1916 1772 890
S
z 389911 [ 374512 5466 | 3003 192044 | 5526 184 035 581 955 1056 277 388 331 1638 232 15 370 120 224 1894 1775720
[¢] 392445 | 377014 5478 | 2992 191385 [ 5507 183 387 583 830 1057 617 388 951 1641447 15 375 120 483 1876 1779181
N 396 517 | 381044 5520 | 2979 190523 | 5479 182 542 587 040 1058 398 388 647 1645438 15 376 120744 | 1864 1783422
D 403 984 [ 388 426 5593 | 2976 190 113 | 5471 182 127 594 097 1057 410 385 569 1651 507 15 234 120903 | 1865 1789 509
2012

. J 405667 | 390 079 5606 | 2971 189 329 | 5447 181 361 594 996 1054 523 381372 1649 519 15 325 121 099 1857 1787 800
F 411088 | 395447 5638 | 2966 188 545 | 5427 180 589 599 633 1051334 371912 1650 967 15371 121441 1854 1789633
M 411958 [ 396 293 5652 | 2962 187 844 | 5400 179 911 599 802 1051638 370 259 1651 440 15 366 121710 | 1841 1790357
A 412 502 | 396 833 5661 | 2953 187074 [ 5377 179 162 599 576 1052 960 369 933 1652 536 15 366 121943 1837 1791682

Forrds: KSH STADAT

A 250 f6 alatti alkalmazotti létszammal m(ikédé véllalkozasok tulnyomé tobbségét az 1-9 f6s
(69%) és a 0, vagy ismeretlen Iétszamu vallalkozasok (29%) teszik ki. A két nagy ,blokkbdl” az
els6 negyedévben az 1-9 f6s, Ujonnan regisztralt vallalkozasok szama csdkkent, mig a 0 f6s vagy
ismeretlen Iétszamu vallalkozasok regisztraldsa a kordbbi trend mentén, enyhén emelkedett. Az
Uj bejegyzések visszaesésére magyardzatot adhat, hogy megszlint a gyorsitott eljaras a
cégbirdsagokon, valamint, hogy a Nemzeti Ado- és Vamhivatal szigorubban ellenérzi az adatokat
az adészam kiadasa el6tt (Iasd részletesen a Szabdlyozasi kornyezet fejezetben).

A jovére vonatkozd gazdasagi aktivitast jol érzékelteti a potencidlis vallalkozdk véllalatalapitasi
hajlanddsdganak azon hanyada, amely mdr tényleges vallalkozasalapitasban is megjelenik. Ezért
az Uj bejegyzésii gazdasagi szervezetek szamanak alakulasa is egy fontos momentuma a KKV-
szektor helyzetének.



4. Az U)BEJEGYZESU GAZDASAGI SZERVEZETEK SZAMA GAZDALKODASI FORMA SZERINT

Ebbédl Ebbédl
Jogi Jogi
személviséqii i személyiség Tarsas
Id6szak térsgs 9 ¢ :(c:f]atqlt g | reszveny- | o et nélkdli kozkereseti betéti véllalkozas
) ) elelbsség A . szbvetkeze tarsas . . . . Bszesen
vallalkozas tarsasag tarsasag vallalkonds tarsasag tarsasag
1.
2011. | név 12 326 12 080 105 46 319 2 176 12 645
I
név 11744 11 505 107 25 242 2 152 11 986
Il
név 11639 11399 127 15 253 2 160 11892
V.
név 17 522 17 233 170 17 212 3 150 17 734
l.
2012. | név 11755 11 525 97 18 184 - 132 11 939
I
név
Il
név
V.
név

Forrds: KSH STADAT

Az els6é negyedévben 33 szazalékkal tobb cég ellen indult ugyanakkor felszamolasi és 54
szazalékkal tobb céggel szemben végelszdmolasi eljards az Opten adatbdazisa szerint. A
cégnyilvantartas szerint jelentGsek a regionalis kiilonbségek: Kozép-Dundntulon 50 szdzalékkal,
Eszak-Alfoldon 15 szazalékkal nétt a felszdmoldsok szama. Agazati bontdsban vizsgélva,
elsGsorban a kiskereskedelmet, informatikat, vendéglatdipart és pénziigyi szolgaltatokat
érintették az eljardsok. Az Opten kozleménye szerint a novekedés elsGsorban a valtozd
szabdlyozasi kornyezetnek tudhatd be, hiszen a hatdsdg egyre hatékonyabban prébaljak
megtisztitani a gazdasdgot a ténylegesen nem mikddd cégektdl. (A NAV a mérleget be nem
nyujtod cégek torlését is kezdeményezte.)

Konjunktura adatok (indexek)

Kilén érdemes mar a KKV-kel kapcsolatos részen belil figyelni a szektorra jellemzé konjunktura
jelentések alakulasat. Jelen esetben a meglevs jelentések adatainak bemutatasara szoritkozik a
jelentés:

e OTP-Policy Agenda
e Gazdasag- és Vallalkozaskutaté Intézet KKV korkép



Mindkét jelentés mérsékelt optimizmusra adhat okot — maradéktalan 06sszhangban a
makroszint(i varakozdsok stagndlds kozeli értékeivel.

Az elmult negyedévhez képest kevésbé borusan itélik meg a gazdasagi kildtasokat a kis- és
kozépvallalkozék az OTP-Policy Agenda felmérése szerint. A legfrissebb adatok alapjan még nem
lehet egyértelmien trendfordulérdl beszélni, de az kétségtelen, hogy - mikézben a mutatd
értéke tovdbbra is pesszimizmusra utal - az index zuhandsa megallt. Az OTP KKV Konjunktura
Index jelenlegi értéke 42%, ami enyhe emelkedést mutat a negyedévvel korabban mért
adatokhoz képest. A cégvezet6k varakozasai javultak a gazdasag megitélésében: 2011 masodik
és harmadik negyedéves stagnalast kovet6en a negyedik negyedévre jelentfsen romlott az
index értéke, amely 2012 elejére, 39,8%-0s értékkel elérte a mélypontjat. A legfrissebb kutatasi
adatok szerint az index kis mértékben javult, elérve a 42%-ot.

A kkv-szektor cégvezetSinek 60%-a latja negativan a magyar gazdasag kovetkezd fél évét.
Negyedévvel ezel6tt ez az érték még 69% volt. A mostani felmérésben a valaszaddk 36%-a
szerint kis mértékben, 24%-a szerint pedig jelentésen romlik a magyar gazdasag helyzete a
kovetkez6 félévben. Stagnalasra minden negyedik megkérdezett (26%) szamit. Az optimistak
aranya lényegesen kisebb: 14% szamit kisebb javuldsra, mig érdemi pozitiv valtozasra csak 1%. A
megkérdezett cégvezetGk, mint altalaban, most is valamivel jobbnak tartjdk sajat vallalkozasuk
kildtasait, mint az orszdgét. 32%-uk arra szamit, hogy enyhe mértékben romlik vallalkozdsa
gazdalkodasi helyzete, mig 12% er6s visszaesést valdszin(isit. A jelenlegi helyzet
valtozatlansagaval a vdlaszaddk sziik egyharmada (32%) szamol, mig pozitiv valtozassal csupdn
egyotoduk.

A GVI KKV korkép legutolsd rendelkezésre all6 adatai (2011. harmadik negyedév) alapjan is
pesszimistdk a varakozdsok. A kis- és kdzepes vallalkozasok jelenlegi lizleti helyzetre vonatkozd
indikatorok kozll kizadrélag a rendelésallomany mutatdja emelkedett, viszont 2010 harmadik
negyedévéhez képest egyik konjunktUuramutatd értéke sem csokkent. A jovére iranyuld
varakozasok is hasonldan alakultak az elmult harom hénap sordn, hiszen csak a beruhdzasi
aktivitast tervezik novelni az el6z6 negyedévhez képest a vallalkozdsok, a tobbi mutatd értéke
csokkent, rdaddasul az 6sszes indexben visszaesés figyelheté meg az el6z6 év azonos idGszakahoz
viszonyitva. Mindezek kovetkeztében a KKV Konjunkturaindex értékének jelentésebb mértéki
csokkenése figyelhet6 meg 2011. harmadik negyedévében, igy a 2008-as és a 2009-es
kivételével a mostani a legalacsonyabb oktdberi érték. A Bizonytalansdgi Index az el6z6
negyedévhez képest nem valtozott, vagyis a vélemények kilonboz6sége a kis és kozepes
vallalkozasok jelenlegi és varhaté Uzleti helyzetének megitélését illetéen viszonylag magas
szinten maradt A konjunktdraindex a cégek tulajdonosi hatterét és exporttevékenységét
figyelembe véve valamennyi vallalati kategdridban csokkent, egyedil a legkisebb (49 f6 alatti)
cégek korében figyelheté meg emelkedés az elmult hdrom hénaphoz képest.



A vdllalkozdsok tékehelyzete, finanszirozdsa

Hitelek

Az elmult években kibontakozé valsagban a kis- és kozépvallalkozdi kérnek dupla sokkot kellett
elszenvednie az OECD 4prilisban megjelent, Financing SMEs and Entrepreneurs 2012 cim(
tanulma’mya2 szerint. Azon tul, hogy érezhet6en csokkent a véllalkozdsok dltal kinalt termékek
irdnti kereslet, a hitelforrasok is jelent6sen beszikiltek. A szervezet dltal vizsgalt 2007 és 2010
kozotti idészakban a kkv-k szigoribb hitelfeltételekkel néztek szembe mint a nagyvallalatok
(révidebb futamid6, magasabb jarulékos koltségek). A kisebb vallalkozasok gazdasagi kilatasait a
pénzintézetek negativabbra értékelték.

Az dsszehasonlité tanulmanybdl kideril, hogy hazankban kiemelked6en magas a nem teljesit6
kolcsonodk aranya, 2010-ben ez 15,4 szdzalék volt. Mindemellett az atlagos kamatlabak is
kimondottan magasak voltak nemzetkozi 6sszehasonlitdsban. A cs6ddk szama a vizsgalt korben
142 szazalékkal emelkedett 2007 és 2010 kozott.

Az Eurdpai Kozponti Bank hasonlé témaban® készitett felmérése (Survey on the Access to
Finance of Small and Medium-Sized enterprises in the Euro Area) hasonlé eredményre jutott az
eurdovezet orszagaiban. A vizsgalt gazdasdgokban kimutathatdéan né a KKV szektor hiteligénye,
viszont csokken vagy stagndl a bankok hitelnydjtdsi hajlanddsaga. A felmérésben megkérdezett
kkv-k banki hitel irdnti igénye 32 szdzalékrél 35 szazalékra emelkedett, mikozben a
megkérdezett vallalkozasok 13 szazalékdnak utasitottak mar el hitelkérelmét.

A nyugat-eurdpai orszagokban megfigyelhet6 tendencidkat erdsitik meg a hazai tapasztalatok is.
A KPMG vdllalathitelezési hangulatindexe a 2011. november +0,1-es szintrél -0,7-re csokkent az
els6 negyedévben. A vallalati hitelezésért felel6s banki vezet6k a vallalati hitelpiacon
tapasztalhatd hangulat egyértelm( romlasat jelezték, és a kozeljov6ben sem szamitanak
javuldsra. Az eurépai trendekhez hasonléan ugyanakkor a vallalathitel-kereslet enyhe
magyarorszagi novekedésérdl szamoltak be a megkérdezettek. A hitelkérelem elbiralasanak
feltételei kozll (Ozleti kilatasok, multbeli gazdasagi teljesitmény, eladdsodottsag) elsésorban a
negativ Gzleti kildtdsok a meghatarozdak.

2 http://www.news.admin.ch/NSBSubscriber/message/attachments/26627.pdf
3

http://www.ecb.int/pub/pdf/other/accesstofinancesmallmediumsizedenterprises201204en.pdf?f122ae9ce2aeddc95c0e
4d8974f6a6eb



1. NEM PENZUGYI VALLALATOK TELJES HITELALLOMANYA (MRD FT)
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Mivel a pénzintézetek Kelet-Eurdpaban is javitani akarjadk a hitel/betét mutatdikat, az
Ernst&Young tovabbi 2000 Mrd forintnyi hitel eltlinését valdszin(siti.

A KKV-knak nyujtott bankhitelek allomanya a 2008-ig gyorsan né6tt, azdta stagnal. A
kereskedelmi bankok a 2008-ban kezd6dott pénziigyi valsag ota szinten tartjak a vallalati és
ezen beliil a KKV-knak nyujtott hitelek allomanyat. Erdemi valtozés jelent, hogy szigorodtak a
hitelnyujtas feltételei (magasabb kamatok, szigorubb fedezeti elvarasok). 2009-eleje 6ta romlik
a bankok KKV-hiteleinek min&sége, csokken a problémamentes hitelek ardnya. A noévekvs
veszteségeket a bankoknak egyrészt a kamatkiilonbozetben kell érvényesitenilik, masrészt

novelnitk kell téketartalékaikat.



1. KKV SZEKTOR HITELALLOMANYANAK OSSZETETELE 2011 VEGEN (FT)

TR
RS N
o5 7] .
17230000 4[ & S
1NN . =
. = Frohldmiis
SO0 R T
W Elon Mperelemcd
R | Moblcerssrmenlis
AMHNTN
0
Milsurallalkugds Bisdllalkosds  Kosdpealizlhoggs

Forrds: PSZAF

A Magyar Nemzeti Bank félévente elvégzett hitelezési felmérése szerint a vallalkozdsoknak adott
hitelek feltételei a kozeljov6ében tovabb szigorodnak, és a forrasok 0Osszességében nem
béviilnek. A szigorodas tovabb noveli a KKV-k terheit, igy romlanak az esélyek arra, hogy a
szektor érdemben hozzajaruljon a novekedéshez. A hitelforrasok alacsony szintje 6nmagaban a
jelenlegi helyzetben kevésbé sulyos probléma. Amig a KKV-k varakozasai negativak, nem varhato
a hitelkereslet ndvekedése sem. Onmagdban a hitelkindlat ndvelése nem alkalmas a ndvekedés
beinditadsara.

A tényekkel 6sszhangban a vdrakozasok is meglehetdsen borulatéak. A PSZAF legtjabb
el6rejelzései szerint tovabb sz(ikal6é hitelkindlat varhaté a kozeljov6ében is. A vallalati
szegmensben a bankok 30%-a tovabb szigoritotta a hitelezési feltételeit a negyedik
negyedévben és a bankrendszer nettd értelemben vett 60%-a tovabbi szigoritdsokat tervez
2012. elsG félévében (1. abra). A hitelezési gyakorlat szigorodasa szinte minden feltételt érint a
tervek szerint, 6sszességében a forrdsok tovabbi sz(ikiilése prognosztizalhatd.



2. KIHELYEZNI KIVANT HITELMENNYISEG A VALLALATI HITELEK PIACAN
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A Széll Kdlman terv 2.0 szintén prioritdsként kezeli a kkv-k finanszirozasi forrashoz jutasanak
javitasat. A dokumentum ugyanakkor megallapitja, ,,mivel Magyarorszdgon a bankrendszer
t6kemegfelelése rendszerszinten megfelel6, és a bankrendszer likviditdsa javul, ezeken a
tertleteken a 2012. évi Nemzeti Reform Programban nem terveziink konkrét beavatkozasokat.”
A bankrendszer jelent6s likviditdsi tobblettel rendelkezik, a bankok alacsony hitelezési
hajlanddsaga a f6 korlatja a hitelezési aktivitdsnak. A Kormany és a Bankszovetség 2011. végi
megallapoddsa értelmében a mikro-, kis- és kozépvallalati hiteldllomany 2012. szeptember 30-ig
jelentkez6 novekménye csokkenti a 2012. évi bankadd alapjat. A megallapodds tovabbi
,bizalomépit6” intézkedésként legfelsGbb szintl vezetsi egyeztetéseket irdnyoz el6.

A vallalati hitelezés szlk keresztmetszetét képezd piaci kilatasok javitdasa érdekében a
kormdnyzat a kiszamithatd gazdasagpolitikaval tud hatdst gyakorolni a hitelezési piacra.

Erdemes vizsgdlni azt a kérdést, hogy az allami eszkézok mely teriileteken, milyen médon, és
milyen mértékben kompenzdalhatjik a banki hitelkindlat zsugoroddsat és szigoroddsat.

Tékepiac
A finanszirozdsi lehet6ségeken belil a masik lehetséges érdemi alternativa a
részesedésfinanszirozas és ezen belll is a kockdzati-t6ke. Ez f6leg azért jelenthetd ki, mert az



elmult 20 évben a GDP-ardanyos kockazati- és magant6ke befektetések teriiletén Magyarorszag
még unids Osszehasonlitdsban is élenjarénak bizonyult. Kicsit arnyalja ezt a latvanyos
eredményt, hogy a hazai befektetések tébb mint kétharmadat érett fazisban lévé cégekbe
torténd bevasarlas tette ki, mig a kezdeti fazisban Iév6 cégekbe a befektetések csak mindossze
5%-a irdnyul.

Nagyon jo évet zart az eurdpai kockazati t6ke szektor 2011-ben, a legfrissebb adatok szerint 82
szazalékkal tobb forrdst tudtak gydjteni az alapkezel6k, mint 2010-ben, mikozben a
cégértékesitések is 50 szazalékkal emelkedtek. A befektetési oldalon igaz szerényebb volt az
emelkedés, viszont a piaci tendenciak azt mutatjak, hogy a fellendiilés a valsag utdn toretlen,
bar a torténelmi csucsoktdl még messze vagyunk. A statisztikdk alapjan Magyarorszag nagyon jol
all eurdpai Osszevetésben, kilon pozitivum, hogy nagyon sok kilfoldi alapkezel6 fektet be
magyar cégekbe. A korai fazisu vallalatoknal is jol latszik az el6ny, ha a befektetésekrél van szo,
a Jeremie-programnak hala pedig még sokaig ott lehetiink az élmezényben (Magyar Kockazati és
MagantGke Egyesiilet 2012).

Mindenképp érdemes észrevenniink, hogy a hazai adatok az atlagnal kissé jobban alakulnak.

5. KOCKAZATI-TOKE BEFEKTETESEK A REGIOBAN

Befektetés*® (GDP %-ban) Befektetés** (GDP %-ban)

Orszag Teljes szektor Kockazati toke Teljesszektor Kockazati toke

EU atlag 0,397% 0,029% 0,326% 0,027%
Magyarorszag 0,078% 0,030% 0,194% 0,040%
Lengyelorszag 0,187% o,006% 0,185% 0,007%
Ausziria 0,041% 0,007% 0,107% 0,031%
Csehorszag 0,124% 0,005% 0,089% 0,004%
Romania 0,037% 0,000% 0,050% 0,003%
Forras: EVCA, Portfolio.hu *a befektetd szekhelye szerint

% o o afalta i L alvra oot
a Defektefes szeknelye szerint

Kilon érdemes megemliteni, hogy hazank kiemelkedik a mezénybél, ha a kockazati t6ke
befektetéseknek csak azt a szeletét nézziik, amelyek a korai fazisi cégeknek adnak
finanszirozast. Itt mutatkozik meg a Jeremie-program jelent6sége, a 8 alapkezel6 altal kezelt
alapok tevékenységének koszonhet6en még az eurdpai atlagot is feltl tudtuk malni 2011-ben. A
Magyar Vdllalkozasfinanszirozasi Zrt. pedig Ujabb pdélyazatot fog kiirni, ami arra enged
kovetkeztetni, hogy ezen a téren a kovetkezG6 években is a magyar kockazati-t6ke piac az
Osszehasonlitasok elején fogunk végezni.



Az altaldnos optimizmus ellenére nem szabad nem észrevenni, hogy azért a beavatkozdsok altal
indukalt forrasok alapjaiban véve felllrél korlatosak. Gyakorlatilag ennek a felismerésnek a
fontossagara vildgit rd a Magyar Kockdzati és Magantéke Egyesiilet legfrissebb
javaslatcsomagjaban (Magyar Kockazati és Magant&ke Egyesiilet 2012)

A JEREMIE kockazati t6keprogram forraskozvetitGje, a Magyar Vallalkozasfinanszirozasi Zrt. (MV
Zrt.) friss adatai szerint 2011 végéig O0sszességében 12,2 millidrd forintrdl szlletett befektetési
dontés az alapkezelGknél, 44 tdrsasaggal szerzddtek le, vagyis az egy vdllalatra jutd téke 277
millié forint volt. A program 2010- es induldsat kovet6en csaknem egy évnek kellett eltelnie,
hogy a befektetések megindulhassanak, viszont 2011 eleje 6ta dinamikusan tudott néni a
befektetett vagyon, ami annak is kdszonhet6, hogy az alapkezelSk ekkora tudtak felépiteni azt a
kapcsolati halét, ami szikséges a jo projektek kivdlasztdsara. Azonban a JEREMIE program
alapjan rendelkezésre all6 forrasok korlatozottak. Eddig 8 alapkezel6 6sszesen mintegy 31,5
milliard HUF forrast nyert el az MV Zrt. kozvetitd Gtjan és ahhoz 6sszesen mintegy tovabbi 13,4
milliard HUF Osszeget tudott gydjteni. Egy tovabbi tervezett JEREMIE kockazati t6keprogramban
az MV Zrt. kozvetitésével tovabbi 28,5 milliard forintos EU-s visszatéritend6 tamogatasra lehet
majd pdalyazni, ami, kiegésziilve a maganbefektetdk altal befektetett tékével, 41 millidrd forintos
friss forrast tenne elérhetévé (Magyar Kockazati és Magant6ke Egyesiilet 2012).

Pontosan ezért nagyon hasznos felvetés,hogy a privat szféra magyarorszagi kockazati téke
aktivitdsa fokozodjon, és minél tobb magyar vallalkozas férhessen hozza ehhez a finanszirozasi
csatornahoz. Ezt pedig elsGsorban a kockazati t6ke befektetések piaci szereplSinek 6sztonzésén
keresztiil, az ilyen befektetések piaci kornyezetének javitdsaval lehetne elérni.

Allami eszk6z6k, palyazati forrasok

A kordbban tervezettnél késdbb jelenik csak a munkahelyi képzést tdmogatd pdlyazat. A
palydzatra 6sszesen 21 milliard forint all rendelkezésre. A mikro- és kisvallalkozasok maximum
10 millié, mig a kozépvallalkozasok maximum 50 millié forintos tdmogatasra nyujthatnak be
palyazatot.

A tervek szerint az MFB megvasdrolnd a Takarékbank 38 szdzalékat. Ezzel dont6 befolydst
szerezne az 1600 fiokot magdban foglald, széles kis-és kozépvallalati tgyfélkorrel rendelkezé
takarékszovetkezeti szovetségben.

A 2007-2013-as tervezési id&szakban rendelkezésre allé forrasok lehivasa érdekében a
kifizetések gyorsitasara tett intézkedéseket a Nemzeti Fejlesztési Ugyndkség. Az NFU elnoke
szerint 2012-2015 kozott évente mintegy 1400-1500 millidrd forintot kellene kifizetnie az
ugynokségnek. A lehivasok késlekedésének egyik legfébb akadalya, hogy a projektgazddk sem



nyljtottak be az aktualis elszamoldsi csomagokat (els6sorban az 6nkormanyzati projekteknél
tapasztalhatd elmaradds, nem annyira a véllalkozasoknal). Az NFU vezet8sége mar kordbban is
valtoztatott a palyaztatasi rendszeren, és az elakadt palydzatok kezelését prioritasként kezeli.

Rendkiviil népszeriinek bizonyult az Uj Széchenyi Kombindlt Mikrohitel Program, amellyel a
kereskedelmi bankokon keresztll finanszirozdsi forrashoz nem vagy nehezen jutd
mikrovallalkozasok is forrashoz juthatnak. Az Eximbank daltal 2011-ben kidolgozott, forgdeszkoz-
finanszirozast szolgald konstrukcié lényege, hogy a vallalkozdsok fix kamatozdasu, kozéplejaratu,
euréhitelhez jutnak. 2011-ben 20 millidrd forintot sikerilt kihelyezni, de 2012-ben a folydsitott
hitel 6sszege a kétszeresére n6het az Eximbank szerint.

Viallalkozasfejlesztési eszk6zok, politikak és intézményrendszer

Stratégidk

A kormany érvényben levs kis- és kdzépvallalkozdi politikajat tobb kilondllé dokumentumban
taldlhatjuk meg, amelyek egymassal 6sszefliggésben, részben a relevans részekre hivatkozva
fejtik ki a kormanyzati politika fejlesztéspolitikai, koltségvetési, foglalkoztatdsi és mas
szempontjait. A monitoring fontos szempontja, hogy hogyan alakul ezeknek a politikdknak a
megvaldsitdsa. A relevans, figyelemmel kisért dokumentumok:

- Uj Széchenyi Terv

- Novekedési terv

- Széll Kalman terv, Széll Kadlman terv 2.0

- 2007-2013 programozasi id&szak wunids forrasainak felhaszndldsdt meghatdrozo
dokumentumok

- EU2020 stratégia

- EUiparpolitikai ajanldsai

- az EU kkv-fejlesztési politikaja (Kisvallalkozdi intézkedéscsomag, korabban Kisvallalkozoi
Charta).

A korabbi jelentéseinkben részletesen bemutattuk a kiilonb6z6 stratégiai dokumentumokat, a
kovetkez6kben csak az egyes stratégidkban bekdvetkezett valtozdsokra, a kordbbiak altal elért,
mérhet6 hatdsokra fokuszalunk.

A 2012. aprilisban megjelent Széll Kdlman terv 2.0 a ndvekedés élénkitésének egyik eszkozeként
tekint a kisvallalkozdsok addzasdnak egyszer(sitésére. A dokumentum célul tlzi ki egy
atlathatobb, a jelenleginél egyszer(ibb addzasi keretrendszer kialakitasat. Ezen kritériumoknak



megfelel6 pénzforgalmi szemléletl, redltevékenység alapu addzdsi forma bevezetését tervezi a
kormany.

2012 majus 10-én megjelent a Regiondlis operativ programok 2011-2013. évekre szdl6
akcioterveinek jovahagydsardl, és egyes prioritdsai hazai tdrsfinanszirozasi keretének
novelésérdl sz6l6 1144/2012. (V. 10.) Korm. hatdrozat. A jogszabaly értelmében 22 339 Mrd Ft-
al né a Dél-Dunantuli, a Kozép-Dundantuli, a Kozép-Magyarorszagi és a Nyugat-Dunantuli
Operativ program hazai tarsfinanszirozasi kerete. A 2011-2013-as idGszakban megjelend
palydzatok teljes kerete 518393 Mrd Ft-ra emelkedik. Legnagyobb mértékben a
gazdasagfejlesztésre rendelkezésre all6 forrdsok nének (regionalis gazdasagfejlesztés,
tuddsalapu gazdasag innovacio- és vallalkozasorientalt fejlesztése).

6. GAZDASAGFEJLESZTESRE RENDELKEZESRE ALLO — MEG NEM LE NEM KOTOTT — MEGHIRDETHETO KERET
REGIONKENT (MRD FT)

Dél-Alfold (Regionalis gazdasagfejlesztés) 2971

Dél-Dunantul (A varosi térségek fejlesztésére alapozott 548,1
versenyképes gazdasag megteremtése)

Eszak-Alfold (Regionalis gazdasagfejlesztés) 11 109
Eszak-Magyarorszag (A versenyképes helyi gazdasag 2 651
megteremtése)

Kozép-Dunantul (Gazdasagfejlesztés) 2582,8
K6zép-Magyarorszag (A tuddsalapu gazdasdg innovacio- és 16 103

véllalkozasorientalt fejlesztése)

Nyugat-Dunantul (Regionalis gazdasagfejlesztés) 1183,8

Forrds: 1144/2012 Korm. hatdrozat

Intézményrendszer

A Nemzeti Gazdasdgi Miniszter majusban bejelentette, hogy a kkv-k fejlesztéséért felel6s
miniszteri biztos kinevezését tervezik. A |épés annyiban ésszer(inek t(inik, hogy a toébb agazatot
érint6 vallalkozas-fejlesztés valamifajta koordinacidjara van sziikség a kormanyzaton beldil.



Szabalyozasi kornyezet

Addzds, jarulékok

A 2011-es konvergenciaprogram szerint a kormdanyzati szektor bevételei a GDP aranyaban
kifejezve a 2011-es 51,7%-o0s szintr6l 2015-re 38,7%-ra csdokken, a kiadasok 48,8%-rdl 40,3%-ra
mérséklédnek. A folyamat mar 2012-ben elindul az el6iranyzott szamok 44,6% és 44,1%.
Ugyanakkor az is fontos, hogy az addterhek valtozasa hogyan érinti a vallalkozasokat, milyen
hatdssal van a versenyszférdra. A monitoring sordn egyrészt az add- és jarulékszabalyok
valtozasat kovetjik, mdsrészt az elérhet§ adatok alapjdn bemutatjuk a vallalkozasok
adodterheinek alakuldsat. Az el6bbi tényez6t a jogalkotds kovetésével jellemezzik, a kozterhek
makroszint( valtozdsardl évente egyszer készll jelentés.

Cégalapitds szabdlyai

Mddosultak a cégalapitas szabalyai, ami miatt az els6 negyedévben a korabban megszokottnal
kevesebb vallalkozast jegyeztek be. A visszaesést egyrészt a gyorsitott cégbirdsagi bejegyzés
megsz(inése, masrészt a bejegyzési illetékek emelése magyarazhatja (a korabban egységes
15 000 Ft helyett kft-knek 50 000 Ft-ot, kkt-knak 25 000 Ft illetéket kell megfizetni). Tovabbi
szigoritas a megel6z6 adoregisztracidos eljaras, amely szerint 2012. januar 1-t6l a NAV a
rendelkezésre allé adatok alapjan ellenérzi a tisztségviselSk, képvisel6k addzdsi multjat. A NAV
az addészam kiadasat is megtagadhatja.

Adminisztrativ terhek

A Széll Kalman Terv 1. birokraciacsokkent6 programja a kovetkezé helyzetelemzést adja: ,A
magyarorszdgi vallalatokat dramaian magas blrokracia sUjtja. Magyarorszagon az
adminisztracids terhek a GDP 10,5%-ara, mintegy 3000 milliard forintra rdgnak, szemben az
unids atlag 1000 milliard forinttal, amely a GDP 3,8%-a. Ez azt jelenti, hogy egy magyarorszagi
vallalkozas burokratikus koltségei évente korilbelil 3.000.000 forintnak felelnek meg, a
vallalatvezetGk szdmdra egy évben atlagosan 65 6rat jelent a kiilonb6z6 adminisztrativ feladatok
elldtdsa. Ez a terhelés haromszor magasabb az unids atlagndl, és kétszer nagyobb, mint a
visegradi orszagokban.”

Az 1. program 500 millidardos tehercsokkentést tervez. Az elGrehaladast a kormany (NGM) sajat
jelentései alapjan tervezzilk bemutatni.



Munkaerépiaci szabdlyozds

Jalius 1-t6l Iép hatdlyba az Uj Munka torvénykonyve, amely nagyobb mozgdsteret enged a
munkaadok és a munkavallalok kozotti alkufolyamatnak, az Uj kollektiv szerz6dés a
munkavallalé el6nyére és hatranyara is eltérhet az Mt. rendelkezéseitsl. Uj atipikus
munkaviszonyokat vezetett be a dokumentum. Illyen Uj fogalom a munkavégzés behivas alapjan,
a munkakor megosztas és a tObb munkaltatd altal létesitett jogviszony eddig ismeretlen
foglalkoztatasi formak voltak hazdnkban. A munkaidével kapcsolatos szabdlyozas is
rugalmasabba valt, valamint a felmondasi és munkaviszony megsziintetésére vonatkozd
jogszabalyok is enyhiilnek.

A rugalmasabb munkaerGpiac hosszu tavon hozzdajarulhat a hazai aktivitds emeléséhez, valamint
az foglalkoztatds béviiléséhez, ezzel tdmogatva a kormanyzat célkitlizéseit. Az atalakitas
id6zitése azonban komoly kockdzatokat hordoz. A jelenlegi, kedvez6tlen hazai és nemzetkozi
novekedési kilatasok, valamint a jelentds bizonytalansag miatt rovid tdvon a munkanélkiiliség
emelkedését okozhatja az Uj szabalyozas.

Sajtofigyel6

Beszallitéi kedvezményeket biztositd rendszer kialakitasardl irt ala megallapodast a VOSZ
UgyvezetGje, az MVM Partner Zrt. igazgatésagdnak elndke, a Vodafone Magyarorszag Zrt.
elndke, a Shell Hungary Zrt. igazgatdsaganak elndke, a Porsche Hungaria Kft. ligyvezet6
igazgatdja, a Gablini cégcsoport vezérigazgatdja és a VOSZ-BESZ Zrt. vezérigazgatdja. A
rendszerbe belép6 kkv-k a beszerzések soran a nagyvallalatok szamara elérhetd
kedvezményekhez juthatnak. Az 6tletgazdak szerint 2013 végéig 60 ezer vallalkozas csatlakozhat
a beszerzési, vasarloi, fogyasztdi 6sszefogdssal megvaldsuld rendszerhez.

Javaslattétel, elemzések

Az elsé jelentésben kozolt adatok és tények alapjan javasoljuk annak részletes vizsgalatat, hogy
a KKV-szektor banki hitelezésének stagndlasa és szigoroddsa milyen hatdssal van a KKV-k
novekedési potencidljara és, milyen allami politikdk segithetik hatékonyan a forrashoz jutas
javitasat.



