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A gazdasagi novekedésre vonatkozd progndzisokat jellemzéen lefele mddositottak

Q

meghatarozd elemz8 és kutatd intézetek. A kivitel varttdl elmaradd élénkiilése mellett

Q

beruhdzasok alacsony szintje jelent problémat. A makrogazdasagi adatok mellett
megkérdezett vallalkozasok varakozasai is negativ beruhazasi trendet vetitenek elére.

A beruhdzasi rata a 2000-es évek eleje 6ta folyamatosan csokkent, nem mutatkoznak a
novekedés jelei. A kérdGives felmérések szerint a gazdasdg szereplGi elsGsorban a
kiszdmithatésagot hidnyoljak. A hitelintézeti felmérések szintén azt jelzik, hogy a
hitelkinalat ,visszafogott” szintje mellett a keresleti oldalon is vannak akadalyai a
beruhazasi hitelek felfutasanak. Az IMF-el folytatott tdargyalasokkal osszefliggésben

Q

nemzetkozi szervezet hasonld megallapitast tesz: , A hiteldllomany csékkenése elsGsorban a
bankrendszer, a hdztartdsok és a vdllalati szektor strukturalis kihivasait, valamint néhany
kdzelmultbeli gazdasdgpolitikai intézkedés hatdsat tikrozi. Egy Gizletbaratabb kdérnyezetben
végrehajtott, a bankrendszer szilardsdgat helyredllitd reformok kulcsfontossaguak annak
érdekében, hogy a bankok hozzajarulhassanak a gazdasagi novekedés javuldsahoz.” 2012.
elsé negyedévében ugyan kozel 500 milliard forinttal n6tt a kereskedelmi bankok altal a KKV-
knak nyujtott hitelek dllomdnya, a trend megtorésérél még nem beszélhetilink.

A Nemzetgazdasagi Minisztérium Szervezeti és M(ikodési Szabdlyzata juniusban valtozott. A
modositott NGM utasitdas szerint a KKV-fejlesztést mar nem egy o6nallé f6osztaly
koordinadlja, hanem a kordbbi f6osztalyt Osszevontdk a  Karpat-medencei
Véllalkozasfejlesztési féosztallyal. A szervezeti lépéssel szemben, inkabb a KKV-politika
magasabb szintli koordinacidjara lenne sziikség.

A kormany jaliusban bejelentette a Munkavédelmi Akciétervet. A munkahelyvédelmi csomag
benyujtdsat kovet6en megkezd6dott a program részleteinek egyeztetése az
érdekképviseletekkel. Az egyeztetések utan Gsszel, feltehetéen szeptemberben fogadhatja el
a moédositott torvényeket a parlament. A KKV-k szdmdra a legjelent6sebb valtozast az Uj
kisadék bevezetése eredményezi. A vdllalkozdasok legnagyobb terheit a személyi jellegli
kiadasok, a bérterhek jelentik. A program jol ragadja meg ennek lényegét, amennyiben a
két ado kivaltja az szocialis hozzajarulast és az egészségligyi jarulékot. A 16 szazalékos kisadd
— a meghatdrozott szamitasi méd szerint — ,rugalmatlan” a bérkoltségek valtozadsara. A
bérterhek teljes , bejelentése” vagy az alkalmazottak szamdanak novelése nem emeli az adét.

A nagyvdllalatok mellett a mikrovallalkozdsok m(ikodése t6keintenziv, azaz a fenti adéval 6k
vélhet6en kedvezG6tlenebbil jarndnak. Ezt a negativ hatast viszont ellensulyozza az Uj tételes
kisadd bevezetése, ami havi 50 illetve 25 ezer forintban allapitja meg az adét. Kockazatot
jelenthet ugyanakkor, hogy a munkaszerz6déssel bejelentett alkalmazottak — a kedvezébb
adozasi feltételek miatt — inkabb a tételes adézast ,valasztjak”, azaz bériiket vallalkozoi
szerz6désen keresztiil veszik fel.



A Munkahelyvédelmi Akciéterv egyéb elemei, a kordbban mar elterjedt és széles kérben
hasznalt Start kartyak szintén jo iranyba tett |épések, a bevezetésnél ugyanakkor figyelembe
kell venni, hogy a mar létez6 és futd programokkal parhuzamosan megjelend Uj
kedvezmények ne ,,akadjanak 6ssze”.

Minthogy a vallalkozdsok adminisztracids terheinek csokkentése a kkv-fejlesztés egyik
kiemelt prioritdsként kezelt eszkdze, célszerli a Munkavédelmi Akcioterv kiilonbozé
elemeinek adminisztracids terheit is szemmel tartani, azok ne jelentsenek a vallalkozasok
szamara tobblet terhet.

KKV szektor altalanos jellemzése

Jelen fejezetben kiemelésre keriilnek a szektor helyzetét jol jellemzé mutatdk. A kialakitott
alapindikator készletnek megfelel6en rendre kozlésre keriilnek a legfrissebb relevans adatok,
az 6sszehasonlithatdsag érdekében kdzolve néhany megel6z6 id6szak mutatdit is. A kozlés
attekintheté tabldzatos formdaban valdsul meg, a tendencidk jelen részben csak
megallapitasra kerilnek, értékelés, elemzés nem torténik, csak a tendencidkra és fontos
tényekre mutatunk ra.

Az alapadatok bemutatdsan beliil a kovetkezd kérdéskorok keriilnek targyalasra:

e A KKV-k makrogazdasdagi kérnyezetét jellemz6 adatok
e Vaillalkozdsok szama

e Konjunktura adatok (indexek)

o Avidllalkozasok t6kehelyzete, finanszirozasa

A KKV-k makrogazdasdgi kérnyezetét jellemzé adatok

A gazdasagi ndovekedésre vonatkozé progndzisokat sorra lefele mdédositottak a meghatarozé
elemzé intézetek. A kivitel vartnal lassabb élénkilése mellett egyre nagyobb gondot okoz a
beruhdzasok alacsony szintje. Az évtized elején jellemz6en 22-23 szazalékos szinten mozgd
beruhdzasi rata 2011-ben 17 szazalékra sillyedt. Meghatarozé véleményformalék egyre
tobbszor emelik ezt a fajta problémat kiilonboz6 6ssefliggésekben. A jegybank elndke szerint
»a novekedés masik alapjat a beruhdzdsok adjak, de jelenleg kérosan kevés a beruhazas
Magyarorszagon”, mikézben Demjan Sandor vallalkozé kétezer millidrd értékl beruhdzdsi
alap létrehozasat szorgalmazta.



1. TABLAZAT BERUHAZASOK, GDP, GDP ARANYOS BERUHAZAS

Nemze’tglazdasag| Bruttd hazai termék .
beruhazasok iy P Arany (%)
Ev  |eértéke, folyo aron, | Sriéke, folyo  dron,

milliard Et milliard Ft
1991 491,9 2498,3 19,7%
1992 555,6 29427 18,9%
1993 638,3 3548,3 18,0%
1994 842,7 4364,8 19,3%
1995 1038,8 5614,0 18,5%
1996 1337,6 5727,8 23,4%
1997 1709,9 7011,2 24,4%
1998 21379 8691,9 24,6%
1999 2427,1 10 280,9 23,6%
2000 28529 114435 24,9%
2001 3158,0 13 089,0 24,1%
2002 3525,6 15103,9 23,3%
2003 3709,5 17119,4 21,7%
2004 4188,3 18 738,2 22,4%
2005 4 469,8 20665,0 21,6%
2006 4 652,5 22 018,3 21,1%
2007 47715 23675,9 20,2%
2008 4942,4 24 991,8 19,8%
2009 4 659,7 26 545,6 17,6%
2010 4485,9 256229 17,5%
2011 4299,5 26747,7 16,1%

Forrds: KSH

A tablazatot attekintve egyértelmlen érzékelhets, hogy a GDP ardnyos beruhdzasi rata
gyakorlatilag 2004 6ta folyamatosan csokkend tendenciat mutat, azaz a beruhdzasok
csokkend tendencidja egyaltaldn nem Uj keletl dolog a hazai gazdasagban. Jelenleg nem a
tendencia a legnagyobb probléma, hanem az a tény, hogy a komoly unids tarsfinanszirozasu
projektek ellenére is (amelyek beruhazas novels hatdasa nem elhanyagolhatd) lassan a hazai
beruhdzdsok nem érik el még az elégsége szintet sem.

Nyilvanvald mdédon a beruhdzdsoknal a negyedéves adatokat a sziikséges dvatossaggal kell
kezelni, de még ezzel a megjegyzéssel is rendkivil kedvez6étlen a 2012 elsé negyedéves
eredmény. Gyakorlatilag a véllalati szféra 710,6 Mrd Beruhazasa esik a 6498,155 Mrd GDP-
re. Ez azt jelenti, hogy 10% korili GDP aranyos beruhazasi ratdt produkalt a versenyszféra.

A problémat tovabb sulyosbitjdk a — jobbdra onbeteljesit6 — 2012-re vonatkozd progndzisok.
Szamos kiilonféle el6rejelzés létezik, mind a mddszertandban, mind a megkérdezett
mintajukban kilonbozéek. Feltétlenil ki kell emelni azonban, hogy a még mértéktartd
el6rejelzések is a beruhazasok tovabbi 3-5%-o0s csokkenését vetitik elbre.



Az egyik legfrissebb rendelkezésre all6 felmérés alapjan még ettdl is borulatdbbak a kis-és
kozépvallalati szféra vdrakozdsai. A K&H GfK KKV bizalmi index kutatdasa korében a
beruhdzasi varakozasok is feltérképezésre kerultek.

Az 500 hazai kkv vezetd§ megkérdezésén alapuld reprezentativ felmérés eredménye azt
mutatja, hogy jelen pillanatban a vallalkozasok csupdn 49%-a tervez valamilyen beruhdzast a
kovetkez6 egy év soran, ami jelentls, 12 szdzalékpontos visszaesést jelent az el6z6
negyedévhez képest. , A kkv-k legnagyobb aranyban ismételten az informatikai fejlesztésekre
készilnek (27%). Ezt koveti a gépekre, berendezésekre (18%) vonatkozd beruhdazasi szandék,
ahol szamottevs, 4 szdzalékpontos visszaesés figyelhet6 meg. A gépjarmlpark
korszer(sitésében a kkv-k minddssze 14%-a gondolkodik.

A kilonb6z6 szektorokat tekintve a legkisebb beruhdazdsi szandék a kereskedelmi cégeknél
figyelhet6é meg, kevesebb, mint a fellik (43%) tervez valamilyen korszer(sitést. Kézel azonos
aranyban gondolkodnak fejlesztésben a szolgdltaté (48%) és az ipari (52%) cégek,
ugyanakkor mig az ipari cégeknél a gépek fejlesztése az elsédleges beruhdzasi cél, addig a
szolgdltatd szektorban az informatikai beruhdzdsok dlinak az élen. A mez6gazdasagi cégeknél
figyelhet6 meg a legnagyobb beruhazasi kedv, 70%-uk gondolkodik valamilyen ujitdsban. Az
agrarvallalkozasok féként a gépek, berendezések korszer(isitésére fékuszalnak. Ezzel
szemben a gépjarmd és az informatikai fejlesztésekben gondolkoddk aranya elenyészének
tekinthet6 a mez6gazdasagi vallalkozasoknal.*

Az egyébként is kellemetlen jelenségekkel kapcsolatban még két kdzismert kdzgazdasagi
torvényszerlség. Egyrészt a probléma nem csak a jelenlegi gazdasagi teljesitménylinket
hatraltatja. Sajnos a negativ varakozdsoknak rdaddsul hosszu tavu hatdsai is varhatdak, mivel
a beruhdzdsok megtervezése és kivitelezése jellemz&en tobb éves folyamat. Kovetkezésképp
a jelenlegi rendkiviil pesszimista varakozasok alapjaiban véve a 2012-es, 2013-as (s6t 2014-
15-0s) beruhazasokat is jelent6s mértékben determindljdk. Mdasrészt a beruhazasok
alakuldsa (is) egy ongerjeszt6 folyamat. Az elmult par hdnap negativ — néha tulzé — sajtéhirei
(pl. ,Magyarorszagot letorolték a térképrél”), illetve a nyilvanossagra hozott kutatasok (pl.
Bloomberg felmérés, konjunktura kutatdsok, ) vélelmezhet6en még tovabb erdsitik a negativ
varakozdsokat. Amelyek még alacsonyabb beruhdzasi kedvhez vezetnek, amely szintén
meglatszik az adatokon, ez Gjabb negativ hirekhez, majd varakozasokhoz vezet stb.

Az elégséges szinttel kapcsolatban 0Osszehasonlitasként érdemes megemliteni, hogy a
sz(ikebb régidban (versenytarsaink korében) ugyanez az arany minden orszagban 20-25%
kozott van, inkdbb 25%-hoz kozelebb. Ett6l egy 16%-o0s ratdval, amely markdns és gyorsulé
csokkend tendenciat mutat, egyre inkdbb elmaradunk. Mindent a csokkené beruhazasi ratat
egy alapjaiban véve egy tendencidjat tekintve stagnalé GDP mellett sikerlil a hazai

1

https://www.kh.hu/publish/kh/hu/khcsoport/sajtokozlemeny/2012/2012_Ill_negyedev/melyponton_a_beruha
zasi_kedv_.html
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gazdasagnak produkdlni. Osszegezve: amennyiben nem sikeriil véges idén beliil megéllitani a
beruhdzasok és a beruhazasi kedv csokkenését (s6t megforditanil), az elégtelen beruhazasi
szint az évtized kozepére teljesen egyértelmlien a hazai gazdasagi novekedés még erésebb
gatjat jelentheti.

A gazdasag jov6beli kildtasait, illetve a varakozdsokat jol jellemzik a kiilonféle , Konjunktura-
jelentések”. Szamos jelentés készil szamos maddszertannal jelen jelentés keretein belil az
alabbiakat kivonatoljuk roviden:

e GKI GKI-Erste havi konjunkturajelentés (konjunkturaindex)
o Afeldolgozdipari vallalkozasok helyzete és rovid tavu kilatdsai 2012 juliusaban

A majusi zuhands utdn juniusban és juliusban is minimdlisan emelkedett a GKI-Erste
konjunktura-index (szezonalis hatasoktdl megtisztitott) értéke, de ezzel a felét sem nyerte
vissza akkori esésének?. A GKI (www.gki.hu) altal, az EU tdmogatdsdval végzett felmérés
szerint juliusban az Uzleti és a fogyasztdi varakozdasok is javultak kissé, de tovabbra is nagyon
pesszimista hangulatot tikroznek. Az Uzleti szférdn bellil a juliusi valtozasok minden
agazatban hibahatdron beliiliek. Az 06sszességében szerény novekedés haromhdnapos
csokkenés utan kovetkezett be. Az ipari bizalmi index minimalisan emelkedett, amiben
elsGsorban a termelési kilatdsok kedvezGbb megitélése jatszott szerepet, de valamelyest az
elmult idGszaki termelést és a készletallomanyt is jobbnak lattak a valaszaddk. Nem javult
viszont a rendelésallomdany megitélése, s6t az exporté romlott. Az eladasi pozicié megitélése
emelkedd készletszint mellett jelent6sen romlott, mig a rendelések varhatd alakulasa javult.
A szolgdltatdi bizalmi index juliusban nem véltozott. Az lzletmenet altaldnos megitélése
romlott, a varhaté forgalomé javult. Ugyanakkor sok vdllalat jelzett kihasznalatlan
kapacitdsokat. A foglalkoztatasi szandék az iparban és a kereskedelemben kissé javult, az
épitGiparban és a szolgdltatd szféraban romlott, a lakossag munkanélkiliségtél valé félelme
valamelyest enyhiilt. Az dremelést tervez6k kore az iparban nétt, a tervezett arvaltozdsok
mértéke nem valtozott. Osszességében a magyar gazdasag egészére vonatkozd kildtasok
juliusban minden d4gazatban és a lakossag korében is valamivel kevésbé voltak
kedvezé6tlenek, mint az el6z6 hdnapban. A GKI fogyasztdi bizalmi index junius utan juliusban
is kissé emelkedett, de tovdbbra is elmarad daprilisi értékét6l, s csak a 2009 G8szi szinten
mozog. A lakossdg sajat pénzigyi helyzetének kovetkez6 egy évét kedvez6bbnek,
megtakaritasi képességet viszont rosszabbnak [atta, mint juniusban.

A feldolgozdipari adatok és varakozasok is negativ tendencidt tiikroznek. A 2012. nydri
feldolgozéipari konjunktirateszt® az 1992 éta tartd torténete sordn a legtobb mutatd
esetében torténelmi mélypontot ért el. A legrosszabb indikator a vallalatok jelenlegi
helyzetét mér6é mutatd, amely 2012 juliusdban minddssze 26 pontot mutat (0-100 terjedé

2 http://www.gki.hu/sites/default/files/users/Petz%20Raymund/konj_120724.pdf
* http://www.kopint-tarki.hu/kiadvanyaink/konjteszt/kteszt12jul. pdf
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skalan). A kilatdsokat jellemzé indikator is csak drnyalatnyilag marad el a valsag idején mért
szinttdl, jelenleg 36 ponton all. A termelési progndzisok pontosan a 2009-es valsag szintjén
vannak. A belfoldi rendelésallomany torténelmi mélyponton, 11 ponttal zarta az elmult
negyedévet, ami gyakorlatilag a belfoldi piac befagydsat jelenti. Az export rendelésallomany
a stagndlast jelentd 50 ponton all, ami ugyan jelent&sen jobb, mint a valsag idején mért 30
pont koruli szintek, de nagyon kevés olyan vallalat van jelenleg (ardanyuk kozel megegyezik a
2009-ben mérttel) amely az export bévilésére szamit. A forint elsé6 félévi gyenge
arfolyamdanak az exportra gyakorolt pozitiv hatasa ugyan nyaron kitartott, am ez Gszre
megszlinhet. A kapacitaskihasznaltsag jelenleg még a jelen korilmények kozott kedvezdnek
tekinthet6 66%-o0s szinten mozog, am emelkedni kezdett az alacsony kapacitdskihasznaltsagu
vallalatok aranya.

KKV indexek

Kilon érdemes mar a KKV-kel kapcsolatos részen belll figyelni a szektorra jellemz6
konjunktira jelentések alakuldsat. Jelen esetben a meglevé jelentések adatainak
bemutatdsdra szoritkozik a jelentés:

e QOTP-Policy Agenda
e Gazdasag- és Vallalkozadskutatd Intézet KKV korkép
e K&H és Gfk KKV bizalmi indexe

Jelen idGszakban csak a K&H és Gfk KKV bizalmi indexe keriilt aktualizaldsra.* A legutdbbi
primer felmérés 2012. junius 6. és 14. kozott tortént.

Az 500 hazai mikro-, kis- és kozépvallalkozas vezet6inek megkérdezésén alapuld
reprezentativ K&H kkv bizalmi index az el6z6 negyedévi novekedéssel ellentétben enyhe, 3
pontos csokkenést mutat, igy jelenleg minusz 35 ponton all. A felmérés eredménye alapjan a
kissé pesszimista varakozasok féként a vallalati hitelkamatok vart emelkedésével, valamint a
versenyhelyzet megitélésének romlasaval magyarazhaté. Negativ eredmény figyelheté meg
az arbevételi vdrakozasokkal kapcsolatban is, ami annak tudhaté, hogy a lakossag
megtakaritasi allomanya a végtorlesztés miatt nagymértékben csokkent, emiatt a fogyasztas
tovabbra is stagnal, a lakossagi bizalom pedig nehezen mozdul el a mélypontrél. , A véllalati
hitelkamatok negativ vdrakozasainak oka azzal magyardzhatd, hogy a hitelpiac sz(kiilése
érezhet6en negativ hatdssal van a vallalkozdsokra. A kozterhekkel kapcsolatos varakozasok
ugyan javulé irdnyvonalat mutatnak, ennek ellenére a részindex még mindig a
legalacsonyabb, minusz 58 pont”. A vallalkozasok csupdan 49%-a tervez valamilyen
beruhazast a kovetkez6 egy évben.

4

https://www.kh.hu/publish/kh/hu/khcsoport/sajtokozlemeny/2012/2012_Ill_negyedev/mersekelt_pesszimizm
us_a_hazai_vallalkozasoknal.html
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A gazdasagpolitika, a kozterhek és az EU-val kapcsolatos varakozasok az el6z6 negyedévhez
hasonldéan pozitiv irdnyba mozdultak el. Az eurdpai unids pdlyazatoknadl megfigyelhetd
optimista hozzdaallas leginkabb a mez6gazdasagi cégeket érinti, mig a tobbi agazat — ipar,
szolgdltatas, kereskedelem — esetében egyértelmlen pesszimistdbbak a palydzati
forrasokhoz hozzajutdst tekintve, kozilik is leginkabb a szolgaltatd cégek vezetdi itélik
nehéznek a pdlyazati forrdsok elérhetGségét.

A K&H KKV BIzZALMI INDEXE
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Forrds: K&H KKV Bizalmi Index

Az dgazatok koziil az el6z6 negyedévhez hasonléan most is a mez6gazdasagi vallalkozasok
der(ilatobbak a kovetkez6 egy év varakozasait illetéen, mikdzben a kereskedelmi cégek
varakozasai fordultak leginkabb negativ irdnyba. A szolgdltatd és ipari cégeknél leginkabb az
eddigi, nem tul optimista hangulat stagnaldsa tapasztalhatd. Az arbevétel szempontjabdl
tovabbra is a mikrocégek a legpesszimistabbak (-40 pont), de jelent6s hangulatromlas
eredményeként jelenleg mar a kisvallalkozasok bizalma is hasonld szinten all (-32 pont)”. A
negativ varakozasokkal 6sszhangban a beruhazasi kedv 12 szdzalékpontos visszaesést
szenvedett az el6z6 negyedévhez képest.

A vallalkozasok tokehelyzete, finanszirozasa

Piaci folyamatok

Korabbi jelentéseinkben utaltunk arra, hogy a Széll Kdlman terv 2.0 prioritasként kezeli a kkv-

k finanszirozasi forrashoz jutdsdnak javitasat, és ugy értékeli a helyzetet, hogy ,mivel
7



Magyarorszagon a bankrendszer t6kemegfelelése rendszerszinten megfelel6, és a
bankrendszer likviditasa javul, ezeken a terlleteken a 2012. évi Nemzeti Reform Programban
nem terveziink konkrét beavatkozasokat.” A dokumentum szerint a bankrendszer jelent8s
likviditasi tobblettel rendelkezik, a bankok alacsony hitelezési hajlanddsaga a f6 korlatja a
hitelezési aktivitasnak. A Kormdny és a Bankszovetség 2011. végi megallapoddsa értelmében
a mikro-, kis- és kozépvallalati hiteldllomany 2012. szeptember 30-ig jelentkezé névekménye
csokkenti a 2012. évi bankadd alapjat. A megdllapodds tovabbi ,bizalomépit6”
intézkedésként legfelsbb szintli vezetbi egyeztetéseket iranyoz eld.

A fentiekkel 6sszefiiggésben érdemes megemliteni, hogy 2012. elsé negyedévében kdzel 500
millidrd forinttal nétt a kereskedelmi bankok altal a KKV-knak nyujtott hitelek allomanya.

A kis- és kbzépvdllalatok hiteldllomdny mindsités szerinti 6sszetétele (tdrgyidészak végén)

2009 2010 2011 2012. 1. n.é.
Problémamentes 73,4 65,8 62,7 58,1
Kalon figyelendd 14,2 19,0 14,8 18,5
Problémas
minGsitésd 12,4 15,3 22,4 23,4
Atlag alatti 4,2 4,1 4,3 4,8
Kétes 3,7 5,6 7,7 8,4
Rossz 4,5 5,6 10,4 10,1

Forrds: PSzAf
Megjegyzés: 2009 és 2010 a pénziigyi vdllalatokkal egyiitt.

A Magyarorszagnak nyujtandd hitellel kapcsolatos targyalasok els6 forduldja utdn, 2012.
julius 26-an az IMF kozleményt adott ki, amelyben a hitelezés kérdéseire is kitért:

»A hiteldllomany csokkenése els6sorban a bankrendszer, a haztartasok és a vallalati szektor
strukturdlis kihivasait, valamint néhany koézelmultbeli gazdasagpolitikai intézkedés hatasat
tikrozi. Egy Uzletbaratabb kornyezetben végrehajtott, a bankrendszer szilardsagat
helyredllité reformok kulcsfontossdguak annak érdekében, hogy a bankok

hozzajarulhassanak a gazdasagi novekedés javuldsahoz.”

A szovegbdl az tlnik ki, hogy az IMF mind a keresleti, mind a kindlati oldalon |at olyan
problémdkat, amelyek akadalyozzdk a hitelezést, és fontosnak tartja a bankrendszer
megszilarditasat.

A KKV-k kilatasaival, helyzetértékelésével kapcsolatos felmérések eredményei azt mutatjak,
hogy alacsony a beruhazasi hajlanddsdg, igy a hosszabb tavu hitelek piacdn a kereslet a szik
keresztmetszet.

Mindezek alapjan tovabbra is fenntartjuk a KKV-hitelezéssel kapcsolatos el6rejelzéseinket:

e A KKV-szektor vdrakozasai érdemben nem valtoztak, igy a béviiléshez sziikséges
forrasok iranti kereslet novekedése nem valdszin(.




e A hitelek tulnyomd részét nyujtd kereskedelmi bankok tékehelyzete varhatdan
romlani fog, hazai jovedelembdl nem varhatd tékeemelésre fordithatd jelentGs
jovedelem.

e Akilfoldi tulajdonu bankok anyabankjaitdl nem varhaté jelentds t6keemelés.

e A KKV hitelek allomanyanak 2012. |. negyedévében tapasztalhatéd novekedése a
bankok addztatdsara vonatkozé szabdly kozvetlen kovetkezménye is lehet.
Amennyiben az eleve ideiglenes szabaly érvényét veszti a novekedés ledllhat, esetleg
visszaesés is bekovetkezhet.

A vallalkozasok beruhazasi kedve tovdbbra is alacsony. A véllalati hitelek piacdn tehat nem
csak a kindlati, de a keresleti oldalon is vannak sziik keresztmetszetek. Az orszdg beruhazasi
ratdja elmarad a régids orszagok tobbségétsl és a valsag évei alatt jelentésen romlott. A
kérdbives felmérések alapjan a vdllalkozasok els6sorban a bizonytalansagot, a
kiszdmithatatlansagot emlitik meg legfébb akadalyozé tényezének.

A KPMG vallalati hitelezési felmérésbél kitlinik, hogy a bankok hitelezési hajlanddsaga
egyértelmdlen csokkent még az el6z6 évhez képest is. A kilonb6z6 hiteltipusok koziil inkabb
a miikddési, mint a beruhazasi céld hitelek piacan nyitottak a bankok®.

Allami eszkéz6k, pdlydzati forrdsok

Junius elején megjelentek az Uj Széchenyi Kockazati T6keprogramokbdl finanszirozott alapok
mikodtetésére kiirt palyazati felhivdsok. A konstrukcid célja a korai, illetve novekedési
szakaszban lév6é mikro- és kisvallalkozasok t6kehelyzetének javitasa. A K6zos Magvetd Alap
Alprogramot 6, mig a Koz6s Novekedési Alap Alprogramot 22,5 milliard forintos
keretosszeggel hirdették meg. A két palyazati felhivassal tiz alapkezel6 johet |étre (négy a
Magvet6 és hat a Novekedési Alap alprogramban). Mindkét alprogramnal legaldabb 30
szdzalék maganforrast kell bevonni, igy 2015-ig az dllami tdamogatas segitségével 6sszesen 41
millidrd forint kihelyezésére nyilik lehetéség.

A juliusban megjelent felhivas eredetileg augusztusi beadasi hatarid6t tartalmazott, a julius
végén modosult felhivasban azonban a beadas végs6 hatarideje szeptember 14-re valtozott.
A felhivds egyéb paraméterei nem valtoztak.

Tovdbbra is fenndll annak a kockazata, hogy az alapkezel6k nem tudjdk kihelyezni az
el6iranyzott forrast. A felhivdas megjelent paraméterei szerint ugyanis a kivalasztandd
alapkezel6knek évente — viszonylag sok - 35-40 magvet6é t6ke fogaddsdra alkalmas
tarsasagot kell taldlniuk. Tovabbi probléma lehet, hogy az alacsony volumend

> http://www.kpmg.com/HU/hu/IssuesAndinsights/ArticlesPublications/sajtoszoba/Lapok/tovabbi-csokkenes-

varhato-a-vallalati-hitelezes-teruleten-2012-06-13.aspx
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t6kebefektetésbél csak rovid ideig finanszirozhatdk ezek az induld cégek, ami kérdésessé
teszi, hogy mennyire maradnak életképesek hosszu tavon, illetve sikeriil-e a kés6bbiekben
Ujabb forrasokat bevonni ezekbe a cégekbe. A korabban kivalasztott alapkezel6k a Jeremie II.
felhivdsokra nem palydzhatnak igy tovabb bévil a viszonylag kevés befektetésre alkalmas
vallalkozds felkutatasaért versenyzé alapok szama.

Az Uj Széchenyi Hitel Program kihasznaltsdga meghaladta a program teljes keretére vetitett
80%-ot, ezért a jovében az MV-Magyar Vdllalkozasfinanszirozasi Zrt-nek kizardlag a
rendelkezésre allo keret erejéig fogja a tamogatasokat folydsitani. Amennyiben a Kdzvetit6
Partnerek részérél benyujtott lehivasi kérelmek dsszege meghaladja a KMOP Uj Széchenyi
Hitel Program keretét, Ugy az egyes tamogataslehivasok aranyositva, minimum 5 000 000 Ft
lehivasi 6sszeggel keriilnek megosztdsra és folydsitasra.

Szabalyozasi kornyezet

KKV féosztdly megsziinése

A Nemzetgazdasagi Minisztérium Szervezeti és M(ikodési Szabdlyzata juniusban valtozott. A
madositott NGM utasitds szerint a KKV-fejlesztést mar nem egy 6nallé f6osztaly koordindlja,
hanem a kordbbi f6osztalyt oOsszevontdk a Kdarpat-medencei Vallalkozasfejlesztési
f6osztallyal. A szervezeti lépéssel szemben, inkdbb a KKV-politika magasabb szintl
koordinacidjara lenne sziikség.

A KKV-fejlesztés tobb, az allamigazgatds kilonboz6 szintjén elhelyezked6 szerepl6
osszehangolt munkdjaval érhetd el. Erre a kordbbi f6osztalynal is magasabb koordindcios
szintre kellene helyezni a mikro- kis- és kozepes vallalkozdsok fejlesztésével kapcsolatos
feladatokat.

A kkv szektort sok kisszereplé és nagymérték( széttagoltsdg jellemzi, amelynek egyik
kovetkezménye az alacsony termelékenység, az er6forrasok nem hatékony felhasznalasa.
Tovabb neheziti a szektor fejl6édését a dezintegralt vallalkozasfejlesztési elemek egységes
koordinacidjanak hianya. A vallalkozasok fejlesztésének eszkdzrendszere igen széles, az ezen
eszkozoket kezel6 hazai intézményrendszer nagymértékben szegmentdlt. A
vallalkozasfejlesztési forrasokat szamos kozremi(kodé kezeli, a kkv-k eredményesebb
m(ikodését tobbtucat allami és nonprofitszervezet tamogatja. A vallalkozasfejlesztési
programok kindlatara vonatkozd integralt informaciok azonban csak intézmények szerint
allnak rendelkezésre, ezek koordinalt, 6sszefogott miikddtetése, teljes kihaszndltsdga nem
valdsult meg. Az intézményi koordinacié hidnyanak kovetkeztében egymadssal versengd
termékek is bekeriltek a sokszor nehezen attekinthet6é piacra, ami tovdbb nehezitette a
kiigazodast a termékek irdnt potencialisan érdekl6dé vallalkozdsok szamara. A fent emlitett
széttagoltsag kovetkezménye az is, hogy az iparpolitikai prioritasok nem kell6 mértékben
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érvényeslltek, a kkv-k fejlesztésére irdnyuld stratégiai célok megvaldsitasa csak korlatozott
sikereket ért el.

A kozponti koordinacido mind az iparfejlesztés (dgazatkozi koordinacié, mezGgazdasagi
feldolgozdipari integracio stb.), mind a kkv-fejlesztés (finanszirozdas atlathatdsaga, prioritasok
O0sszehangoldsa, fejlesztési irdnyok és eszkdzok Osszehangoldsa stb.) oldaldan akadozik. A
fejlesztési programok altaldban egy-két éves tavra fogalmaznak meg programokat,
stratégidkat, melyek végrehajtdasa utan nem torténik meg a programok kiértékelése,
utégondozasa, illetve az arra épllé tovabbi programok megvaldsitdsa. Igy az elvégzett
feladatok (melyek ilyen rovid tdvon dltaldban valamilyen célrendszer alapjait képesek
megteremteni) hozadékait, és eredményeit a program lezarultdval a rendszer mar nem
képes hatékonyan felhaszndlni és azokat tovébbfejleszteni, tovabbgondolni. gy
végeredményben nagyon sok induld kezdeményezéssel taldalkozhatunk, melyekben nagy
raforditasokkal csekély mérheté eredmény képzédik (alapok lefektetése), de mikor azok
mikodévé onfenntartéva vdlhatnanak, elhalnak a projektek utégondozasanak hidnyaban.
Kiemelked6en nagy sziikség lenne olyan kozép és hosszu tavu stratégidkra és iranyelvekre
melyek mentén akar évtizedes célkitlizéseket is meg lehetne valdsitani.

Adovdltozasok

A Nemzeti Egyluttm(ikodés Programjaban foglaltakkal 0Osszhangban a munkahelyek
meglrzése, illetve a foglalkoztatds bévitése érdekében a Kormdany 10 pontbdl allé
munkahelyvédelmi akcidtervet dolgozott ki. Az akcidterv célja

e olyan addrendszer kialakitasa, amely csokkenti a munkavallaldk és a vallalkozasok
adéterheit, annak érdekében, hogy ismét megérje munkahelyet teremteni és munkat
vallalni;

e a vallalkozdk szdmdra egyszer(ibb és teljesithet6bb feltételek kialakitdsa, vagyis az
adok szamanak csokkentése, az addbevalldsok egyszer(isitése, az egyszer(sitett
addzasi modozatok kérének szélesitése, valamint

e olyan 3ltalanos forgalmi add szabalyokat kialakitdsa, amely alapjan addig nem
keletkezik afa fizetési kotelezettség mig a vevd az ellenértéket nem fizeti meg.

A munkahelyvédelmi akcidterv 2 pontja foglalkozik a kisvallalkozdsok addzasaval: a kis
addézok adminisztracids- és adoterheinek csokkentése (kisaddzok tételes addja) és a
kisvallalatok addja.

A Nemzetgazdasagi Minisztérium benyujtotta az Uj, kisaddkra vonatkozé torvénytervezetet.
A jovGre varhatéan megsz(in6 EVA helyett a mikro-, kis- és kézepes vallalkozasok egy tételes
adod és egy 16 szazalékos, pénzforgalmi szemlélet(i adod kozott valaszthatnak.
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Az Uj, 16 szazalékos kisadd elénye, hogy rugalmatlan a bérkoltségre, azaz a személyi jellegl
kiadasok valtozasa nem mozgatja az add alapjat. Tobb ember felvétele (vagy bejelentése) az
add mértékét nem valtoztatja. Az add egyrészt csokkentheti a sziirkegazdasdag méretét — az
eddig burkoltan foglalkoztatottak bejelentése miatt, masrészt élénkitheti a beruhdzasokat,
hiszen az adé alapjat a felvett hitel példaul csokkenti.

Mivel a kis- és kozepes vdllalkozdsok miikodése jellemz6en munkaintenziv, azaz a
termeléshez, szolgdltatashoz a nagyvallalatokhoz képest nagyobb ardnyban vesznek igénybe
élémunkat, az Uj add itt éreztetheti legjobban hatdsat.

2. ADOVALTOZAS BEMUTATAS EGY PELDAN

10%-0s tarsasagl ado esetén .
+ munkaltatoi terhek 16%-0s kisvallalati ado esetén

arbevétel 1000 1000 arbevétel 1000 1000
koltsegek 200 200 koltsegek 200 200
beérkioltseg 500 6oo0 bérkoltséeg 500 600
szocho (27%)
+szakkepzesi hy. (1,5%) 1473 171
eredmeény 158 29 eredmeny 300 200
tarsasagi ado (10%) 16 3 lasvall. ado (16%) 128 128
nyereséq 142 26 nyereség 172 9
fisszado: 158 174 tsszada: 128 128
Forras: Portfolio.hu

Forrds: Portfolio.hu

Az addcsokkenés mértéke annal nagyobb, minél munkaintenzivebben termel az adott
vallalkozds, azaz minél nagyobb a bérkoltség a nyereséghez viszonyitva. Amennyiben a teljes,
a vallalat altal megtermelt érték bérként keril kifizetésre, a csokkenés mértéke 28%.

Az addkotelezettséget tovabb csokkentheti, és a novekedést kimondottan 6szténz6 elem az
add alapjanak pénzforgalmi szemléletl meghatdrozdsa. Eszerint az add alapja a pénzigyi
vagyon valtozdsanak és a vallalakozdsbdl kivont jovedelemnek az 6sszege, csdkkentve a
vallalakozésba bevont jovedelmekkel. igy az addalapot azonnal csokkentik a véllalat
beruhazasai (mivel a beruhdzdsok azonnal csdkkentik a pénzeszkdz-allomanyt). Az addalap
pontos meghatarozasa azonban még kidolgozas alatt all, varhaté egyes korlatozé feltételek
beépitése a végleges javaslatba (pl. ingatlanok esetében).

Tovabbi el6ny, hogy az adéd nem kotédik a foglalkoztatas koltségeihez: amennyiben egy
munkaltatd ugy dont, hogy az altala megtermelt érték nagyobb hanyadat kivanja bérként
kifizetni, az addterhei valtozatlanok maradnak.

A nagyvallalatok mellett még a mikrovallalkozasok m(ikoédése t6keintenziv, azaz a fenti
addval 6k vélhetSen kedvez6tlenebbiil jarnanak. Ezt a negativ hatast viszont ellensilyozza az
Uj tételes kisadd bevezetése, ami havi 50 illetve 25 ezer forintban allapitja meg az adoét.
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Kockazatot jelenthet ugyanakkor, hogy a munkaszerz6déssel bejelentett alkalmazottak — a
kedvez6bb addzasi feltételek miatt — inkdabb a tételes addzast ,vdlasztjdk”, azaz bériket
vallalkozdi szerz6désen keresztil veszik fel.

Munkavédelmi akcioterv tovabbi elemei

Orban Viktor miniszterelndk julius elején ismertette az Uj tiz pontos munkavédelmi
akciotervet. A javaslatok mogotti torvénytervezeteket folyamatosan dolgozzdk ki. A
munkahelyvédelmi csomag benyujtasat kovet6en megkezdddik a program részleteinek
egyeztetése az érdekképviseletekkel. Az egyeztetések utan Gsszel, feltehetéen
szeptemberben fogadhatja el a mddositott torvényeket a parlament.

A pdlyakezd6 fiatalok, a gyesr6l, gyedrdl visszatérék és az 50 évesnél id&sebbek
foglalkoztatdsat eddig is Osztonozte addkedvezménnyel a kormdny. A most bejelentett
intézkedések ugyanakkor kétségtelenil emelik az eddig Start kartyakkal elérhet6
kedveményeket. Fontos ugyanakkor, hogy a jelenleg még parhuzamosan él6 munkavédelmi,
munkahelytermt6 programok attekinthet6ek maradjanak a vallalkozasok szdmdra, és a
kapcsolddo adminisztracios terhek ne jelentsenek tulzott terhet a vallalkozasoknak.

Adminisztrdcios terhek

Magyarorszag a versenyképességi felmérések szerint az elmult években javitott a
nemzetkozi rangsorban elért poziciéjan, szamos teriileten azonban komoly kihivasokkal kell
szembenézni. A versenyképesség intézményi mutatdi tekintetében rossz helyen allunk a
versenyképességi rangsorban. A Vildggazdasagi Forum felmérésében ezt a pillért 21 ismérv
alkotja: a legrosszabb a helyzet a kormanyzati szabalyozas terén, és legjobb a cégalapitas
gyorsasagat tekintve. A vallalkozdsokra nehezed6 adminisztracids teher a GDP 3 szdzaléka
korul alakul, mig a nyugat-eurdpai orszagokban 2 szazalék.

Az NGM 2010. oktdberében megalakitotta a Vallalkozéi Adminisztrativ Tehercsokkentési
Munkacsoportot. 2011-ben elindult az Egyszer(i Allam program és elkésziilt a Vallalkozasok
adminisztrativ terheit csokkenté kozéptavu kormdnyzati program. A programot széleskor(
konszenzus Ovezte, a javaslatok szakmailag megalapozottak a célkitlizések realisak. A cél,
hogy a vallalkozdsok burokratikus kiadasai 503 millidrd forinttal csokkenjenek.

A tervezett intézkedések hatdsat ugyanakkor gyakran kioltjdk az egyéb terileteken
jelentkez6 adminisztracios terhek (pl. bérkompenzacio, gyorsitott cégbirdsagi bejegyzés
megsz(inése), vagy az addészabalyok gyakori valtozasai.
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Elemzés

Egy nemrégiben elkésziilt, a TAMOP-4.2.1.B-09/1/KMR-2010-0005 azonositéju projekt (A
nemzetkézi gazdasdgi folyamatok és a hazai lzleti szféra versenyképessége) részeként
elkészllt mlhelytanulmany a KKV-k versenyképességét mérte fel.

A vdllalatok, orszagok, régidk versenyképességének jo néhdny meghatarozdsa ismert, az
ezekben megtalalhatéd kozos elemek alapjan a kovetkez6 meghatarozast alkalmazom a
tanulmanyban. Egy entitds versenyképes, ha szolgaltatasaival, termékeivel tartésan jelen tud
lenni a helyi és/vagy nemzetkézi piacokon, olyan mddon, hogy a szolgaltatasok, termékek
elGallitdsahoz felhaszndlt termelési tényez6k hozadéka legalabb azok Ujratermelését fedezi.

A fejlett piacgazdasagokban a teljes vallalati méretskdldan mikodnek vallalkozasok, és
jellemz6 az, hogy széles és lapos a vallalati piramis. Az Eurdpai Unidban, Japdnban és az
Egyesiilt Allamokban is a nagyon magas a mikrovéllalkozasok szémardnya, és bar a
statisztikdk csak korlatozottan 6sszehasonlithatdk, lathatd az is, hogy Eurépaban jellemzéen
kisebb az 4tlagos vallalatméret, mint az Egyesilt Allamokban vagy Japanban.® Eurépan beldl
az atlagos vallalatméret a gazdasagi fejlettséggel n6, a magas egy fére jutd GDP-t termeld
orszagokban az atlagos vallalatméret nagyobb, mind az alacsonyabb jovedelm( orszagokban.
A méretstruktura orszagonkénti eltérései els6 ranézésre nem tlinnek nagynak, azonban az
atlagos vallaltméret kilonbségei a kisebb kategdridkban nagyon fontosak.

A KKV szektor szerkezetatalakuldsa a kétezres évek elejétdl lelassult, azéta a fontos
makrogazdasagi mutatékban csak kis valtozasok kovetkeznek be; nem valtozik jelentdsen a
KKV-k részesedése a jovedelemtermelésbdl, a foglalkoztatdsbdl és a t6kébdl. Az elmult
évtizedben KKV-k megérizték versenypozicidjukat hazai piacokon.

Nemzetkozi adatok szerint az atlagos vallalatméret pozitiv korreldcidot mutat a gazdasagi
fejlettséggel; a fejlettebb orszagokban nagyobb az egy vadllalkozasra juté alkalmazottak
szdma, az egy cégre jutd arbevétel, t6ke és jovedelem. A hazai KKV-szektorban minden
fontos, a versenyképességet jellemzé mutatd pozitivan korreldl a véllalkozas méretével, a
nagyobb cégek tGkeintenzitdsa magasabb, az alkalmazottaik és a vezet6ik képzettebbek,
gyakrabban valdsitanak meg innovaciét, tobbet forditanak kutatas-fejlesztésre, jobb eséllyel
jutnak kiilsé finanszirozasi forrdsokhoz, és jobbak a fajlagos eredménymutatdik is.

® Lasd errél részletesen: Paul Wymenga, Dr. Viera Spanikova, Dr James, Derbyshire, A. Baker: Are EU SMEs
recovering from the crisis? Annual Report on EU Small and Medium Sized Enterprises 2010/2011. Europen
Commission, DG-Enterprise, Rotterdam, Cambridge, 2011.
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3. VERSENYKEPESSEGI MUTATOK VALLALATMERET SZERINT

Versenyképességi Versenyképességi mutato Foglalkoztatottak szama Atlag
tényezd
0-1 2-9 10-49 50-249
Termelési tényez6k
Té6keintenzitas Egy foglalkoztatottra jutd sajat téke
(millié Ft)* 2,7 2,9 6,2 9,8 11,9°
Munkaer6 minésége | Azon véllalkozasok aranya, ahol a
vezet6 fGiskolat, egyetemet végzett
(%) 32,5 35,9 59,4 76,5 35,1
Azon vallalkozasok ardnya, ahol a
vezet6 legmagasabb végzettsége
gimnaziumi, szakkodzépiskolai érettségi
(%) 43,9 48,6 36,2 17,6 45,3
Azon vallalkozasok arénya, ahol a
vezet6 legmagasabb végzettsége
szakmunkasképzé (%) 22,0 15,2 2,9 5,9 18,4
Valamilyen képzésben résztvevs
foglalkoztatottak aranya (%) 19,7 25,8 42,9 64,7 23,3
Kulsé forrds | A hosszu lejaratu hitellel rendelkezé 7,7 18,4 33,8 39,6 15,0
bevonasa cégek aranya (%)z
A rovid lejaratd hitellel rendelkez6 14,3 26,2 46,4 58,3 22,9
cégek aranya (%)2
A bankhitelt felvett véllalkozasok
aranya (%) 13,2 31,3 54,3 76,5 22,5
Attitdid
Beruhazasi A beruhazast tervezd cégek ardnya (%)
hajlandésag 18,3 26,8 42,9 58,8 22,9
Innovativitas Az adott évben innovécidt
megvaldsitok aranya (%) 7,5 17,7 31,0 47,1 12,8
A K+F tevékenységet végez6k aranya
(%) 3,4 46 14,3 29,4 4,5
Mozgékonysag Piacvaltdst megvaldsitok aranya (%) 8,1 10,3 9,9 17,6 9,1
Uj tevékenységet tervezdk aranya (%) 3,4 5,8 5,7 6,3 4,5
Korabbi tevékenységet elhagyodk
aranya (%) 5,6 5,8 4,3 11,8 5,7
Sajat megyén belil értékesiték ardnya
(%) 82,2 80,3 58,6 33,3 80,2
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Versenyképességi Versenyképességi mutatd Foglalkoztatottak szama Atlag
tényezdé
0-1 2-9 10-49 50-249
Novekedési Novekvs beruhazast és foglalkoztatast
orientacié tervez6k aranya (%) 0,3 2,4 5,8 12,5 1,4
Vagy beruhazésban, vagy
munkaerében névekedést tervezdk
ardnya (%) 19,0 27,6 39,1 50,0 23,5
Infokommunikacid Sajat honlappal rendelkez6k ardnya
hasznélata (%) 12,1 30,2 57,1 70,6 21,5
Haldzati kapcsolatok | Valamilyen egyUttmikodésben
résztvevék aranya (%) 47,6 49,2 60,0 58,8 48,8
Teljesitménymutatok
Egy alkalmazottra jutd arbevétel
(millié Ft)* 8,7 13,4 26,5 32,1 31,8°
Egy alkalmazottra jutd bruttd
hozzaadott érték (millié Ft)? 3,2 2,9 3,7 4,5 4,9°
100 forint sajat t6kére jutd bruttd
hozzdadott érték (Ft) 45,1 59,5 77,0 57,3 59,0°

Forrds: Kérddives felmérések és addbevalldsok adataibdl ésszedllitva. Kdllay Ldszlo: KKV-szektor:
versenyképesség, munkahelyteremtés, szerkezetdtalakitds. Mihelytanulmdny, 2012.

A KKV-k szabdlyozasi kornyezete az elmult husz évben instabil volt, ami nagymértékben

novelte az alkalmazkodasi koltségeket, és bizonytalansagban tartotta a vallalkozdsokat. A
bizonytalansdg elleni védekezés egyik lehetséges stratégidja a kis vadllalkozdsméret

megtartdsa és az ezt részben kompenzald informalis egylttmikodések kialakitasa. Emellett

az elmult két évtized allami politikai jutalmaztdk a kis vallalatméretet és bilintették a

novekedést.

Az alacsony, de nem fenntarthaté add és jarulékszintek 0sztonzé hatdsa er6sen kétséges,

mikdzben ez a fajta politika elkeriilhetetlenné a teszi a késébbi kiigazitasokat. A beruhazasok

és/vagy a foglalkoztatas kozvetlen 6sztonzése vissza nem téritend6 tamogatasokkal nem

hatékony eszkdz. Magyarorszag eurdpai 6sszehasonlitdsban kimagasldan sokat koltott ilyen

célokra, azonban sem a foglalkoztatasban,

sem

a

beruhazasokban,

versenyképességhben nem lathatd olyan valtozas, ami indokolnd ezt a politikat.

sem

A versenyképesség kilonb6z6 mutatd-csoportjaira az alabbi megdllapitdasokat teszi a

tanulmany — a vallalatok mérete alapjan:
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Termelési tényezdk

A vallalkozasok t6keintenzitdsa (az egy f6re jutd sajat t6ke) a kisebb cégeknél joval
alacsonyabb, mint a nagyobbakndl, ami részben a gazdalkodasi, és agazati sajatossagokbdl
kovetkezik, de egyértelmiien befolydsolja a relativ versenyképességet is.

Attitdd

A kisebb cégek beruhazdsi hajlanddsaga, és gyakorisaga is kisebb, mint a nagyobbaké, igy
rovidtavon tendencidjadban sem vdltozik a tGkeintenzitds alakuldsa. A kisebb cégek joval
kevesebb innovaciét valdsitanak meg egy adott idészakban, mint a nagyobbak, és a K+F
tevékenység is sokkal ritkdbb a koriikben. Jéval kevesebben terveznek piacvalast,
piacbdvitést, illetve tevékenységeik atstrukturdldsat. A kisebb cégek piaci hatékore joval
kisebb, mint a nagyoké, leginkdbb sajat telepillésikon, illetve sajat megyéjikben
értékesitenek, ez a korlat a piacbdviilés lehetdségiet is csdkkenti.

Teljesitménymutatdk

A nagyobb cégek hatékonysaga altaldban jobb. A kérdGives felmérések azt mutatjak, hogy a
vallalkozdsok gazddlkoddsanak min6Gségét jellemzé mutatdk tobbsége a méret
novekedésével javul. A nagyobb cégek kdnnyebben jutnak kilsé forrasokhoz, nagyobb
aranyban valdsitanak meg innovaciot, tdvolabbi piacokra is eljutnak, tobb célra és nagyobb
aranyban haszndlnak infokommunikacids eszkdzoket uzleti célra. Ha a vallalkozdsok
méretének novekedése valamilyen kiils6 nyomds, kényszerité, vagy negativ 0sztonz6
koriilmény hatasara lelassul, vagy ledll, akkor egyben csokken a nagyobb méretbél adodo
hatékonysag is.

Magyarorszag eurdpai 6sszehasonlitdsban kimagasldan sokat fordit vallalkozastdmogatasra.
Magyarorszagon a vallalkozdstdmogatasra forditott 0sszegek a GDP aranydban 2009-ben
1,81%-ot tettek ki a 0,42% eurdpai atlaggal szemben. Még emellett a magas arany mellett is
a kozvetlen véllalkozasfejlesztési eszk6zok szerepe csak korlatozott lehet, és ugy tlnik, ezt a
vallalkozék is érzik. A vallalkozasok egynegyede nem is tud a tdmogatasok, kedvezményes
hitelek 1étérél, tobb mint 60%-uk tud ugyan ezekrél az eszkdzokrdl, de nem probalja Sket
igénybe venni. Minddssze a cégek 13%-a tervezi, hogy tamogatast, vagy kedvezményes hitelt
vesz igénybe. A pdlyazni szandékozd cégek aranya a vallalatmérettel jelentésen né. A
mikrovallalkozdsokhoz képest a kis, illetve kozépvdllalkozasok pdlyazdasi kedve tobb mint
kétszeres.

17



A villalkozdsok 6 szazaléka fordult mar segitségért vallalkozasfejlesztési szervezethez.
Kozlluk 62 szazalék kapott éremleges segitséget. Figyelemre mélté, hogy a vallalkozdsok
tulnyomo tobbsége nem a , hivatdsos” vallalkozasfejlesztési szervezeteket preferdlja, amikor
tanacsra van sziksége, hanem a személyes kapcsolatokat részesiti elényben, a csalddot,
bardtokat, ismer6soket és Uzleti partnereket. A bankok iranti bizalom csak az elmult két
évben csappant meg annyira, hogy a bankok a lista végére keriltek.

A kis- és kozépvdllalkozas-fejlesztési politikdnak — az Eurdpai Unidban ajanlasaival
o6sszhangban — a stabil, kiszamithatd szabdlyozasi kornyezet kialakitasara kell térekednie, ami
akkor lehet sikeres, ha a jogszabdly-alkotdsi folyamat szakmai tartalma és tarsadalmi
kontrollja lényegesen er&sodik. Az dallami szabalyozdsbél ered6 adminisztrativ terhek
csokkentése nem kampanyszer(ien, hanem kovetkezetes kormdnyzati és torvényhozdi
munkdval valésithaté meg.

18



