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Vezetdi 6sszefoglald

A vdllalkozdsok bizalmi indexei — a juniusi és juliusi kisebb javulds utan - augusztusban ismét
csokkentek, s nagyjabdl a két és fél évvel ezelGtti szintjére kertltek. Az lizleti szféran belil az
ipari varakozasok érezhetéen, az épitGipariak és kereskedelmiek ennél kevésbé lettek
rosszabbak a juliusinal, mikdzben a szolgdltatd cégek pesszimizmusa valamelyest csokkent.

A beruhazasi hajlanddsag novekedésére tovabbra sem lehet szamitani. A vallalati hitelezés
problémadi, az alacsony kapacitds-kihasznaltsag, illetve a bizonytalan gazdasagi kilatasok
egyarant csokkentik a bruttd alléeszkdz-felhalmozast.

Az eurdzéna és a kozép-eurdpai orszagok vallalati hiteldllomanyai a pénziigyi valsag kezdete
utan Bulgaria kivételével csokkenni kezdtek. 2010 elsé negyedévétdl mar Magyarorszdgon
kivil minden orszdgban ismét ndvekedés indult el és az eurdzéndban is megallt a csokkenés.
Az eurézéndaban és a tobbi orszagban a hiteldllomanyok elérték, vagy megkozelitették a
valsag el6tti szintet. Magyarorszag az egyetlen, amelynek a vallalati hiteldllomanya
jelent6sen elmarad a valsag el6tti szinttdl.

Mindekozben a kereskedelmi bankok véllalati hiteldllomanyanak 6sszetétele is romlott. A
pénzligyi szektornak nehézséget okoz a portfolio-Osszetétel megujitdsa a hitelkereslet
érezheté novekedése nélkil. Ezt a pénzigyi kdzvetité rendszerben is fesziltségeket okoz. A
vallalatfinanszirozds javitasat a bankokat sujté terhek enyhitésével, a szabalyozas
korszer(sitésével és a kormdany és a bankszektor kozotti bizalom helyredllitasaval lehet
elérni.

A jelenleg tervezet formajaban elGterjesztett Uj kisaddé a kisvallalkozdsok szamadra kindl
kedvez6 addzasi lehetGséget. A mikrovallalkozasok szamara a tételes addzas jelenthet
kedvez6bb megoldast, a kdzepes- és nagyvallalkozdsok szamadra ugyanakkor nem valaszthaté
az Uj adoforma (méretkorlat miatt). Az EVA kivaltasara mindenképpen megoldast kinal a
két uj adénem, a bejelentett foglalkoztattak szama is novekedhet, mivel az adéterhet nem
érinti a bérkoltség bizonyos feltételek mellett. A beruhazasok névekedése azonban a
lépéstSl nem varhatd.

A magyar gazdasag Karpar-medencei |éptékl novekedési stratégidja, a Wekerle terv 2012
augusztusaban késziilt el. A terv f6 stratégiai célja a hazai vallalkozasok Karpat-medencei
pozicidinak erésitése, melyet a térségi infrastruktura 6sszehangoldsan valamint az egységes
munkaerépiac megteremtésén keresztiil lehet elérni a dokumentum szerint.

Az intézkedési terveket jelenleg készitik el6 a tarcanal. A kidolgozdsanal szoros
egyuttmikodésre van sziikség a kitorési pontokban meghatarozott dgazatok szereplGivel és
a kulfoldi piacra Iépést elGsegitd intézményi szereplSkkel.

Fontos megjegyezni, hogy jelenleg a KKV-fejlesztés stratégidja hianyzik, az irdnymutaté
dokumentum ebben a kérdésben az Uj Széchenyi Terv, a szektorra vonatkozé dokumentum



nem készilt el. A Wekerle terv a KKV-fejlesztés egyetlen szegmensére (kilpiacra jutds)
koncentral.

A kkv-k intézményi kornyezete megvaltozott — 6sszhangban a Wekerle terv logikajaval. A
Nemzetgazdasagi Minisztérium szervezeti és miikddési szabalyzatanak juliusi médositasaval
a KKV fejlesztés atalakult. Az 6ndllé kkv-fejlesztési f6osztaly megsziint, a kkv-irdnyitas a
Karpat medence vallalkozasfejlesztési féosztalyba integraldodott, holott a teriilet magasabb
szintli koordinacidja lenne indokolt.

KKV szektor altalanos jellemzése

Jelen fejezetben kiemelésre keriilnek a szektor helyzetét jél jellemz& mutatdk. A kialakitott
alapindikdtor készletnek megfelel6en rendre kozlésre kerlilnek a legfrissebb relevans adatok,
az 0sszehasonlithatdsag érdekében kozolve néhdany megel§z6 idészak mutatdit is. A kozlés
attekintheté tdbldzatos formdban valdsul meg, a tendencidk jelen részben csak
megallapitasra kerlilnek, értékelés, elemzés nem torténik, csak a tendencidkra és fontos
tényekre mutatunk ra.

Az alapadatok bemutatdsan beliil a kovetkez6 kérdéskorok keriilnek targyalasra:

e A KKV-k makrogazdasdgi kornyezetét jellemz6 adatok
e Vallalkozasok szama
e Konjunktura adatok (indexek)

e Avallalkozasok t6kehelyzete, finanszirozasa

A KKV-k makrogazdasdgi kérnyezetét jellemzé adatok

A legfrissebb GDP adatok tovabbi enyhe visszaesést mutatnak, ami azt jelzi, hogy a KKV-k
gazdasdgi kornyezete nem javul és a késGbbiekben bemutatandd értékelésiik a gazdasagi
helyzetrél objektive megalapozott.



1. ABRUTTO HAZAI TERMEK (GDP) VOLUMENINDEXEI

Volumenindexek 2012
l. 1. Osszesen
negyedév
Kiigazitas nélkali, nyers adatok (el6z6 év
i 99,3 98,7 99,0
azonos id6szaka=100,0)
Naptédri hatas kiszlrésével (el6z6 év
o 98,8 98,7 98,8
azonos id6szaka=100,0)
Szezondlisan és  naptari  hatdassal
kiigazitott és kiegyensulyozott adatok 98,8 98,9 98,8
(el6z6 év azonos id6szaka=100,0)
Szezondlisan és  naptdri  hatdssal
kiigazitott és kiegyensulyozott adatok 99,0 99,8 -
(el6z6 negyedév=100,0)

Forrds: KSH

A beszallitd és ipari cégeknek szolgdltatasokat nyujtd kisvallalkozasokat kdzvetlendl érinté

ipari termelés novekedése is varat magara. El6z6 jelentésiinkben elemeztiik a beruhdzasok

alakuldsat és kimutattuk, hogy tartds csokkend trend érvényesiil. Az ipari termelés tartds

novekedésének el6feltétele, hogy bekdvetkezzen a beruhazasi trendforduld.

2. AZIPARI TERMELES ES ERTEKESITES VOLUMENINDEXEI (EL6Z8 EV AZONOS IDGSZAKA=100)

Id8szak Termelés Ertékesités
belfoldre exportra Osszesen

2012. J 100,6 99,3 100,9 100,2
F 100,8 104,3 100,5 102,2

M 98,5 92,7 100,4 96,9

97,1 98,8 96,5 97,5

Mj 100,1 96,9 101,6 99,5
Ju 100,6 98,1 106,2 102,7
Jl 100,0 98,6 101,5 100,2

=l 99,7 98,3 101,1 99,9




Forrds: KSH

A foglalkoztatds a masodik negyedévben ndvekedett. A legnagyobb ardnyu valtozds a
legkisebb képzettséglieknél figyelhet6 meg, ndluk a valtozas tobb mint 60 szazalékos és joval
az atlag folott n6tt a foglalkoztatas azok korében, akik legmagasabb iskolai végzettsége a
nyolcadik altaldnos iskola. Csokkenés — iskolai végzettség alapjan vizsgalva — csak az
egyetemet végzettek korében tapasztalhaté.

A foglalkoztatottsag novekedésében kozrejatszott a kozmunkaprogramok fellendilése,
azonban ennek a torzitd hatasnak a kisz(irését kovetden is érdemi munkakereslet-bévilést
mutat a statisztika. A Munkaerd-felmérésb6l kiolvashatd dinamikus foglalkoztatds-
novekedést azonban fenntartdsokkal célszer( kezelni, mivel nem tdmasztjik ald sem a romld
konjunkturdlis kilatdsok, sem az intézményi munkaligyi statisztika. A négy f6 feletti
vdllalkozasokndl az alkalmazottak létszdma 25 ezer f6vel csokkent az el6z6 év azonos
id6szakdhoz képest, amelyhez a vallalati szféra 40 ezres csokkenése jarult hozza.
Véleményink szerint a foglalkoztatas dinamikus béviilésében a statisztikai hiba is szerepet
jatszik, és kozel sem volt olyan markans, mint a Munkaer6-felmérés alapjan latszik. A
munkanélkiliség bar csdkkent, de tovabbra is laza a munkaerépiac.

3. AFOGLALKOZTATOTTAK SZAMA LEGMAGASABB ISKOLAI VEGZETTSEGUK SZERINT (EZER FO)

Id&szak 8 Altaldn | Szakiskola  és | Gimnaziu | Egyéb Féiskol | Egyete | Osszese
altalanos os szakmunkaskép | m érettsé | a m n
iskolanal iskola 8. | z6 gi
kevesebb | osztdlya

2011. | M 8,4 384,6 1088,3 3394 955,0 575,2 381,6 | 37325

A-1a 10,3 417,3 1119,1 345,0 945,9 576,5 394,6 3808,8
JI-Sz 12,0 425,7 1127,1 354,6 948,7 582,9 405,0 3855,9
O-D 9,5 413,7 1124,3 348,9 955,8 590,7 407,5 3850,6
2012. | J-M 7,2 383,6 1099,1 348,3 951,2 594,8 407,1 3791,3
A-sa 11,5 413,7 1115,2 349,5 972,1 608,3 405,9 3876,2

Nove | A-Ju 1,602 1,078 1,015 1,003 1,022 1,023 0,997 1,022

kedé

s

Forrds: KSH

A bruttd hazai termék 1,3 szdzalékkal zsugorodott az el6z6 év azonos id&szakahoz képest a

masodik negyedévben Magyarorszagon. Mivel az els6 negyedévben is szlkilt a kibocsatas,

ezért a hazai gazdasag technikai értelemben is recesszidba siillyedt. Felhaszndlasi oldalon az
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export tekintheté tovabbra is a novekedés egyetlen forrdsanak, igaz a kivitel negyedéves
bazison mar stagnaldast mutat. A hazai export irdnt megnyilvanulé kiilsé kereslet névekedési
ratdja 2011 masodik negyedévétdl folyamatosan csokken, a kiilkereskedelmi partnereknél
zajlo fiskdlis konszolidacid, a banki mérlegalkalmazkodds, valamint a pénzpiaci turbulenciak
hatdsdra. A magyar kivitel szerkezete a kedvezé6tlen tendencidkat érdemben felerGsiti, mivel
a legnagyobb volument képvisel§ termékcsoportok kereslete rendkivil konjunktira-
érzékeny.

A haztartdsok fogyasztdsi kiaddasa a masodik negyedévben 0,3 szazalékkal esett vissza az
el6z6 év azonos idGszakdhoz képest, negyedéves bazison pedig a felhaszndlasi tétel
stagndlasat regisztraltdk. A beruhazasi kereslet tovabbra is jelentésen csdkken: a bruttd
alléeszkoz-felhalmozas az el6z6 év azonos id&szakdhoz képest 4,5, mig az el6z6 negyedévhez
viszonyitva 1,2 szdzalékkal sz(kilt. A szigoru koltségvetési gazdalkodas, illetve az unids
pénzekbdl inditott fejlesztések elmaraddsa révén a kozosségi beruhdzdsok zuhanasa
folytatddott és a visszaesés mértéke mar elérte éves bdzison a 27 szazalékot.

Termelési oldalon az ipar és a mezdgazdasag hozzaadott értéke a tavalyi béviilést kovetGen
idén érdemi csokkenést mutat. Az el6bbi dgazatot az egyre er6s6dé keresleti korlat, mig az
utdbbit a rossz id6jarasi korulmények fogjak vissza. Az épitSipar tovabb zsugorodott a
masodik negyedévben: a visszaesés mértéke ismét meghaladta éves szinten a 10 szdzalékot,
de a negyedéves ratdk is markans kontrakcidt tikroznek. A nyomott kereslet miatt az drak
csokkenése folytatdédott, ami az épitések elhalasztdsdra készteti a beruhdzékat. A
szolgaltatasok koziil az informacid és kommunikacid agazatban jelentés GDP-bGviilést
regisztraltak, mig a pénzlgyi, biztositasi tevékenység hozzaadott értéke érdemben csokkent.

A fogyasztdi drak novekedése érdemben gyorsult az elmult honapok folyaman, és az inflacié
elérte a 6 szazalékot. A rata emelkedését elsGsorban a feldolgozatlan élelmiszerek
draguldsanak jelentGs gyorsuldsa okozta. A maginflacids rata tovabbra is magas szinten van,
ami a jovére nézve érdemi inflacids kockazatokat jelent.

A Szazadvég Gazdasagkutatd Zrt. elGrejelzése szerint az idei évben a brutté hazai termék 1
szazalékkal csokken, mig jovére 0,9 szdzalékos ndvekedéssel szamolunk. A gazdasdag keresleti
korlatja ennek megfelel6en az idei évben szigorodik, javuldsra csak jovGre szamitunk. A
haztartasok fogyasztdsi kiaddsa a nettd realbér-csokkenés, illetve a tovabbra is laza
munkaerépiac miatt 0,3 szdzalékkal sz(ikil, mig 2013-ban stagnaldsra szamitunk. A szektor
hitelleépitése elhdzddik a rossz gazdasagi teljesitmény miatt, ami kdzéptavon érdemben
visszafogja a felhasznalasi tétel béviilését.

A beruhdzasi kereslet szamitdsaink szerint tovabb csdkken a kovetkezd masfél évben. A
vallalati hitelezés problémai, az alacsony kapacitds-kihasznaltsdg, illetve a bizonytalan
gazdasagi kilatasok egyarant csokkentik a bruttd alléeszkdz-felhalmozast. Az allami
beruhdzdsok lassu bdviilésére csak 2013-ban szamitunk, azonban ez csak arra elég, hogy
lassitsa a beruhdzasok csokkenését. A kivitel dinamikdja szamitasaink szerint emelkedni fog
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2013 végeéig, mivel a kilsé kereslet novekedési ratdja vdarakozadsaink szerint lassan
emelkedésnek indul. Az import és az export novekedése kozotti differencia fennmarad, mivel
a behozatal névekedését tovabbra is visszafogja a gyenge belsé kereslet. Ennek megfeleléen
a netté export GDP hozzajaruldsa tovdbbra is pozitiv lesz, és a fizetési mérleg tobblete is
fennmarad.

Vdllalkozdasok szama

A regisztralt vallalkozasok szdmardl megjelentek a juliusi adatok, amelyek tovabbi enyhe
novekedést mutatnak. A kozép- és a nagyvallalatok szama nem valtozott érdemben, a kis
cégek szama azonban enyhén csokkent. A magyar KKV-szektor kivanatosnak tekinthetd
atalakuldsi irdnya szempontjabdl az lenne a kedvez§ fejlemény, ha a nagyobb
méretkategdridkban érzékelheté novekedést latnank, egyelGre azonban csak a 0 fGs és
ismeretlen |étszdmu cégek szdma emelkedik.



4. A REGISZTRALT VALLALKOZASOK SZAMA LETSZAM-KATEGORIAK SZERINT

IdGszak 0 f6s és | 1-9f6 10-19 | 20-49f8 | 502498 | 250 f§ | Osszesen
ismeretlen f& és
[étszamu tobb
2012. | J 469 379 1145072 21328 | 10252 4603 873 1651507
J 470 047 1142384 21349 | 10255 4611 873 1649519
F 475 406 1138433 21358 | 10266 4630 874 1650967
M | 475 855 1138410 21379 | 10280 4640 876 1651440
477 189 1138195 21369 | 10262 4 646 875 1652536
Mj | 479 175 1137512 21333 | 10254 4652 877 1653803
Ju | 480852 1136852 21323 | 10246 4 656 878 1654 807
J 483 637 1136422 21286 | 10236 4 658 878 1657117
Forrds: KSH

Konjunktura indexek

A gazdasag jov6beli kilatasait, illetve a varakozasokat jol jellemzik a killonféle ,Konjunktura-
jelentések”. Szamos jelentés késziil szdamos mddszertannal jelen jelentés keretein belll az
GKI GKI-Erste havi konjunkturajelentést mutatjuk be.

A havi konjunkturajelentés szerint a tavalyi szinte folyamatos és markdans esés utan idén az
els6 nyolc hdénapban lényegében stagnalt a GKI-Erste konjunktura-index (szezonalis
hatdsoktdl megtisztitott) értéke’. Az év eleji szerény emelkedést majusban zuhands, azéta
pedig enyhe hulldmzds kovette. A legfrissebb felmérés szerint augusztusban az (zleti és a
fogyasztdi varakozasok is kissé romlottak, s nagyon pesszimista hangulatot tiikroznek.

Az Uzleti szférdn belll az ipari varakozasok érezhet6en, az épitGipariak és kereskedelmiek
ennél kevéshé lettek rosszabbak a juliusindl, mikdzben a szolgaltatd cégek pesszimizmusa
valamelyest csokkent. Az ipari bizalmi index — a juniusi és juliusi kisebb javulds utan -
augusztusban ismét csokkent, s nagyjabodl a két és fél évvel ezel6tti szintjére kerilt. Juliushoz
képest egyardnt romlott a termelési helyzet és a teljes rendelésdllomany, valamint a
kovetkez6 id6szakra vonatkozd termelési kilatasok megitélése. Az exportrendelésekrdl
alkotott vélemény gyakorlatilag valtozatlan. Az épitipari bizalmi index idén m3ajus éta nem
sokat valtozott, augusztusban éppen minimalisan csdkkent. Az el6z6 harom hénap termelési
szinvonaldnak és a rendelésdllomanynak a megitélése — a juliusi javulds utan — augusztusban

! http://www.gki.hu/sites/default/files/users/Petz%20Raymund/konj_1208.pdf
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kissé romlott. A kereskedelemben az eladdsi pozici6 megitélése csokkend készletszint
mellett enyhén romlott, mig a rendelések varhato alakuldsa rég nem tapasztalt mértékben
esett vissza. A szolgdltatd cégek korében kiilondsen az elmult idGszak Uzletmenetének
megitélése javult, de kedvezbbbek lettek a varhaté forgalomra vonatkozé varakozdsok is. A
fenti tendencidkkal 6sszhangban az iparban és a kereskedelemben a foglalkoztatasi szandék
gyenglilt, az épitGiparban nem valtozott, a szolgaltaté cégeknél viszont javult.

A vallalkozasok tokehelyzete, finanszirozasa

Piaci folyamatok

A hazai hitelezési piac fejleményeit jobban lehet értelmezni, ha 6sszehasonlitjuk 6ket a régio
orszdgaiban és az eurdzénaban torténtekkel.

Az eurdzdna és a kozép-eurdpai orszagok vallalati hiteldllomanyai a pénziligyi valsag kezdete
utan Bulgaria kivételével csokkenni kezdtek. 2010 els6 negyedévét6l mar Magyarorszagon
kiviil minden orszagban ismét ndvekedés indult el és az eurdzdonaban is megallt a csokkenés.
Az eurdzéndban és a tobbi orszdgban a hiteldllomanyok elérték, vagy megkdzelitették a
valsdg el6tti szintet. Magyarorszdg az egyetlen, amelynek a vallalati hiteldllomanya
jelent6sen elmarad a valsag el6tti szinttdl.

A hazai csokkené trend fennmaradasaban feltehet6leg szerepet jatszott az a mdd, ahogy a
kormany a bankokat nagyobb mértékl kozteherviselésre és a lakossagi devizahitelezéssel
kapcsolatos problémak megoldasaban valo részvételre kotelezte.

A bankadd, és a végtorlesztés gyengitette a bankok hitelezési kapacitasat. A KOPINT-TARKI
egyik tanulmanya® megvizsgalja a bankadd és a végtérlesztés hatasat a hazai bankszektor
hitelezési kapacitdsdra, és arra a kovetkeztetésre jut, hogy az intézkedések 3-4 ezermilliard
forintos csokkenést okoztak. A vallalati és ezen bellil a KKV-hitelezésre gyakorolt hatdst nem
lehet pontosan azonositani, azonban nagyon valdszin(, hogy a kapacitascsokkenést a bankok
minden lgyfélcsoportjukra allokaltak.

Ezek az intézkedések akkor torténtek, amikor a régid orszdgaiban megindult a vallalati
hitelezés novekedése, és szerepet jatszottak abban, hogy hazankban elmaradt a
trendforduld, folytatddott a csdkkenés.

A jelenlegi szabdlyozasi és makrogazdasagi kornyezetben fenntartjuk azt az el6rejelzésiinket,
hogy:

e A KKV-szektor varakozasai érdemben nem vdltoztak, igy a béviléshez sziikséges
forrasok iranti kereslet novekedése nem valdszin(.

? (Palécz Bva, 2012. 4prilis 30)



A hitelek tulnyomd részét nyujtd kereskedelmi bankok tékehelyzete varhatdan
romlani fog, hazai jovedelembdl nem varhatd tékeemelésre fordithatd jelentGs
jovedelem.

A kilfoldi tulajdonu bankok anyabankjaitél nem varhaté jelent6s tékeemelés.

A KKV portféliok osszetétele (lassuld UGtemben ugyan, de) romlik, ami noéveli a
hitelezés t6keigényét.

Az allampapirok hozama emelkedett, igy azok vdasdarlasa egyre vonzébb alternativa a
vallalati hitelezéssel szemben.

A VALLALATI HITELEZES NEMZETKOZI BSSZEHASONLITASBAN (EUROZONA ES KOZEP-EUROPA,

2008. OKTOBER — 2012 FEBRUAR)
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Forrds: MNB

A nem teljesit6 hitelek aranya Magyarorszagon 2011 juliusara meghaladta a 12%-ot, aminél

Osszehasonlitasban szereplé 23 orszag kozil csak haromban magasabb a mutaté értéke. A

vallalati portfolié gyenge min&ségi mutatdja 0sszefliggésben van azzal, hogy a hiteldllomany

csokken. Novekvé hiteldllomany esetén jé esély lenne a portfélio mindség javitasara.



A valsag utani romld portféliok a legtobb orszag allami hatter( garanciaintézményét
megterhelték, és az elszenvedett veszteségek miatt t6kéjik csokkent. A kovetkezS abrabdl
lathaté, hogy az orszagok egy részében az dllam tékeemelést hajtott végre a
garanciaintézményeknél, és ez az intézkedés Magyarorszagon is elkerilhetetlen lesz. A
jelenlegi garanciarendszer a legjobb mdd arra, hogy az allam kdzvetlenil is szerepet vallaljon
a KKV portféliok javitdsdban, és ez akkor lehet igazdn hatékony, ha szabalyozasi
intézkedésekkel is parosul.

GARANCIASZERVEZETEK TOKEELLATOTTSAGA A HAZAI GDP ARANYABAN, NEMZETKOZI
OSSZEHASONLITASBAN
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A devizahitelezés a KKV-hitelezés teriiletén is gyorsan terjedt a kétezres években, 2002-ben
még 20% alatt volt a folydsitott devizahitelek aranya, ami 2006-2007-re 40% folé nétt. A
valsag utan csokkenni kezdett a devizahitelezés aranya, jelenleg valamivel 30% alatt van. A
KKV-k szamadra is problémat jelentett a forintdrfolyam gyengiilése, de ezt enyhitette, hogy a
rovidtavu hiteleknél nem volt tartds a pozicioromlds, a beruhazdsi devizahitelek pedig az
allomany 15-20%-at teszik ki.
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A DEVIZAHITELEK ARANYA A KKV-NAK NYUJTOTT HITELEKBOL (2001-2011)
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A stagndld és romld osszetételld KKV hiteldllomany komoly makrogazdasdagi probléma. A
bankok és a kormany kozos érdeke a vallalati hiteldllomany novelése. A bankok novekvs
portfdlid esetén tudjdk csak az allomanyok mindségét javitani, mdsrészt természetes
érdekik piacaik bévitése. A kormany elemi érdeke a gazdasagi novekedés megindulasa, ami
az egyik feltétele a tarsadalmi fesziiltségek csokkentésének és a koltségvetés
konszolidalasanak. A bankok hitelezési kapacitasanak csokkenése és kockdazatvallalasi
hajlandésaguk alacsony szintje a ndvekedés egyik akadalya. A vallalatfinanszirozas javitasat a
bankokat sujtd terhek enyhitésével, a szabalyozds korszer(isitésével és a kormany és a
bankszektor kozotti bizalom helyreallitasaval lehet elérni. Ennek érdekében javasoljuk a
kovetkez6 intézkedéseket:

e A bankadd funkcidjanak atalakitdsa a bankrendszer veszteségeit megosztd kockazati
alapot finanszirozé bevétellé.

o Aveszteségek leirdsi szabdlyainak egyszerl(isitése.

e A reorganizacié gyakorlatanak atalakitdsa, a Bankszovetség altal 2010-ben
kidolgozott Budapesti Elvek alkalmazasaval kapcsolatos tapasztalatok érékelése, az
alkalmazas dsztonzése.?

e A hitelelengedés szabdlyozdsanak atalakitdsa olyan mddon, hogy a reorganizacié
részeként elengedett hitel ne legyen addkoteles.

o A felszamolasi eljarasok transzparencidjanak novelése, id6igényének és koltségének
csokkentése.

e A jelenleg is mukodé garanciaintézmények (tovabbi) felhasznaldasa a KKV
hiteldllomany minGségének javitasara.

* A kdvetkez6 harom javaslatot a (Magyar Nemzeti Bank, 2012) jelentése fogalmazta meg.
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e A bankok egyetértésével kialakitott, a kisvallalati tgyfélkdrben alkalmazandé etikai
kddex kidolgozasa, ami hozzajarul a KKV-k és a bankok kozotti bizalom erdsitéséhez.
(A devizahitelezéssel kapcsolatos problémak megjelenésekor mérhetéen csokkent a
KKV-k bankok iranti bizalma.)

A javasolt intézkedések a szabalyozas javitdsat a bankadd mérséklésével kombinalva
minimalizaljak a vallalti portfdlidk tisztitdsanak koltségvetési terheit, és a ndvekedés
feltételeinek megteremtésével hozzajarulnak az addbevételek egészséges szerkezetl
novekedéséhez.

Allami eszkézé6k, pdlydzati forrdsok

2012. szeptember elején moddosult a Gazdasagfejlesztési Operativ Program 2011-2013.
évekre sz6l6 akcidterve.

5. GOP PRIORITASOK INDIKATIV KERETE (MRD FT)

Prioritasok 2011 2012 2013 Osszesen
K+F és innovacio 123 (40) 78 (40) 0 (40) 201 (120)
Vallalkozasok 144 (51) 36,6 (51) 0(51) 180,6 (153)
komplex

fejlesztése

Uzleti kérnyezet 12 (27) 31,8 (14) 0 (14) 43,8 (55)
Pénziigyi eszkozok 203,6 (203,6)* 203,6 (203,6)
Technikai 1,5 (1,5) 1(1) 0,7 (0,7) 3,16 (3,16)
segitségnyujtas

Forrds: Kormdny 1333/2012 (IX.7.) Korm. hatdrozata
Megjegyzés: a Pénziigyi Eszkdzok prioritds kerete a teljes hét éves id8szakra vonatkozik

A GOP-on beliil legnagyobb mértékben a K+F-re és innovaciéra (piacorientalt k+f, akkreditalt
klaszterek koz6s projektjeinek tdmogatasa, vallalati innovacid, projekt elkészités) fordithato
keret emelkedett, de tobb forrast allokaltak a vallalkozasok komplex fejlesztésére is (vallalati
technoldgiai fejlesztés, komplex technoldgiafejlesztés és foglalkoztatas, kornyezeti célu
fejlesztések, IKT fejlesztések, KKV munkahelyteremtés). Mérsékl6dott az Uzleti kornyezet
fejlesztésére (korzethaldzati fejlesztések, logisztika, KKV-k piaci megjelenésének tdmogatasa,
SaaS kozpontok, esélyegyenlGségi célcsoportok a gazdasagban) szant keret, mig a pénzligyi
eszkozok (hitel program, garancia program, kozosen létrehozott kockdazati t6kealapok)
prioritdsra és a technoldgiai segitségnyujtasra rendelkezésre all6 forrdsok 0Osszege
valtozatlan maradt.
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Az unids forrasok felhaszndlasanak gyorsitasara tett torekvésekkel 6sszhangban a forrdst
2012 végéig meg kivanjak hirdetni, 2013-ra mar nem lesz Uj palyazati felhivas — az indikativ
forras-tabla szerint.

Szabalyozasi kornyezet, stratégia

Wekerle terv

A magyar gazdasdg Karpar-medencei léptékl novekedési stratégidja 2012 augusztusdban
készilt el. A terv f6 stratégiai célja a hazai vallalkozdsok Karpat-medencei pozicidinak
erdsitése, melyet a térségi infrastruktira 0©sszehangoldasan valamint az egységes
munkaerdpiac megteremtésén keresztiil lehet elérni a dokumentum szerint.

A Wekerle terv 6t dgazati kitdrési pontot hataroz meg:
- jarmU- és gépipar;
- élelmiszer-gazdasag;
- turizmus és egészségipar;
- kreativ ipar és ICT;
- zOldgazdasag.

A magyarorszagi gazdalkodd szervezeteket, elsGsorban kkv-kat képessé kell tenni a
nemzetkozi piacra lépésre, a kilpiacokon vald megjelenésre. A Nemzetgazdasagi
Minisztériumban a kiilonb6z6 4gazati szereplGkkel torténé egyeztetések keretében jelenleg
zajlik a stratégiai dokumentumban kitlizott célok eléréséhez vezet6 konkrét intézkedési
tervek kidolgozasa.

A stratégia készitGi szerint a térség orszagai az unié GDP-jének harom szazalékat adjak, mig a
népesség a tiz szazalékot teszi ki. A karpat-medencei régid orszagainak azért van sziiksége az
egyuttmikodésre, mert dnmagukban tul kicsik, 6sszefogasra van sziikség annak érdekében,
hogy hatékonyan vegyenek részt a vildggazdasagban.

A terv logikdjara ,rimel” a KKV és Karpat medence f6osztaly 6sszevondsa is, illetve a KKV-
fejlesztéssel foglalkozd féosztaly beolvasztasa. Azzal, hogy a kkv-fejlesztés a minisztériumon
bellil szélesebb kontextusba kerilt, nem jelenti, hogy nétt volna a rangja. Hiszen a Wekerle
terv szerinti kkv-fejlesztés ,csak” a kkv szektor vagy problémakor egy szeletére fékuszal
(nemzetkozi piacra lépni képes, exportorientdlt kkv-k piacrajutasanak el6mozditdsa).

A Wekerle terv intézményrendszerének legfontosabb eleme a Karpat Régié Uzleti Haldzat,
amely a Nemzeti Kilgazdasagi Hivatal, valamint a Magyar Kereskedelmi és lIparkamara
egyluttm(ikodésében épul ki. A hdldzat ot irodaval mar meg is kezdte a m(ikodését és a
tervek szerint év végére tizenegy helyszinen lesznek elérhet6k tanacsaddi szolgdltatdsai. A
dokumentum azt is el6revetiti, hogy I|étre kellene hozni egy Kelet-kozép-eurdpai
Novekedéskutato Intézetet és egy Kelet-kdzép-eurdpai Kozlekedéstudomanyi Intézetet.
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Az intézkedési tervek kidolgozasandl szoros egyilttmikodésre van sziikség a kitorési
pontokban meghatarozott dgazatok szereplGivel és a kilfoldi piacra lépést elGsegits, azon
dolgozé intézményi szerepldkkel.

Ezzel 6sszefliggésben fontos megjegyezni, hogy jelenleg a KKV-fejlesztés stratégidja hianyzik,
az irdanymutaté dokumentum ebben a kérdésben az Uj Széchenyi Terv, a szektorra vonatkozé
dokumentum nem késziilt el.

KKV féosztdly megsziinése

A Nemzetgazdasdgi Minisztérium Szervezeti és M(kodési Szabdlyzata juniusban vdltozott,
augusztusban egy korrekciot kovetben véglegesedett. A mddositott NGM utasitds szerint a
KKV-fejlesztést mar nem egy 0nallé f6osztdly koordindlja, hanem a korabbi f6osztalyt
Osszevontak a Kdarpat-medencei Vallalkozasfejlesztési f6osztallyal. A szervezeti lépéssel
szemben, inkdbb a KKV-politika magasabb szint(i koordindcidjara lenne sziikség.

A KKV-fejlesztés tobb, az d&llamigazgatds kulonbozd szintjén elhelyezked6 szerepld
Osszehangolt munkajaval érhetd el. Erre a korabbi f6osztalynal is magasabb koordindacios
szintre kellene helyezni a mikro- kis- és kozepes vallalkozdsok fejlesztésével kapcsolatos
feladatokat.

A kkv szektort sok kisszereplé és nagymértékl széttagoltsag jellemzi, amelynek egyik
kovetkezménye az alacsony termelékenység, az er6forrasok nem hatékony felhasznaldsa.
Tovdbb neheziti a szektor fejlédését a dezintegralt vallalkozasfejlesztési elemek egységes
koordinacidjanak hianya. A vallalkozasok fejlesztésének eszkdzrendszere igen széles, az ezen
eszkozoket kezel6  hazai  intézményrendszer nagymértékben szegmentdlt. A
vallalkozasfejlesztési forrasokat szamos kozremi(kodé kezeli, a kkv-k eredményesebb
m(ikodését tobbtucat allami és nonprofitszervezet tamogatja. A vallalkozasfejlesztési
programok kindlatdra vonatkozd integralt informacidk azonban csak intézmények szerint
allnak rendelkezésre, ezek koordindlt, 6sszefogott mikodtetése, teljes kihaszndltsdga nem
valdsult meg. Az intézményi koordinacié hidnyanak kovetkeztében egymdssal versengs
termékek is bekeriltek a sokszor nehezen attekinthet6 piacra, ami tovdbb nehezitette a
kiigazodast a termékek irdnt potencidlisan érdekl6dé véllalkozasok szamara. A fent emlitett
széttagoltsag kovetkezménye az is, hogy az iparpolitikai prioritasok nem kell6 mértékben
érvényesliltek, a kkv-k fejlesztésére irdnyuld stratégiai célok megvalésitdsa csak korlatozott
sikereket ért el.

A kozponti koordinacidé mind az iparfejlesztés (4dgazatkozi koordindcié, mez6gazdasagi
feldolgozdipari integracio stb.), mind a kkv-fejlesztés (finanszirozas atlathatdsaga, prioritasok
O0sszehangoldsa, fejlesztési irdnyok és eszkdzok Osszehangoldsa stb.) oldalan akadozik. A
fejlesztési programok dltaldban egy-két éves tavra fogalmaznak meg programokat,
stratégiakat, melyek végrehajtdsa utdn nem torténik meg a programok kiértékelése,
utégondozasa, illetve az arra épiilé tovabbi programok megvaldsitasa. igy az elvégzett
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feladatok (melyek ilyen rovid tavon altaldaban valamilyen célrendszer alapjait képesek
megteremteni) hozadékait, és eredményeit a program lezarultaval a rendszer mar nem
képes hatékonyan felhaszndlni és azokat tovabbfejleszteni, tovabbgondolni. Igy
végeredményben nagyon sok induld kezdeményezéssel taldlkozhatunk, melyekben nagy
raforditasokkal csekély mérhet§ eredmény képzdédik (alapok lefektetése), de mikor azok
mikodévé onfenntartdva vdlhatnanak, elhalnak a projektek utégondozasanak hidnyaban.
Kiemelked6en nagy sziikség lenne olyan kozép és hosszu tdvu stratégidkra és iranyelvekre
melyek mentén akar évtizedes célkitlizéseket is meg lehetne valdsitani.

Uj addk a KKV szektornak

A kisad6z6 vdllalkozdsok tételes addjardl és a kisvallalati addrdl szélé torvénytervezet
bevezetbje szerint ,az Orszdggyilés abbol a meggybz6désbél kiindulva, hogy a
kiegyensulyozott gazdasdgi névekedés zdloga és egyben a tdrsadalmi jolét forrdsa egyfeldl
az értékteremté munka, mdsfelél a vdllalkozdsok, kiemelten a kis- és kézepes vdllalkozdsok
adozdsi feltételeinek javitdsa, a kévetkezd térvényt alkotja.” Azaz a cél a kis- és kdzepes
vallalkozdsok addzasi feltételeinek javitasa.

A kisvallalati add a legfeljebb 25 f6t foglalkoztatd, legfeljebb 500 millid forint arbevétel
produkalé, 500 millié forintos mérlegf60sszeg alatti kisvallalkozdsok szamara lesz
valaszthatd. Az addkulcs 16 szazalék. Az Gj add kivaltja a szocidlis hozzdajaruldst, a tarsasagi
adot, szakképzési hozzajarulast, egyéni véllalkozokndl pedig a nyereségadd utdni személyi
jovedelemadot.

A tételes kisadd lényege, hogy a legfeljebb 6 millid forint arbevétell vallalkozds egyetlen
adot fizet, ami kivaltja a legtobb addt (jovedéki add koteles tevékenység esetén a jovedéki
addét nem valtja ki, és nem valtja ki az afat sem, ha a cég afakorbe tartozik, illetve az ipartzési
adot sem valtja ki). F6allasu vallalkozéknak havi 50 ezer forintot, mellékallasa vallalkozéknak
havi 25 ezer forintot kell fizetni.

A megjelent kommentarok szerint az Uj kisadd az aldbbi célok eléréséhez ad eszkozt:

- amagas bérterhek ne fogjak vissza a ndvekedést és munkahelyteremtést;

- adminisztracios terhek csokkentése;

- beruhazasok 6sztonzése;

- az eszkdéz részben alkalmas lehet a gazdasag kifehéritésére (a bejelentett
munkavallaldk szamanak emelkedése miatt).

A kkv szektorra vonatkozé felmérések rendre kiemelik az él6émunkara rakédé magas terhek
miatti problémakat. A kis- és kozepes vallalkozdsok személyi jellegli kiaddsa aranyaban —
magas munkaer6-intenzitdsuk miatt — magasabb mint a mikro és nagyvallalati kérben. Az
add tervezett kiszamitdsa erre a problémara probal megoldast kinalni, amennyiben a
bérkoltség valtozasara — bizonyos korlatok kozott — érzéketlen marad az ado, azaz bérkoltség
novekedése nem noveli az addéterhet. Ezt Ugy éri el az add, hogy az addalap
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meghatarozasandl egyszer negativ, masszor pozitiv elGjellel is figyelembe kell venni a
személyi jelleg( kiaddsokat.

Az adminisztracids terhek csokkentése elsGsorban a tételes kisadd bevezetésével érhet6 el. A
havi rendszerességgel, vdltozatlan Osszegben fizetend6 add mogott egyszerl, bevételi
nyilvantartdst kell vezetni. A kisvdllalati add szintén pénzforgalmi szemléletben hatdrozza
meg az add alapjat, a szdmviteli nyilvantartas egyszer(sitésére azonban ebben az esetben
nincs mod.

A beruhazasi rata a 2000-es évek eleje 6ta folyamatosan csokkent, a valsag miatt pedig
tovabb csokkent a beruhazasi hajlanddsdag Magyarorszagon. Az addteher csdkkentése, a
vallalkozdsoknal maradd magasabb eredmény, valamint az addé alapjdbdl levonhatd
hitelfelvétel (beruhdzasi és forgdeszkoz hitel is) hozzajarulhat a beruhazasok novekedéséhez.

Minthogy a kisvallalati add kivaltja a bérkoltségre rakddd munkaltatdi terheket és a bérek
,bejelentése” nem noveli az addterhet, a véllalkozdsok — a varakozdsok szerint - egyre
szélesebb korének érheti meg jogszer( keretek kdzott foglalkoztatni az alkalmazottakat.

Nehéz szdmitdsba venni, hogy mekkora jovedelem marad a kedvez6bb addzasi formaval a
vallalkozdsoknal. Becslésiink szerint 50-60 milliard forintnadl magasabb nagysagrend(i 6sszeg
nem varhatd, hogy a vallalkozéknal marad, kérdés azonban, hogy ennek mekkora hanyadat
forditjak beruhdazasra.

Osszefoglalva, a kisadé a kisvallalkozasok szamara kindl kedvezd addzasi lehet8séget. A
mikrovallalkozasok szamara a tételes addzas jelenthet kedvezébb megoldast, a kozepes- és
nagyvallalkozasok szdmara nem valaszthatd az Uj addéforma. Viszonylag magas azon
vallalkozdsok szama (10-15 ezer), akik a két Uj valaszthaté adoforma kozé ,szorultak”, azaz a
tételes adét nem vélaszthatjak, a kisvallalati add viszont nem éri meg nekik. ElIméletileg a
kkv-k 80 szazaléka jogosult az uj kisvallalati addra. Becsléseink szerint ezen kor
megkozelitéleg 60 szazalékanak nyujthat kedvezébb addzast — 2010-es adatok alapjan. A
képet azonban jelent&sen torzitja, hogy magas a be nem jelentett alkalmazottak aranya. A
nagyobb arbevétell cégek szamara a munkavédelmi akciéterven, START kedvezményeken és
egyéb addkedvezményeken keresztlil — amit nehéz szamszer(siteni — nem feltétlendl tlinik
célszerlinek attérni egy Uj addézasi mddszerre, az atallas miatt a megtakaritas alacsony.

A jogosultak kore elsésorban a szolgaltatd, tandcsadé dgazatokban magas. Jellemz6en ebben
a korben valasztjak a kisvallalati adét, ami alkalmas eszkoz a kordbbi EVA kivaltasara.

A vallalkozéknal kétségteleniil megjelen6é addmegtakaritds felhaszndldsa, visszaforgatasa
elsésorban a vdllalkozas altal kinalt termékek és szolgaltatdsok iranti kereslettdl és az lizleti,
bizalmi kornyezett6l fiigg. A kereslet érezhet6 fellendiilése nélkiill nem varhaté a
beruhdzasok novekedése, ezzel egyltt Uj munkahelyek teremtése.

Az egyszer(sités elsGsorban a tételes addzast valasztdkat érinti, a kisadd nem jelent érdemi
adminisztracids tehercsokkentést. A kisvallalati adé ugyanakkor érdemi hatast fejthet ki a
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gazdasag fehéritése terlletén, hiszen az addéteher ndvekedése nélkil lehet bejelenteni az
alkalmazottakat. A tételes add ugyanakkor a munkaszerz6dések kikeriilésére adhat
lehetdséget.

Az EVA kivaltasara mindenképpen megolddst kindl a kisvallalati add, a bejelentett
foglalkoztattak szdma novekedhet, mivel az addterhet nem érinti a bérkoltség bizonyos
feltételek mellett. A beruhazasok névekedése azonban a [épéstél nem varhatd.

Elemzés

Jelenleg a K+F programok jellemz&en 4ltalanossagban vannak meghirdetve és nem
tartalmaznak olyan tematikus orientaciét, amely a hazai gazdasag, ezen beliil a KKV szektor
igényei felé terelnék a kutatdsi és innovdcids tevékenységet, holott a versenyképesség
javitdsdnak fontos feltétele, hogy az innovacidés lanc végéig is eljussanak a tudomanyos
eredmények. A nemzetkozi gyakorlatban ismertek olyan pdlyazati felhivasok, amelyek olyan
témakban tdmogatnak kutatdsi tevékenységet, amelyek valamilyen teriiletnek a konkrét
problémait hivatottak megoldani.

Magyarorszagon tobb olyan teriilet is van, ahol a tematikus K+F kiiras indokolt lehet. Ilyen
példdul a hazai mez6gazdasag és élelmiszeripar piaci lehetéségeinek javitdsa, amit nem a
verseny korlatozasaval, hanem a termelGk versenyképességének javitasaval lehetne elérni.
Tovabbi lehetséges terlletek az ipari beszallitok termékeinek fejlesztését szolgdld kutatasok,
vagy hazai infrastruktira korszer(sitése. Mindegyik esetben fontos szempont, hogy a
tdmogatott projektek jé eséllyel hasznosuljanak a hazai vallalkozéi szférdban.

A tematikus kiirdsok megalapozasahoz fel kell mérni azokat a terileteket, amelyeket a hazai
kutatasi potencidl a legnagyobb mértékben tud segiteni.

A gazdasagfejlesztési beavatkozasok esetében fontos tényez8, hogy az egyes beavatkozasok
milyen érdemi hatasokkal birnak a vallalkozasok teljesitményére. Az egyik ,leginkdbb kkv-k
szdmara kidolgozott” program az el6z6 programozdsi periddusban a GVOP 2.1.1
konstrukcidja volt. Erdemes attekinteni az ex post értékelések legfontosabb megallapitasait,
mert jelenleg is meglehet6sen hasonld alapelvek mentén torténik a vallalkozdsok ilyen
irdnyu tamogatdsa.

A beavatkozasoknak két értékelése késziilt el, az egyik a Béres Attila altal készitett 2008-as
verzié, mig a masik a GVOP 2.1.1. alintézkedés értékelése, amelyet az Agenda Consulting, az
Expanzid Kft. és a KTl Konzorcium végezett el.

A Béres Attila altalkészitett értékelés komoly mddszertani alapokon nyugodva az alabbiakra
mutatott ra:
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Mar a GVOP kozbens6 (mid-term) értékelése, amely a palydzok korében végzett
kérddives felmérés eredményei alapjan megallapitotta, hogy a beruhazasi hatdsok
szempontjabdl relevans komponensek keretében tdmogatott vallalkozdsok 80-90%-a
hasonld, vagy jelent6sen mddositott tartalommal, de a tamogatds nélkil is
megvaldsitotta volna a beruhdzdsat.4 E szerint a tdmogatdasok beruhdzds-élénkité
hatdsa a GVOP félidei vizsgdlatanak idépontjaban elmaradt a program tervezésekor
elvart mértéktdl.

A vizsgalat eredményei részben céfoltdk a kiinduld hipotézist. Meger6sitették, hogy a
tdmogatdsoknak szignifikdns, mérhetdé pozitiv hatdsa van a nyertes palyazok
beruhdzasaira, ugyanakkor ugyanilyen, bar kicsit kisebb hatds mérheté azoknal a
palydzéknal is, akik végil nem részesiiltek tamogatdsban. Ennek az okat nem tudjuk
biztosan, de sejtéseink szerint azok a vallalkozasok, akik mar olyan mértékben
el6készitették a beruhazast, hogy ki tudjdk elégiteni a palydzathoz sziikséges
feltételeket, azok végiul tdmogatds hidnyaban is megvaldsitottdak a beruhdzasi
terveiket.

A vallalkozasok ténylegesen tobb beruhdzast hajtottak végre, mint a tdmogatdsok
nélkil tették volna.

A megfigyelt id6tavon nem sikerllt egyértelmd novekedési hatdsokat kimutatni, azaz
a tobbletberuhazasok hatasara a vallalkozasok eladasaikat révid tavon nem tudtak
szignifikdnsan novelni;

A palyazati rendszerben résztvevs vallalkozdsok a tobbiekhez képest mar eleve
nagyobbak voltak és gyorsabban névekedtek, mint a tobbiek;

Azok a vallalkozasok is szignifikdnsan tobb beruhdzast hajtottak végre, amelyek
palyaztak, de végiil nem kaptak tdmogatast.

A 2010-ben készitett elemzés tételesen elkiiloniti a szandékolt hatasokat és a nem

szandékolt hatasokat.

A tdmogatads 0Osztonodzte es megnovelte a (fizikai t6kébe es immateridlis javakba
torténd) beruhdzasokat. A cégek el6rehoztak beruhdzasaikat es atlagosan targyi
eszkozallomanyuk 34%-anak megfelel6 mértékil tobbletberuhdzast valdsitottak meg.
Ezt kovet6en meg visszafogtdk a beruhazasaikat.

A GVOP 2.1.1. intézkedés keretében nyujtott tdmogatds nem tud hozzdjarulni a
palydzas el6tt az atlagot jelent6sen meghaladd drbevétel- illetve hozzaadott érték
novekedési dinamikaval jellemezheté vallalkozéi kér novekedéséhez, novekedési
Utemének javitdsdhoz. Nincs a tdmogatasnak kimutathatd hatasa az export-arbevétel
alakulasara sem.

A tdmogatas — illetve vélelmezhet6en a tdmogatas igénybevételéhez kapcsolt
adminisztrativ kényszer — hatdsara n6 a tdmogatott vallalkozdsok foglalkoztatottainak
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szama, ugyanakkor arbevételiket nem tudjdk novelni (azaz megkérdgjelezhet a
gazdasdgi indokoltsaga a foglalkoztatotti Iétszam emelésének.

A nem szdndékolt hatdsok kozil a legfontosabb megdllapitds, hogy egyrészt a nyerteseknél
ez leginkdbb egy intertempordlis optimalizdlds, masrészt a jelent6sen megnétt a nem
tdmogatott palydazék hosszu lejdratu kotelezettség allomanya a beruhazas okdn, ami
kozvetett bizonyitékul szolgdl arra is, hogy a tamogatott véllalkozdsok is kaptak volna hitelt
tdmogatassal megvaldsitott beruhdzasukhoz.

Megillapitottak ugyanakkor, hogy a GVOP 2.1.1.alintezkedes keretében megvaldsitott
formdban a vissza nem téritendé beruhazasi tdmogatasok nem 0Osztonzik a vallalkozasok
piaci részesedésének es hozzdadott érétkének novekedését. Mar a 2010-es elemzés
rdmutatott, hogy érdemes lenne valtoztatasokban gondolkodni, hogy a tamogatas
hatékonyan es eredményesen jarulhasson hozza a KKV-k fejl6déséhez. Mar ekkor
megfogalmazddott harom fejlesztési variacio:

e avissza nem téritend6 tamogatdsok kiterjesztése a KKV-k szelesebb korére,

e a vissza nem téritend6 tdmogatdsok célzottabb es célcsoport-specifikusabb
alkalmazésa,

e avissza nem téritendd tdmogatasok alternativadinak elGtérbe helyezése.

A fenti két értékelés meglehet6sen kiilonb6z6 mddszertannal nagyon hasonld
végkovetkeztetésekre jutott. Sajnalatos mddon a legfontosabb lzenet eme tamogatdsok
koltséghatékonysaganak és érdemi gazdasagfejlesztési hatdsainak megkérddjelezése.
Egyszerlien az ilyen konstrukciok alapjaiban véve a raforditott 6sszegekhez képest szerény
érdemi hatdssal birnak, illetve a tdmogatasok ,tiszta hatdsanak” ereddje rendkivill nehezen
(sehogy) nem mérhet6. Kovetkezésképp a kozeljovGben feltétlenil érdemes lenne
mérlegelni az ilyen jelleg(i tdmogatdsi gyakorlat attekintésé
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