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Vezetdi osszefoglald

A vallalkozasok makrogazdasagi kornyezetét a gyenge kiilsé és belsé kereslet, valamint az
adllamhaztartasi egyenleg javitasara tett lépések hatarozzdk meg. Viszonylag stabil arfolyam
szint mellett az iranyadd kamat csokkentésérdl dontétt a Monetaris Tanacs, mikdzben inflacios
nyomas érzékelhetd a gazdasagban.

Az lizleti szférdn belll a kereskedelem kivételével minden dgazatban kisebb-nagyobb mértékben
romlottak a varakozdsok. A konjunktura jelentéseket attekintve ugyanakkor ugy tlnik, hogy a
hazai vallalkozasokra jellemzé ,rendkiviil pesszimista hangulat” atfordult ,mérsékelt
pesszimista hangulatba”. Trendforduldrél nem lehet beszélni, de a havi indexek enyhe
elmozduldasa mogott a vallalati hitelkamatok csokkenésével kapcsolatos varakozasok, az Uj
piacokra tortén6é belépés fontolgatdasa és a kozterhek mérséklésére vonatkozd pozitiv
varakozasok emelhet6k ki. Hozza kell tenni ugyanakkor, hogy a felmérések még az oktdberben
bejelentett két 400-400 millidrd forintos egyenlegjavité intézkedések bejelentése elG6tt
késziltek.

Korabbi jelentéseinkben bemutattuk a hitelallomanyok valtozasaval kapcsolatos régids és unids
trendeket, és felhivtuk a figyelmet arra, hogy az orszagok tobbségében a vallalti hitelezés 2010-
t6l novekedésnek indult, mikozben Magyarorszagon folytatddik a csokkenés.

A Nemzetgazdasagi Minisztériumban készil az 0j innovacidés stratégia. A szakértéi
megbeszéléseken, egyeztetéseken is rendre széba keriilt, hogy a stratégianak a teljes innovacids
lancot fel kell 6lelnie, de kormdanyzati szinten is kiemelt figyelmet kell forditani arra a kérdésre,
hogy a hazai KKV-k hogyan tudnak nagyobb mértékben lizletileg hasznositani a kutatas-
fejlesztési eredményeket.

Kordbbi havi jelentésiinkben részletesen irtunk a mikro- és kisvallalkozdsok szamara bevezetni
tervezett két Uj adénem varhaté hatasardl, most az ezzel kapcsolatos lakossagi felmérés
eredményeit mutatjuk be. Mult havi elemzésiinkben megallapitottuk, hogy az EVA kivaltasara
mindenképpen megolddst kinal a kisvallalati add, a bejelentett foglalkoztattak szdma valamelyes
novekedhet, mivel az addterhet nem érinti a bérkoltség bizonyos feltételek mellett. A
beruhdzdsok novekedése azonban a Iépéstél nem varhaté. Az adminisztracids terhek
csokkenése a tételes kisaddtol varhatok.

A villalkozék és lakossag tobbsége is osszességében kedvez6en fogadta az uj kisvallalati
addkat. A vallalkozok korében ugyanakkor a lakossag ugyanezen aranyahoz viszonyitva kis
mértékben magasabb a pesszimistdk ardnya, vagyis azoké, akik nem varjdk a novekedést
beinduldsat az adminisztracids, valamint adé- és jarulékterhek csokkenésétdl.



A KKV szektor altalanos jellemzése

A KKV-k makrogazdasagi kérnyezete

Az inflacié megléduldsa mellett oktdberben folytatddott a kamatcsdkkentési ciklus. A Monetaris
Tanacs tagjai az indirektadd-emelések és koltségsokkok okozta inflacids nyomast keresleti
oldalrdl nem érzékelik jelentésnek, masodkoros kockazatokat alacsonynak tartjak. Az inflacids
cél a kozéptavu id6horizonton belil ezért a tandcstagok tobbségének varakozasai szerint
alacsonyabb kamatokkal is elérhet6. A kamatok mérséklése hozzajarulhat a banki hitelkinalat
novekedéséhez, a beruhazasok fellenditéséhez.

A kormany gazdasdagpolitikai |épéseit nagyban meghatdrozzdak az allamhaztartasi hiany
csokkentésére — illetve GDP aranyos harom szazalék alatt tartasara — tett torekvések, unids
elvarasok. Matolcsy Gyorgy, nemzetgazdasagi miniszter az elmult egy hdnapban két olyan
intézkedés-csomagot fogalmazott meg, amelyek kiaddsok csokkentése mellett a bevételek
novelésére tesznek kisérletet. Oktdber elején mintegy 400 milliard forint, oktéber kdzepén
pedig tovabbi 367 millidrd forint megtakaritdsara vonatkozd intézkedési tervet jelentett be a
nemzetgazdasagi miniszter.

Az egyes intézkedések részletes hatdsainak ismertetésére a november havi jelentésben
véallalkozunk. Két kedvez6tlen tendencia ugyanakkor mar most kiemelhet6. Egyrészt a
Bankszovetséggel korabban kotdtt megallapodastdl eltéréen 2013-t8l nem felezédik a bankadé.
Ez nagyban akadalyozza a hitelkinalat felfutasat, amely mar most is nagyon alacsony szinten van.
Masrészt az intézkedések novelik a piaci bizonytalansdgot, amennyiben a havonta bejelentett
intézkedések megnehezitik a tervezést, a kovetkezd évi lizleti tervek 6sszeallitasat.

A novekedési progndzisokat sorra lefele médositjdk az elérejelz6 intézetek és az Eurdpai Unid
varakozasai sem javulnak. Hazankban a kiils6 kereslet visszaesése mellett a belsé fogyasztds
felporgése sem lathaté. Tovabbra is igen komoly problémat jelent a hazai beruhazasok rendkiviil
alacsony szintje. A beruhazasoknak jelenleg sem a hazai, sem a kilfoéldi forrasok nem képesek
lendiiletet adni, pedig a valsagbdl valé kilabalas aligha képzelhet6 el dinamikus beruhdzasi és
fejlesztési raforditasok nélkul.

A beruhdzasi rata 2005. évi 22,8 szazalékos aranya 2011-re 16,8 szazalékra esett és 2012-13-ban
enyhén tovdbb mérsékl6dhet. Gyorsan béviil6, felzarkdzé gazdasagokban a beruhdazasi rata
gyakran jéval 30 szazalékot meghaladé szinten alakul.

Az dllam mint beruhazé az évtized végéig aligha lehet meghatarozd a mostani koltségvetési
fesziiltségek és az dllamaddssag csokkentésének szandéka mellett. Ebben a helyzetben a kilfoldi



hitelfelvétel is csak nagyon korlatozott lehet, a koltségvetés bevételei pedig — az eleve sulyos
adédterhek és a szerény gazdasagi novekedés mellett — csak nehezen névelhetdk..

Az EU kovetkez6 7 éves koltségvetési iranyszamai kozil az eddig 25 millidrd eurds kohézids alap
kozel 19 millidardra csokkenhet. Ennél is aggasztébbak a kozvetlen kilfoldi t6kebedramlas
kilatasai: az EU altal nemrégiben kozolt adatok szerint a kozvetlen kilfoldi beruhazasok szaldéja
2010-2011 kozott nulla volt, és a kovetkezd évekre is nullszaldds t6kebedramlasra szamithat
Magyarorszag.

Konjunktura indexek

A gazdasag jovGbeli kilatdsait, illetve a varakozasokat jél jellemzik a kiilonféle ,Konjunktura-
jelentések”. Szdmos jelentés készll szamos mddszertannal jelen jelentés keretein belll az
alabbiakat kivonatoljuk roviden:

e GKI GKI-Erste havi konjunkturajelentés (konjunkturaindex)

Majus Ota lényegében viéltozatlan a GKI-Erste konjunktura-index (szezondlis hatasoktdl
megtisztitott) értéke. Az év eleji szerény emelkedést majusban zuhands, azdota pedig enyhe
hullamzas kovette. A GKI altal, az EU tdmogatasaval végzett felmérés szerint szeptemberben az
lizleti varakozasok kissé tovabb romlottak, a fogyasztdiak viszont valamicskét javultak, s
megkozelitették idei, aprilisi maximumukat.'

Az lizleti szféran belil a kereskedelem kivételével minden agazatban kisebb-nagyobb
mértékben romlottak a varakozdsok. Az ipari bizalmi index az augusztusi esés utan csak kissé
csokkent tovdbb. Az elmult id6szak termelésének és a rendelésdllomanyoknak — koztik az
exportrendeléseknek — a megitélése javult, a termelési kilatdsoké és a készleteké viszont
romlott. Az épitGipari bizalmi index értéke majus és augusztus kozott alig valtozott,
szeptemberben viszont hatarozottan csokkent. Az el6z6 harom hdnap termelési szinvonaldnak
megitélése alig moddosult, a rendelésallomanyok megitélése viszont jelentdsen romlott.
Szeptemberben leginkabb a szolgdltatoéi bizalmi index értéke esett, kedvezGtlenebb lett az
elmult id6szaki és varhatd forgalom, valamint az altalanos lizletmenet megitélése is. Ezzel
szemben a kereskedelmi bizalmi index kéthavi enyhe mérséklédést kovetben kissé emelkedett.
Az eladasi pozicid megitélése - csokkendnek érzett készletszint mellett - némileg javult, a
rendelések varhaté alakuldsdval kapcsolatban azonban tovabb nétt a pesszimizmus.

! http://www.gki.hu/sites/default/files/users/Petz%20Raymund/konj _1209.pdf
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A foglalkoztatasi szandék az iparban kevésbé volt gyenge, mint augusztusban, az épitGiparban
nem vdaltozott, a kereskedelemben és a szolgdltatd cégeknél viszont romlott. A lakossag
munkanélkiiliségtdl vald félelme azonban kissé csokkent. Az inflacids varakozasok az iparban és
a szolgaltato szférdban nem valtoztak, az épitSiparban az arcsokkenést, a kereskedelemben az
aremelést tervez6k aranya emelkedett. Ugyanakkor a lakossdg inflaciés varakozasa csokkent. A
magyar gazdasag kilatasainak megitélése az iparban egy hajszalnyit javult, az épitGiparban és a
szolgaltatdk korében kissé, a kereskedelemben viszont nagyon jelentésen romlott. A fogyasztok
véleménye valamivel kedvez6bb lett.

A GKI fogyasztdi bizalmi index szeptemberben az augusztusi enyhe csokkenés utan anndl
valamivel erGsebben emelkedett, s megkozelitette idei (aprilisi) csicspontjat. Ez azonban igy is
pesszimizmust tikroz. A fogyasztdk sajat pénzigyi helyzetik és megtakaritasi képességik
kovetkez6 egy évét kissé kedvezbbbnek lattak mint augusztusban, és nagyobb lehet6séget
lattak a tartds fogyasztasi cikkek vasarlasara is.

Az Eurdpai Unid tagdllamaiban — a GKI 3ltal hasznalt mddszertan szerint — végzett felmérések
néhany agazatban a varakozasok lassu javuldsat mutatjak.

1. UZLETI BIZALMI INDEXEK AZ EUROPAI UNIOBAN
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e E pitGipar EU27

Forrds: Eurostat

Az Eurostat altal publikdlt felmérés szerint az épitGipari vallalkozasok a 2012 elsé felében
tapasztalt optimizmusa aldbbhagyott, augusztusban mérsékl6dott, szeptemberben pedig
szinten maradt a szektor bizalmi indexe. A kiskereskedelemben és az iparban — magasabb bazis
mellett — inkabb romlanak a varakozasok.



KKV indexek

Jelen id6szakban az OTP-Policy Agenda OTP KKV Konjunktura Indexe?, illetve a K&H és Gfk KKV
bizalmi indexét aktualizaltak.

Az OTP-Policy Agenda OTP KKV Konjunktura Indexe kis- és kozép vdéllalatok korében végzett
konjunktura felmérésen alapul. Az elemzés reprezentativ mintan, 800 cég vezetGjének valaszai
alapjan készilt, a megkérdezés 2012. szeptember 14-25. kozo6tt zajlott on-line vallalati panelen
keresztil. Az OTP KKV Konjunktura Index képzésének mddja a business survey index-szdmitason
alapul.

Az OTP KKV Konjunktlra Indexe pontosan megegyezik az egy évvel ezel6tt mért negyedéves
értékkel és jelenleg 42,2%-on all —derul ki a Policy Agenda altal készitett felmérésbél. Az adatok
azt mutatjdk, hogy a kis- és kdzépvallalkozasok vezet6i szerint még varat magdra a gazdasag
fellendilése. Ez gyakorlatilag azt jelenti, hogy a visszajelzések szerint egy éve stagnal a kkv
szektor.

A cégvezetbk 60% szerint a kovetkez6 félévben romlani fog a magyar gazdasdg helyzete, ez
ugyanakkor jobb adat, mint egy éve (2011. IV. negyedév: 64%), de az el6z6 negyedévhez képest
némileg pesszimistabb (2012. Ill. negyedév: 56%).

Az orszag helyzetéhez képest tovabbra is optimistdbbak a cégvezet6k sajat vallalkozdsuk
allapotanak tekintetében. A valaszaddk 53%-a gondolja, hogy romlani fog cégének pozicidja,
16%-uk szamit javulasra. Ebben a tekintetben is megegyeznek az adatok az egy évvel ezel6tt
mértekkel, de pesszimistdbbak, mint negyedévvel kordbban (44%-uk szerint romlik cégének
helyzete, 22% szerint javul).

Erdekes médon nem befolyasolja jelentésen a vallalatvezeték jovéképét az, hogy milyen
agazatban mikddnek, ugyanakkor az atlagosnal is mélyebb pesszimizmus jellemzi az Eszak-
Magyarorszagon és a K6zép-Dunantulon m{ikodé vallalkozadsokat.

Kedvezs, és bizakodasra okot add valtozds, hogy az egy évvel ezel6tti adatokhoz képest
kevesebben gondoljak, hogy romlani fog cégiik likviditasi helyzete (32%-rdl csokkent 29%-ra). Ez
pedig azt jelenti, hogy a cégvezetdék 71%-a olyan gazdasagi jovGképpel szdmol, ahol a napi
problémak megoldasa mellett, a fejlesztésre is nyilik majd lehetdség.

A cégvezet6k 31%-a [t esélyt a cég tevékenységének bbvitésére a kovetkezd fél évben. A
beruhdzdsi, fejlesztési szandékot els6sorban a jov6t illeté bizonytalansag fogja vissza. A
bizonytalan jové a vallalatvezet6k 27%-a szerint szinte ellehetetleniti a beruhdzasok tervezését,

“http://www.policyagenda.hu/hu/index/otp-kkv-konjunktura-index-a-kitores-meg-varat-magara-
1?policy=71e2352638df4b68df6aad515f409¢63



illetve megvaldsitdsat, és tovabbi 32% szerint is nagymértékben korlatozza azt. De kozepes
mértékben hatrdltatjdk a beruhdzasokat a finanszirozasi nehézségek, a magas hitelkamatok,
valamint az elégtelennek itélt belfoldi kereslet is.

A megkérdezett kkv-vezet6k tobbsége ugy itélte meg, hogy tipikusan banki hitel felhasznalasaval
képesek a cégek, versenytdrsak fejleszteni. A vdlaszaddk 54%-a emlitett olyan konstrukcidt a
beruhazasok finanszirozasanal, amelyben a banki fejlesztési hitel is szerepet jatszik. A
cégvezetGk 29%-a Ugy latja, hogy tobbnyire sajat, banki és EU-s palyazati forras szolgaltatja a
pénzigyi alapot az dgazataban megvaldsuld beruhazdsokhoz. Tovabbi 25% pedig a sajat és banki
forras igénybevételét tartottak tipikusnak. Ennél valamivel kevesebben, (21%) voltak azok, akik
szerint elsGsorban sajat és EU-s palyazati forrasokon alapul egy Uj beruhazas.

Csak minden negyedik valaszadd nyilatkozott Ugy, hogy cége gazdasdgi szektordban kizardlag
sajat forrds igénybevételével valésulnak meg a beruhazasok.

Tovabbra sem mutat egyértelm( iranyt a hazai vallalkozdsok varakozasait mutatd K&H kkv
bizalmi index.’ Az els8 negyedév novekedését, majd a mdasodik negyedév csokkenését kovetben
jelenleg ismét javulni tudott az index. A legutébbi felmérés 2012. szeptember 6. és 14. kozott
tortént.

Az optimista hozzadllds féként azzal magyardzhatd, hogy a gazdasagpolitikdt, a kozterheket
valamint a vallalati hitelkamatokat tekintve is bizakodébbak a vallalkozasok. Mindekdzben a piac
besziikilése kovetkeztében megndvekedett fizetési hatarid6k miatt a vevékkel kapcsolatos
varakozasok jelent&sen romlottak, jelenleg megkozelitik a 2008-as mélypontot.

Az 500 hazai mikro-, kis- és kozépvdllalkozas vezetSinek megkérdezésén alapuld K&H kkv bizalmi
index 5 pontos novekedést kdvetben jelenleg -30 ponton all. A fogyasztdi bizalmi index
értékével ez alkalommal ellentétesen mozgd kkv bizalmi index esetében szamottevd, 10 pont
feletti emelkedés figyelhet6 meg a gazdasdgpolitikaval, kozterhekkel, vallalati hitelkamatokkal
és a szallitdkkal kapcsolatos kildtasok tekintetében.

A vevbkre vonatkozdé varakozasok ugyanakkor megkozelitik a 2008-as mélypontot. A vevéi
kapcsolatok megitélésének romlasa annak tudhaté be, hogy mind a jelenlegi, mind az egy év
mulva valdszin(Usitett fizetési hatarid6 novekedett, ami a fizetési fegyelem mellett vélhet6en a
vdllalkozdsok piacainak beszlikiilésével is 0sszefligg. A kkv-k kozel fele (44%) jelezte, Uj piacot
keres vallalkozasanak.

A kilonb06z6 dgazatokat tekintve az el6z6 negyedévhez hasonldan tovabbra is a mez6gazdasagi
cégek tekinthetdek a legoptimistabbaknak, de jelent6s hangulatjavulds jellemzi a kereskedelmi
szektort is. A szolgaltatd és ipari cégeknél tovabbra is a pesszimista hangulat stagnalasa

33 http://www.piacesprofit.hu/gazdasag/kevesbe-borulatok-a-vallalkozasok/
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figyelheté meg. Az arbevétel szerinti bontds alapjan minden kategéridban javulds mutatkozik,
ugyanakkor egyértelmdien az lathatd, hogy a cégméret névekedésével a jov6be vetett bizalom is
novekszik.

Foglalkoztatottsag

A foglalkoztatasi helyzet dsszességében javult a masodik negyedévben. A gazdasdgilag aktivak
szdma mintegy harmincezerrel nétt. A KKV-szektor hatasa részleteiben nem ismert, mivel a KSH
a kisebb foglalkoztatok adatait becsli. A kis cégeknél vélelmezhet6en még nem indult el a
foglalkoztatas novekedése.

1. A 15-74 EVES NEPESSEG GAZDASAGI AKTIVITASA, 2012

IdGszak Foglalkoz- | Munkanél- | Gazdasa- Gazdasa- | 15-74 Aktivi- Munka- Foglalkoz-
tatottak kaliek gilag gilag éves tasi nélkali- tatdsi rata
aktivak nem népesség | arany ségi rata
aktivak
ezer f6 %

januar—

L. 37913 504,1 42954 3371,2 7 666,6 56,0 11,7 49,5
marcius
februar—
L 3811,2 495,9 4307,1 3356,4 7 663,5 56,2 11,5 49,7
aprilis
marcius—

L. 3848,6 485,4 4334,0 3326,9 7 660,9 56,6 11,2 50,2
majus
aprilis—
o 3876,2 472,2 4348,4 3311,0 7 659,5 56,8 10,9 50,6
janius
majus—
Gl 3907,6 458,8 4 366,4 3291,8 7 658,2 57,0 10,5 51,0
jalius
janius—

3913,8 455,7 4 369,5 3285,3 7 654,8 57,1 10,4 51,1

augusztus
Forrds: KSH

Az elmult két évben a foglalkoztatottak szdma 92 ezerrel emelkedett. A KSH adatai szerint 2010
majusaban a 15 és 74 év kozotti foglalkoztatotti [étszdm Magyarorszagon 3,756 millié volt, ami
egy b6 92 ezres novekedéssel 2012 majusara 3,848 milliéra emelkedett. A foglalkoztatottsag
novekedése mogott nehezen mutathatdk ki az okok. Az Idthatd, hogy sem a kdzmunkdsok
szdmdnak novekedése, sem az o6t f6 feletti foglalkoztatotti létszammal m(ikods cégeknél
megfigyelt alkalmazotti l1étszdm novekedése nem tamasztja ald a fenti mértékl bdvilést.




Hipotézisként felmeriil, hogy a nulla f6s mikrovallalkozasok szamanak novekedése huzddhat
meg a tendencia mogott (ezt a feltételezést erdsiti, hogy a Regisztralt gazdasagi szervezetekrdl
kozolt statisztika szerint is nétt a nulla f6s cégek szama), a tényleges okok feltdrdsara azonban
tovabbi részletes elemzésre van sziikség.

Amennyiben a nulla vagy par f6s mikrovéllalkozasok novekedése figyelheté meg, Ugy el lehet
mondani, hogy a korabban is egészségtelen kkv méretstruktira valtozott kedvezGtlen iranyban.
Eurdpai 6sszehasonlitasban ugyanis a magyarorszagi kkv szektoron beliil kiemelked6en magas a
,hagyon kicsi” vallalkozdsok ardnya, mig alacsony az eurdpai piacon is lathatd kozepes kategdria
sulya.

Vallalkozasok szama

A regisztralt vallalkozasok szama szinte valtozatlan (augusztusban 1,6 ezrelékkel nétt). A
novekedés szinte kizarélag a 0 f6t foglalkoztatd és ismeretlen létszdmu kategdridkban
kovetkezett be, amelyek hatdsa a gazdasagi teljesitményre elenyész6. A 20-49 {6t foglalkoztatd
»nagyobb” kisvallalkozasok szama kissé csdkkent, a kozépvallalatoké kissé nétt, a nagyvallalatok
szama valtozatlan.

2. AREGISZTRALT VALLALKOZASOK SZAMA LETSZAM-KATEGORIAK SZERINT

Id6&szak 0 fGs és 1-9 f6 10-19 f6 20-49 f6 50-249f6 | 250f6 és Osszesen
ismeretlen tébb
[étszamu

2012. | J 469 379 1145072 21328 10 252 4 603 873 1651 507
J 470 047 1142 384 21349 10 255 4611 873 1649519
F 475 406 1138433 21358 10 266 4630 874 1650967
M 475 855 1138410 21379 10 280 4 640 876 1651 440
A 477 189 1138195 21369 10 262 4646 875 1652 536
Mj 479 175 1137512 21333 10 254 4652 877 1653 803
Ju 480 852 1136852 21323 10 246 4 656 878 1654 807
Jl 483 637 1136422 21286 10 236 4658 878 1657117
Au 486 415 1136416 21270 10 225 4 665 878 1659 869

Forrds: KSH

Oktdberben jelent meg az Eurdpai Bizottsag éves KKV jelentése. A jelentés szerint a kis- és
kozepes vallalkozdsok szama évek ota atlagosan 5 szazalékkal n6, mig a szektor dltal
foglalkoztattak szama ennél kisebb, 3-4 szazalékos és az utébbi harom évben csokkend tGtemben
bévil. A hozzaadott érték novekedés ugyanakkor 2009 6ta egyre dinamikusabb, 2012-ben mar
meghaladta a 15 szdzalékot.



Unids 6sszehasonlitasban hazankban tovabbra is tulreprezentaltak a mikrovallalkozasok. Mig
az Eurdpai Unié atlagdban a vadllalkozdsok 92,2 szdzaléka szamit mikronak, addig
Magyarorszagon ez az arany 95 szazalék. A kozépvallalkozdsok ndlunk a teljes kor 0,74
szazalékat teszik ki, mig az Unidban ez az arany 1,1 szazalék.

A vallalkozasdemografia egyik fontos folyamata a megszlinés, ami 6dnmagdban természetes
folyamat, de egyben konjunktira egyik jelz6szama is. A megszlinések szdmanak novekedése a
vallalkozoéi szektor nehézségeire utal. A tarsas vallalkozasok megszi(inésének két f6 formaja a
felszamolds és a végelszamolas. Az el6bbi a tulajdonosok dontése alapjan torténik az utdbbit a
birdsag rendeli el, leggyakrabban rendezetlen addssagok miatt. Az egyéni vallalkozdk az erre
iranyulo szandék bejelentésével szlintethetik meg vallalkozai tevékenységiiket.

Agazati szempontbdl vizsgélva a felszamolasi eljarasok az épitSiparban a leggyakoribbak, de a
kereskedelemben és a feldolgozdiparban is atlag feletti a felszamoldsok aranya, a
legalacsonyabb a szolgaltato agazatokban.

Végelszamolasok tekintetében hasonld a szerkezet, a pénzigyi szolgaltatasok teriletén a
legmagasabb az ardny, az ipar valamivel jobb helyezést ért el, mint a felszamoldsoknal.

A cégek bed6lési ardnya 3,44 szazalékrodl 4,21 szazalékra emelkedett egy év alatt — olvashatd a
Bisnode csoporthoz tartozd céginformacids szolgaltatdé, a PartnerControl elemzésében.! A
hazankra korabban jellemz6 folyamatos cégszam-novekedés (teme az elmult években
jelent&sen csokkent. Mig 2008 eltt évente altaldban 5-6 szdzalékkal n6tt a cégek szama, addig
az elmult 12 hénapban a tarsas vallalkozdsok szdma csak 1,08 szazalékkal emelkedett, oktéber
elején szdmuk meghaladta az 564 ezret. A tendencia alapjan feltehet6en egy-masfél év mulva
mar csokkené tendenciaval kell szamolni.

Az idei harmadik negyedévben 38 szdzalékkal kevesebb vallalkozast alapitottak, mint tavaly
ilyenkor, az Uj cégek szdmanak csdkkenése azonban nem ennyire drasztikus, mivel az év elején
volt egy hirtelen emelkedés a torvényi valtozasoknak és az Uj cégbejegyzési folyamatoknak,
valamint a cégbejegyzés draguldsanak kdszonhet8en. Osszességében azonban az idei évben 14
szazalékkal kevesebb cég alakult, mint 2011 elsé kilenc hdnapjaban

Ami egyértelmUen kirajzolédik, hogy szétvalnak a bizonytalan hattérrel rendelkez6 cégek, akik a
nehéz, kils6 kortlményeket nehezen kezelik, és a tulélni képes, stabil, megbizhato
vallalkozasok, akik képesek megfelel vallalatvezetéssel, jo stratégidval, 4j, akar kiilféldi piacokra
torténd kilépéssel, koltség és folyamat racionalizaldssal fenntartani m(ikodésiket, sét, akar
novekedni is. Az egész magyar gazdasdg szempontjabdl rendkiviil fontos a konszolidacid, hogy a
mikro és kisvallalatok koziil egyre tobben legyenek képesek egy olyan nagysagrendet elérni, ahol

* http://hvg.hu/kkv/20121015_Megugrott_a_cegek bedolesi_aranya
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megjelenhet a méretgazdasdgossag, a képzett munkaeré megtartdsdnak, a piacszerzés, épités,
és akar az exportalas képessége, esélye.

Fontos valtozasok kovetkeztek be 2010 végétél a megszinések moddjanak szerkezetében.
Jelentésen megn6tt a végelszamoldsi eljdrdsok szdma, mig a felszamoldsok szama kissé
csokkent. Ez arra utal, hogy a vallalkozasok tulajdonosai a korabbinal jéoval gyakrabban
dontenek onként a cég megsziintetése mellett egy olyan szakaszban, amikor a fizetési
problémak, még nem eredményeznek felszamolast. A lehetséges motivacidok kozott szerepel a
vallalkozas Uzleti tevékenységének ellehetetlenlilése a piacok zsugorodasa, vagy a
jovedelemtermel6-képesség csokkenése, megszlinése miatt.

2. A FELSZAMOLAS ES VEGELSZAMOLAS ALA KERULT TARSAS VALLALKOZASOK SZAMA
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Forrds: KSH

Korabbi jelentéseinkben foglalkoztunk a vallalkozasok szamdanak alakulasaval, illetve bemutattuk
a méretstruktira és a versenyképesség kapcsolatat. A hazai helyzet alakuldsat némi késéssel
tudjuk csak bemutatni. A mikodé vallalkozasok szamardl a KSH a jelenleg alkalmazott
modszertan szerint csak jelentds késéssel tud adatokat kozolni, mert értékelnie kell az
adodbevallasi adatokat ahhoz, hogy lassa, volt-e érdemi gazdasagi tevékenysége egy adott
vallalkozasnak. igy jelenleg a 2010-es adatok &allnak rendelkezésre. A magyar gazdasagban 1999
6ta a nagyobb cégek szama és ardnya csokken, hosszabb tavon a kozép- és nagyvdllalatoké, az
elmualt harom évben a szlk értelemben vett kisvdllalatoké is. Ez a tendencia Gsszetett
jelenségeknek tulajdonithatd, szerepet jatszik benne a termelékenység novekedése is, de a
hazai vallalati és azon belll a KKV-szektor méretstruktliraja nem mutatja az egészséges
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koncentrdcid jeleit. Gyakorlatilag valtozatlan vallalkozasszdm mellett kissé csokken az atlagos
vallalatméret.

Az Ujonnan alapitott és a megszlintetett vallalkozdsok aranya sz(ik tartomdnyon belil véltozik,
ez a jelenség is része a makrostruktlralis valtozasok kordbbi jelentéseinkben targyalt
lelassulasanak.

A vallalkozasok otéves tulélési rataja (azoknak a vallalkozasoknak az aranya, amelyek az alapitas
utani otodik évben még miikdédnek) a valsag utan csokkenni kezdett, 49% korili értékrdl alig
tobb, mint 40%-ra esett, ami fontos jelz6szdma a vallalati szektor kockdzatainak. Hosszabb
tdvon gyengil a vdllalati szféra életképes utanpétlasa, az Uj cégek kisebb ardnyban tudnak
megmaradni a piacon, vagyis kevésbé versenyképesek. Ez a jelenség vezethet a villalati szektor
koncentrdcidjdhoz is, de figyelmeztetd jel, abbdl a szempontbdl, hogy a piacon maradas egyre
nehezebb az Gjonnan alapitott cégek szamara.

Osszességében a magyar vallalati- elsésorban KKV- szektorban a 2010 6ta két fontos indikator is
problémakat jelez. Egyrészt novekszik a vdllalkozasukat onként feladék szama és aranya,
masrészt csékken az Gj vdllalkozasok tulélési rataja. Az el6bbi jelenség nem kozvetlenill a
valsag utan kezd6dott, az utobbi pedig folyamatos romlast mutat. Empirikus vizsgalatok
kimutattak, hogy a KKV-k dontéen koltségcsdkkentéssel, takarékos gazdalkodassal, és nem
offenziv stratégidkkal reagaltak a valsagra, mas széval tulélésre rendezkedtek be. A gazdasagi
novekedés elmaraddsa, és a tovabbra is visszafogott kereslet miatt a cégek egy része mar nem
tud tovabb kitartani, kénytelen feladni tevékenységét. Ebben a helyzetben csak korlatozott
eredményeket varhatunk az élémunka terheinek részleges csékkenésétél.

A cégszam-novekedés (litemének lassulasaban, illetve a megsziinések szamanak
emelkedésében szerepet jatszik a Nemzeti Ad6- és Vamhivatal Uj adéhatdsagi szlir6vizsgalata
is. A NAV az Uj alapitdsi cégek kozll igyekszik kiszlrni a fiktiv cégeket. Az év elejétél szamitva, az
Uj szlré rendszernek kdszonhetéen tébb mint 700 cég nem kezdhette meg a tevékenységét.
Mindezek mellett az adéhatdsag |épéseket tesz a mar bejegyzett, de fiktiv cégek felszamolasaért
is. Oktdberig csaknem 5000 esetben kezdeményezte addszam torlését.
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A vallalkozasok tokehelyzete, finanszirozasa

Piaci folyamatok

Mint korabban jeleztiik, PSzAF KKV-hitelekrsl kozolt statisztikdja 2012. elsé negyedévében
mintegy Otszazmilliard forint hiteldllomany-névekedést jelzett. Informdcidink szerint a
novekedés egyetlen bank kdzépvallalati allomanydban kdvetkezett be, amelyik megvaltoztatta
jelentési mddszertanat, ezért nagyon valdszin(i, hogy, nem valdsagos novekedésrdl van szd. A
masodik negyedéves adatok szazmillidrdos allomdanycsokkenést jeleznek, ami a mikro- és a
kisvallalkozasokndl kdvetkezett be. Amig a statisztikai mddszertani kérdések nem tisztazédnak,
nem kommentaljuk a konkrét szamokat. Megemlitjik, hogy a portfoliominGség romlasa
gyakorlatilag leallt, de ez az adat sem megbizhatd jelenleg.

Korabbi jelentéseinkben bemutattuk a hiteldllomanyok valtozadsdval kapcsolatos régids és unids
trendeket, és felhivtuk a figyelmet arra, hogy az orszdgok tobbségében a véllalti hitelezés 2010-
t6l novekedésnek indult, mikozben Magyarorszagon folytatddik a csokkenés.

Emellett a portfoliominGség tekintetében is gyengének mondhatdok a magyar adatok, csak
néhany a valsag altal erGsen sujtott orszagban (Bulgaria, Litvania, Lettorszag) magasabb a nem

teljesit6 hitelek aranya.

1. NEM TEUESITO HITELEK ALLOMANYON BELULI ARANYA NEMZETKOZI GSSZEVETESBEN (2011. JUNIUS)

20,0
18,0
16,0
14,0
12,0
10,0
8,0
6,0
4,0
2,0
0,0

DT HT OO @ g 0 S B0 k@ T T
N g v O NS w55 NNN-NISENRNNUZENNZEGF
%] > C 00O T N g v v v v 2 un v un B n nu 0 g
LE—mLD3>m£DLLLL-—LLLELL>_
8 T =29 4.:030)800_80&0088088":'3

= =< S o par
E 228 5s8Y®g58¢%s ShBICFH
= a 0 = O =
i - S c c w3 5 w &% —

2z g o ° ©

] o =

>

oo

w

Forrds: MNB

12



A beruhdzdsok szempontjabdl rendkivil fontos, hogy a jelenlegi alacsony hitelezési szint
novekedését mi akaddlyozza. Kordbbi jelentéseinkben tobbszor korbejartuk a kérdést, hogy a
hitelkeresletben vagy inkdbb a hitelkindlatban vannak sz(k keresztmetszetek.

A hitelkereslet kérdésében a vallalkozasok kérdGives megkeresésére, a bizalmi indexekre tudunk
hivatkozni. Ezekb6l a havonta, negyedévente lefolytatott felmérésekbdl az lathatd, hogy a
vdllalkozdsok elsésorban a kereslet varhatd alakuldsara tekintenek pesszimistan, de emellett
megemlitik a magas hitelkamatokat is.

A hitelkindlat kérdésében — tobbek kozott — a jegybank kereskedelmi bankok korében folytatott
hitelezési felmérésre tdmaszkodhatunk. Ebbdl pedig az latszik, hogy a pénzintézetek a valsag
el6tti szintnél sokkal kockazatkeril6bbek. A rossz vallalati hitelportfolid tisztitdsa ugyancsak
gondot okoz szdmukra — ebbdl a szempontbdl tehat érdekeltek lennének a hitelezés
felfutasaban, hiszen a volumen novekedés, a ,stabil” kihelyezésekkel torténd tisztulas kedvezd
folyamat szamukra. A kockdzatkeril6 magatartds ugyanakkor jelenleg még jéval
meghatdrozébb.

Allami eszkozok, palyazati forrasok

Szazmillié eurd hitelt nyujt a Magyar Fejlesztési Banknak (MFB) a kkv-k, valamint az allami
szektorhoz tartozd tdmogatdk partfogdsat élvezs kis- és kozepes infrastrukturalis beruhazasok
finanszirozdsara a luxembourgi székhelyl Eurdpai Beruhdazasi Bank (EIB). A hitel megallapodas a
nyolcadik EIB-MFB k6z6s mivelet. A program olyan kisebb beruhdzdsok megvaldsitdsat teszi
lehet6vé, amelyeket 250 munkavallalonal kevesebbet foglalkoztatd kkv-k, illetve amelyeket 250-
300 munkavallalét foglalkoztatd kozépvallalkozasok és helyi hatésagok végeznek. A konstrukcié
részleteit — a most kapott forras alapjan — csak késGbb dolgozzak ki, de mindenképpen
hatékony eszkéz lehet a vallalkozasok hitelhez jutdasanak el6mozditasara. A konstrukcié
els6sorban a hosszu lejaratu finanszirozasi lehetségek kinalataval csokkentheti a hitelkinalat

szlik keresztmetszeteit.

Az MFB és az EIB stratégiai partnerként az elmult évtizedekben Osszesen 835 millié eurd
Osszegre irt ald finanszirozasi szerz6déseket, amelyek mintegy kétezer beruhdzas kivitelezését
tették lehet6vé Magyarorszagon, f6ként az onkormadnyzati és a kkv-szektorban. Az EIB hitel
hosszu lejaratu finanszirozasi lehetdséget biztosit a hazai kkv-knak.

A |épés a hitelkindlat oldalardl elémozdithatja a vallalati hitelezést, bar fontos hangsuilyozni,
hogy a vallalkozdsok kérében rendszeresen végzett kérdGives felmérések arra utalnak, hogy a
hitelezésnek a hitelkeresleti oldalrél is vannak korlatai. A véallalkozdsok gazdasagi varakozasai, a
kereslet élénkiilésére vonatkozé pesszimista el6rejelzések miatt is alacsony a hitelezés. Az MFB-

13



nél elérhet6, hosszu tavra szélé kedvezményes hitelkonstrukcié ugyanakkor kedvezd
lehet&séget kinalhat a valsag utdni id6szakra késziil6 vallalkozasok szamara.

14



Szabalyozasi kornyezet és intézményrendszer

Intézkedések az dllamhaztartasi hiany csokkentése érdekében

A Matolcsy Gyorgy nemzetgazdasdgi miniszter altal bejelentett egyenlegjavitéd intézkedések
tobb ponton érinthetik a vallalkozdsokat. Ezeket részletesen a kovetkezd havi jelentéslinkben
mutatjuk be, most csak roviden utalunk a varhaté hatasokra:

- A bankokra kivetett kilonadé szinten tartdsa véleményiink szerint nem csokkenti a
hitelkinalatban felfedezhet§ sz(ik keresztmetszeteket.

- A cafateria egészségligyi hozzajaruldsi adé 10 szdzalékrdl 27 szazalékra emelkedik. A
|épéssel tulajdonképpen kevésbé valik vonzéva a cafateria rendszeren keresztiili bérezés.

- A helyi ipar(zési add esetén az arbevétel 80 szazalékig vonhatd csak le az eladott aruk
beszerzési értéke. Az intézkedés — az eddig megismert tervek szerint — elsésorban a
kereskedelmi, azon belil is a nagykereskedelmi cégekre ré jelentGs terhet.

Innovacids stratégia

A Nemzetgazdasagi Minisztériumban készil az Uj innovacids stratégia. Az uniés Horizont 2020
stratégiahoz illeszkedé dokumentum a kovetkezd hét éves programozasi idészak kutatas-
fejlesztési és innovacios forrasaihoz ad keretet. Tervek szerint oktdber végére, november elejére
tarsadalmi egyeztetésre kerll a stratégia. A szakért6i megbeszéléseken, egyeztetéseken is
rendre széba kerilt, hogy a stratégidnak a teljes innovaciés lancot fel kell dlelnie, de
kormanyzati szinten is kiemelt figyelmet kell forditani arra a kérdésre, hogy a hazai KKV-k
hogyan tudndk nagyobb mértékben lzletileg hasznositani a kutatas-fejlesztési eredményeket.
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Elemzés

Kordbbi havi jelentésiinkben részletesen irtunk a mikro- és kisvallalkozdsoknak bevezetni
tervezett két Uj adénem varhato hatasardl. Ehhez az elemzéshez kapcsoladik a szeptemberben —
a lakossag korében — lefolytatott kérddives felmérésiink, amelyben arra voltunk kivancsiak, hogy
a megkérdezettek miként vélekednek az Uj egyszerlsitett addterhekrél. A szeptemberi
elemzésiink tett megallapitasok alapjan pozitiv fogadtatasra lehetett szamitani, mivel a tételes
add az igazdn kicsi, mikro vallalkozdsoknak, a kisvallalati add pedig a kisvallalkozasok
tobbségének nyujt kedvezs lehetdséget.

Az érintett adok

A kisvallalati add a legfeljebb 25 f6t foglalkoztatd, legfeljebb 500 millié forint arbevétel
produkald, 500 millié forintos mérlegf6osszeg alatti kisvallalkozdsok szamara lesz véalaszthatd. Az
addkules 16 szazalék. Az 4j add kivaltja a szocidlis hozzajaruldst, a tarsasdgi addét, szakképzési
hozzajarulast, egyéni véllalkozéknal pedig a nyereségadé utani személyi jovedelemadot.

A tételes kisadd lényege, hogy a legfeljebb 6 millié forint drbevétell vallalkozas egyetlen addt
fizet, ami kivaltja a legtobb addt (jovedéki add koteles tevékenység esetén a jovedéki adét nem
valtja ki, és nem valtja ki az 4fat sem, ha a cég afakorbe tartozik, illetve az ipar(izési adét sem
valtja ki). F64llasu vallalkozdknak havi 50 ezer forintot, mellékallasa vallalkozéknak havi 25 ezer
forintot kell fizetni.

A kérddives lakossdgi felmérés eredményei

A Sz4zadvég Csoport szeptemberben kérdGives felmérés keretében kereste meg a lakossagot. A
kormany Munkahelyvédelmi Akcidtervérdl, a mikro- kis- és kodzepes vallalkozasok terheit
mérsékelni hivatott két Uj addrdl kérdeztik az embereket. Az Akcidterv keretében a
nemzetgazdasagi tarca kifejezetetten a mikro- és kis-vallalkozasok adminisztracids- valamint
add- és jarulékterheinek mérséklése érdekében tervezetként bemutatta a kisvdllalati addt és az
els6sorban mikrovallalkozasoknak szél6 kisaddzo vdllalkozdsok tételes addjdt.

A telefonos felmérés keretében 812 haztartastdl kaptunk valaszokat.
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A kérddivben a kovetkezd kérdésekre kerestiik a valaszt:

- szikségesnek tartanak-e a kisvallalkozdsok szamara egy specialis, egyszer(sitett
adénemet;

- mennyiben segitheti a kisvallalkozdsok novekedését az add- és jarulékterhek
csokkentése;

- mennyiben segitheti a kisvdllalkozasok novekedési esélyeit az adminisztracids terhek
csokkentése;

- az ado és jarulékterhek csokkentésébdl szarmazé megtakaritdst mire hasznalndk a
vallalkozasok;

- javitja-e a vallalkozdsok helyzetét a Munkahelyvédelmi akcidterv keretében
bemutatott kisvallalati add és kisaddzé vallalkozasok tételes addja;
noveli-e a vallalkozéi kedvet a két Gj adonem.

A vélaszaddk jelent8s része (81,3 szazalék) sziikségesnek tartja, hogy a kisvallalkozasok szamara
valamilyen specidlis, egyszer(sitett adénem keriljon bevezetésre. A kilénb6z6 munkahelyi
statuszok szerint vizsgdlva, a legkevésbé a segélybdl él6k (60 szazalék), legnagyobb ardnyban a
tanulék (89 szazalék) és a vallalkozék (88,5 szazalék) tartjdk indokoltnak az attekinthetébb
addzast.

A viélaszadodk jelent8s része az add- és jarulékterhek csokkentésében latja a kisvallalkozdsok
novekedésének kulcsat. A megkérdezettek 79,4 szazaléka szerint ,inkabb segitheti” a vallalkozdi
szektor bGvilését a terhek mérséklése. A segélybdl él6k ugyanakkor kevésbé latjak kivanatosnak
(40 szazalék) az ilyen iranyu gazdasagpolitikai beavatkozast mint az egyéb tarsadalmi csoportok.
Elmondhatd, hogy az alacsonyabb jovedelmi helyzetben Iév6k, alacsonyabb iskolai végzettséggel
rendelkez6k jellemzéen tartézkoddbbak a vdllalkozdsokat sujté terhek csokkentésével
kapcsolatban. A vallalkozék 80,8 szazaléka gondolja inkabb jo megoldasnak az addk és jarulékok
mérséklését.
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On szerint a kisvallalkozasok névekedését
mennyiben segitheti az ado- és jarulékterhek
csOkkentése? (%)
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Forrds: Szazadvég Alapitvdany kérdGives felmérés

Az adminisztraciés terhek csokkentését — a terhek csokkentése utan - kevésbé tartjak
meghatarozénak a valaszaddok. A valaszaddk 50,9 szdzaléka gondolja, hogy segithet a
kisvallalkozasok helyzetén az adminisztracids terhek csokkentése. A kevésbé iskoldzott,
alacsonyabb jovedelmi statuszd megkérdezettek az adminisztracios terhek csokkentésében is
kevésbé hisznek. A vallalkozdk 77 szazaléka gondolja hatékony novekedés-0sztonz6 eszkdznek.
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On szerint a kisvallalkozasok ndvekedését
mennyiben segitheti az adminisztracios
terhek csdokkentése? (%)
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Forrds: Szazadvég Alapitvany kérdGives felmérés

A valaszadoktol megkérdeztik, hogy véleményiik szerint az ado- és jarulékterhek esetleges
csokkenése milyen célokat szolgdlna (beruhazas, munkahelyteremtés vagy nem toérténne
valtozas). A lakossag jellemzGen bizik abban, hogy a |épés hatasaként n6 a munkahelyek szama
és beindulnak a beruhazasok. A valaszadéknak mindossze 18,7 szazaléka vélekedik ugy, hogy
nem torténne valtozas. Meglep6 ugyanakkor, hogy a vallalkozdk korében ennél magasabb (23,1
szazalék) azok aranya, akik nem szamolnak valtozassal. Mindez azt jelenti, hogy a kereslet
bévilése sokkal inkabb szlik keresztmetszet a novekedésben, mint az aktualis terhek alakulasa.
Hasonlé mdédon a kiszamithatd gazdasagi klima az ami neheziti a beruhdzasokhoz sziikséges
hosszu id&szakra sz616 tervezést.

A Munkahelyvédelmi akciéterv keretében meghirdetett kisvallalkozéi és tételes kisadorél a
vélaszaddk 66,3 szazaléka hallott mar szeptemberben. A két Uj adénemet, a kisvallalati adét
(64,3 szazalék) és a kisaddzd vallalkozasok tételes adodjat (63,2 szazalék) a megkérdezettek
inkabb pozitiv valtozasnak tartjak. A vallalkozok még nagyobb aranyban tartjak helyes lépésnek
a két Uj adénemet (75 illetve 71,2 szazalék).
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Végul kivancsiak voltunk arra, hogy az add- és jarulékterhek csdkkentése noveli-e a lakossag
vallalkozéi kedvét, a belépési korlatok oldasaval. A valaszaddk viszonylag magas aranya (57
szazalék) gondolja gy, hogy a Iépés vonzdbba teheti a véllalkozdi pdlyat, a vallalkozok ebben
kevésbé hisznek (50 szazalék).

Osszességében a véllalkozdk és a lakossag tobbsége kedvezéen fogadta az Uj kisvallalati adokat.
Elmondhaté ugyanakkor, hogy a véllalkozék véleménye néhany kérdésben kilonbozott az egyéb
tarsadalmi csoportok véleményétél. A vallalkozék kozott azok ardnya, akik nem varjak a
novekedést beinduldsat az adminisztracids valamint add- és jarulékterhek csokkenésétél kis
mértékben ugyan, de magasabb, mint a lakossdg korében ugyanez az arany. Vagyis ebben a
kérdésben a vallalkozdk kozott kissé magasabb a pesszimistak aranya, mint a lakossag kozott,
Osszességében azonban elmondhatd, hogy mind a vallalkozék, mind a lakossag korében
kisebbségben vannak, akik nem varnak pozitiv elmozdulast.
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