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Vezetdi osszefoglalo

A hazai pénzigyi rendszert 6vez6 kiilsé kockazatok kozott tovabbra is a globdlis konjunktara
gyenglilése és az eurdzdéna valsaga szdmitanak a legfontosabbaknak. ElsGsorban az eurdzona
valsagkezel6 torekvéseinek hatdsdra a hazai orszagkockazatot kifejez6 5 éves CDS felar tébb
mint 100 bazispontot siillyedt oktdber folyaman. A folyamatot tdmogatta egy szabdlyozasi
valtozds is, ami technikai hatast fejtett ki a spreadekre. A hazai tényez6ket tekintve a rossz
portféliomindség, a lejarati diszkrepancia, a bankszektor magas kulfoéldiforras-kitettsége, a romld
novekedési kilatasok és az emelkedd fiskalis terhek jelentik a legf6bb kockazatokat.

Az addsok nemfizetésbél fakadd veszteségek elszamolasara alapvetéen két lehet6ség all a
bankok rendelkezésre: értékvesztés képzése vagy a portfélid tisztitdsa. Az értékvesztés-képzés
meghatdrozasaban szerepet jatszd mogottes fedezetek értékelésének bizonytalansaga jelent6s
kockdzatot hordoz magdban. Az MNB véleménye szerint érdemes lenne feliilvizsgalni az
értékvesztés elszamolasi és fedezetértékelési szabalyokat. A jelenlegi értékvesztés-képzési
szabdlyok azt is lehetGvé teszik a bankok szdmdra, hogy tdbbszords atstrukturaldssal noveljék
jovedelmiket, igy a bankok hosszabb ideig tartjdk mérlegiikben a problémas hiteleket, és
elhalasztjak a veszteségekkel valé elszamolast.

Amellett, hogy a nemteljesité allomany magas szintje kockazatot rejt magaban a hibas
értékelés miatt, erodalja a jovedelmezdséget és forrasokat von el az Gj hitelezéstél. Mivel
azonban a portfélidtisztitas (pl. kovetelés értékesitésének) lehetéségei korlatozottak, ezért az
MNB az értékvesztéssel vald fedezettség emelésének elGirdsat javasolja, hogy egy esetleges sokk
esetén ne kelljen kiugro veszteségeket elszenvednie a bankrendszernek. Ez azonban a magas
nemteljesit6é dllomany befagyasztasat is jelenti egyben, és erGsiti a bankrendszer
prociklikussagat.

A régidés bankrendszerek vizsgdlatanal azt lathatjuk, hogy azokban a gazdasagokban, ahol
megindult a hitelezés (Lengyelorszag, Csehorszdg és Szlovakia), az Uj hitelek kedvez6en
befolyasoltak a nemteljesit6 allomdny és egyuttal a jovedelmez8ség alakuldsat is. Ez a pozitiv
visszacsatolas jelentds szerepet jatszik abban, hogy ahol sikeriilt megforditani a kedvez6tlen
hitelezési tendencidkat, ott a gazdasag stabilabb helyzetben van.

Az MNB kifejtette legfrissebb Stabilitdsi jelentésében, hogy a bankok az alacsony
jovedelmezbségre a lakossagi devizaalapu jelzaloghitelek kamatmarzsanak szélesitésével
reagdlnak. Bar 4prilis 1. 6ta az Ujonnan nyujtott hitelek kamatozasa mar csak referenciakamathoz
kotott lehet, a meglévé hiteldllomdny nagy részén nem érvényesilt az Uj szabaly. Egyfeldl
kedvez6ének tekinthetjik azt, hogy a bankok képesek a kamatmarzs szélesitésével elnyelni
veszteségeiket és fenntartani mikodésiket, masfel6l viszont hosszi tdvon mindez névekedési
aldozatot jelent, és a pénzigyi kozvetitérendszer hatékonysagat csokkenti. Emellett a magas
kamatmarzs az kontraszelekcié, valamint a tovdbbi portfolié-romlds veszélyét is magaban
hordozza.



Az 6nkormanyzati addssag atvallalasa és az addssagok Ujratermelédését akadalyozod intézkedések
kedvez6ek lehetnek a bankok szamadra. A kockazatok mérsékl6désével ugyanis csokkenhet a
céltartalék-képzés, és a portfdlidtisztulds is a jovedelmezdség javulasat eredményezheti.
Amennyiben azonban az allam egy nagyobb mértékl (20-25 szazalékos) diszkontot réna a
bankokra, az vélhetéen jelentés mértékl veszteséget okozna a bankszektorban. Az
onkormadnyzati hitelfelvétel kormdanyzati engedélyhez kétése mellett fontos lenne, hogy a bankok
koriltekint6en végezzék el az ligyfél- és ligyletmindsitést ezen Uzletdgban is, amivel az erkdlcsi
kockazat, igy a jov6beli dllamhaztartasi kockazat elkeriilhetd.



1 Hitelezési korkép

1.1 Kiils6 és bels6 kockazati tényez6k

A hazai pénzigyi rendszert 6vez6 kiilsé kockazatok kodzott tovabbra is a globdlis konjunktara
gyengllése és az eurdzona valsdga szamitanak a legfontosabbaknak. Bar az EKB kotvényvasarlasi
programja, az eurdovezeti valsdgkezel§ rendszerrél (ESM) és a fiskdlis paktumrdl széld
jogszabalyok jovahagyasa, a bankunid felallitdsdnak tervei, valamint a Fed harmadik mennyiségi
lazitasi programja javitottak a globdlis befektet6i hangulatot, a kockazatok tovabbra is
fennmaradnak a részletek kidolgozdsa és a periféria orszagok helyzete miatt. A koltségvetési
megszoritdsok miatt a ndvekedési kildtdsok romldsa varhatd, ami tovabbi nyomast jelent az
eurdpai bankrendszereknek. Mindazondltal féként az eurézéna valsigkezel6 torekvéseinek
hatasara a hazai orszagkockazatot kifejez6 5 éves CDS felar tobb mint 100 bazispontot siillyedt
oktober folyaman (1. dbra). A CDS nemzetkozi szintl mérséklédésében ugyanakkor — egyes piaci
vélemények szerint - szerepet jatszhatott az EU november 1-jétsl érvényes rendelete, mely tiltast
fogalmaz meg a fedezetlen short Ugyletekre, és az ebbdl fakadd pozicidzardsi kényszer esést
okozott az arakban. Emellett aprilis 6ta a hazai tényez6k javuldsanak kdszonhetben is
nagymértékben csokkent az orszag kockazati megitélése.

1. ABRA: A MAGYAR 5 EVES SZUVEREN CDS-FELAR DEKOMPONALASA
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Forrds: MNB, Stabilitdsi jelentés, 2012. november

Ekozben a vezetS jegybankok altal végrehajtott likviditdasbOvités novelte a kockazatosabb,
ugyanakkor magasabb hozamot igéré eszkdzok felé iranyuld keresletet is, ami a még mindig
magas kockazati prémiumot fizet6 magyar allampapirok piacara is kedvez6en hatott. Ennek
eredményeként az év eleje 6ta tdbb mint 1000 millidrd forinttal nétt a kiilféldiek kezén 1évé hazai
allampapir-dllomany, ez azonban magdban rejti a hirtelen forraskidramlds (sudden stop)



veszélyét. Bar javultak a finanszirozasi feltételek, a kils6 addssag és az allamaddssdag magas
szintje miatt tovabbra is sérilékeny is az orszag. Az EU/IMF-megallapodas stabilabb befektet6i
megitélést eredményezhetne.

1.1.1 Hitelezésiveszteség-elszamolds a bankrendszerben

A hazai tényezdket tekintve a rossz portféliominéség, a bankszektor magas kiilfoldiforras-
kitettsége, a romlo novekedési kilatasok és az emelkedé fiskalis terhek jelentik a legfébb
kockazatokat. A 90 napot meghalado fizetési késedelemben lévé kovetelésallomany juniusban
a teljes hitelportfélié 13,7 szazalékat tette ki, ami régios dsszevetésben is rendkiviill magasnak
szamit. A vallalatok esetében 18,2 szazalékos, mig a hdztartasoknal 16,2 szazalékos volt a
nemfizetési ardny. Az egyre novekvé nemteljesité hiteldllomanyt (NPL) tekintve a romld
gazdasagi kornyezet miatt mar nem csak az Ujonnan problémdssa valé hitelekre kell
értékvesztést képeznilk a hitelintézeteknek, hanem a mar meglévd problémas allomdanyra
képzett értékvesztést is novelni kell. Amennyiben csokken a fedezetek értéke, példaul esnek a
lakasarak, vagy a gyengil6 forint noveli az arfolyamkitettséget, az Uj értékvesztés elszdmolasat
teheti indokolttda. Mindez dvatossagra készteti a bankokat, ami a hitelezési hajlandésaguk
csokkenését eredményezi.

A nemfizetéshdl fakado veszteségek elszamolasara alapvetéen két lehetGség all rendelkezésre:
értékvesztés képzése és a portfdlio tisztitasa. A céltartalékképzés szintén a hitelezési veszteség-
elszamolas egyik mddja, amit azonban a mérlegen kiviili tételekre® kell képezni. A jovSbeni, még
nem azonositott, de varhato veszteségeket az altalanos kockazati céltartalék hivatott fedezni (pl.
végtorlesztés).

(1) Ertékvesztés-képzés esetén egy tartalék jelenik meg az eredménykimutatasban, melynek
veszteségek fedezésére szolgdl. Amennyiben a kdvetelés megtériilése a vartnal jobban alakul,
ugy lehet6ség van az értékvesztés visszairdsara, ami az eredményt javitd tétel lesz. Az
értékvesztéssel valé megfelel6 fedezettség csokkenti a finanszirozdasi kockdzatokat, illetve annak
a kockazatat, hogy egy esetleges sokk esetén kiugré veszteségeket kelljen elszenvednie a
bankrendszernek.

Az MINB stabilitasi jelentése alapjan jelenleg a vallalati projekthiteleknél és az atstrukturalt
deviza jelzdloghiteleknél tapasztalhatd alulfedezettség (2. dbra). Az atstrukturalt, de még
teljesit6 vallalati hiteleknél, illetve 3 hénapnal kisebb késésben |évé jelzdloghiteleknél szintén
alulfedezettség figyelhet6 meg. Az alulfedezettség azt jelenti, hogy a mar megképzett
értékvesztés és a hitel mogott allé fedezetek egylittes értéke nem éri el a fenndlld hiteltartozds
mértékét, és tovabbi értékvesztés képzése valhat sziikségessé. A vallalati projekthitelek esetében
ez az igény kilondsen érvényes, amennyiben a fedezet értékelése egy kordbbi, optimistabb

' Mérlegen kivilli tétel olyan, szerz6dés alapjan fennallé mérlegen kiviili kotelezettség, amely pénzeszkoz vagy egyéb
eszk6z dtadasdra, illetve atvételére vonatkozik, a mérleg forduldnapjan mar fennall, de mérlegtételkénti
szerepeltetése egy jov6beni esemény bekdvetkezésétdl vagy a szerzddés teljesitésétdl fligg.



jovekét alapjan tortént. A lakossagi deviza alapu jelzdloghiteleknél a fedezetek értékének
bizonytalansdga mellett a forintarfolyam gyengilése okozhat poétlélagos értékvesztés-képzési
igényt. Pontosabb képet kapnank a fedezettségrél, amennyiben figyelembe vennénk a
céltartalék-képzés mértékét is, ehhez azonban nem all rendelkezésiinkre adat.

2. ABRA: A BANKRENDSZER EGYES HITELTIPUSAINAK FEDEZETTSEGE (2012. JUNIUS, MILLIARD FT)
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Forrds: MNB, Stabilitdsi jelentés, 2012. november

A bizonytalansagot noveli az is, hogy a mogottes fedezetek valds értékének meghatarozasa is
problémat okozhat, és kilonosen nagy kockazatot jelent ez abban az esetben, ha a nemteljesit
hitel dllomanya nagy. Emiatt — az MNB megdllapitasa szerint — érdemes lenne feliilvizsgalni az
értékvesztés elszdmolasi és fedezetértékelési szabdalyokat. A fedezetként szolgald
lakdingatlanok értékelése és Ujraértékelése jellemz6en statisztikai alapon, a lakasarindexek
felhasznaldsdval torténik, és az Gjraértékelés gyakorisaga is bankonként kilonbozik. A vallalatok
esetében a kiils6 értékbecsl6 alkalmazasa jellemzd, az Ujraértékelés gyakorisaga pedig altaldban
1-2 évre tehet6. Az MNB kifejti legfrissebb stabilitdsi jelentésében, hogy fontosnak tartja a
fedezetértékelési szabalyok egységesitését és az Ujraértékelés gyakorisaganak novelését.

A jelenlegi értékvesztés-képzési szabdlyok azt is lehet6vé teszik a bankok szamdra, hogy
tobbszoros atstrukturalassal noveljék jovedelmiiket, mikdzben a varhatéan szikségesnél kisebb
értékvesztést szamolnak el. Ennek sordn elhalasztjdk a veszteségekkel vald elszamolast a rovid
tdvu jovedelmezGségi célok érdekében. A tomeges datstrukturdlas azonban hosszd tdvon
kedvez6tlen, mert gyakran nem a fizet6képesség visszaallitdsa a cél, hanem a problémakkal vald
szembesiilés késGbbre halasztdsa. Ezaltal tehat a bankok hosszabb ideig tartjdk mérleglikben a
problémds hiteleket, és elhalasztjdk a veszteségekkel valé elszdmolast. A nemteljesité
allomanynak tovabba az elszamolast kovetben is lehetnek koltségei, amelyeket a bankoknak
késébb kell viselniuk.



(2) Alternativ megoldast jelent a rossz hitelek végleges kivezetése, vagyis a portfélio tisztitasa. A
portfolié tisztitasa egyben az adott pillanatban fennallé veszteség realizalasat is jelenti, és a
kezelés modjatol fiiggéen koltséges és nehézkes is lehet. A nemteljesité hitelek értékesitése
esetén az drnak eredményre gyakorolt hatasa nem egyértelmd. A nyilvantartott netté érték alatti
értékesités csokkenti, mig az a feletti novelheti a banki eredményt. A kovetelés értékesitése
mellett egyéb megolddsokat is alkalmaznak a bankok a nemteljesité allomanyok kezelésére,
melyeket a PSZAF az aldbbiaknak megfelel&en gy(ijtott dssze:

o Akovetelés eladdsa;
o sok esetben az alacsony kereslet miatt korladtozottan van csak lehetGség.
e A hitel mogott allé fedezet érvényesitése;
o az eljards jellemz6en hosszadalmas és koltséges, igy a kovetelés
értékesitéséhez hasonldan kevésbé népszerd.
e A problémas és problémamentes hiteldllomany szétvalasztdsa, majd kiilonalld kezelése;
o ezaltal jobban elvdlik az a t6keigény, amelyet a bank U] hitelezésre, illetve
meglévd veszteségeinek megkotésére kell forditania.
o A fedezetek visszavétele és hasznositdsa (f6ként kereskedelmi ingatlanok esetében);
o ki kell varni a kedvez6bb piaci értékesitési lehetGségeket.
o A fedezet értékesitése az tgyféllel kozosen;
e Az Ugylet atstrukturalasa;
o csak akkor érdemes, ha az ligyfél fizetési nehézsége varhatdan atmeneti.

A portfdlié értékesitésének piaca jelenleg nem elég nagy a rossz minGségu hitelek felszivdsahoz,
és a tobbi lehetdség is idGigényes, ezért egy rendkiviil lassunak szamito tisztitas torténik a
magyar bankrendszerben. Az MNB szamitasai szerint a jelenlegi sebesség fennmaradasa esetén
6-8 év alatt keriilne ki a teljes rossz portfélid a bankrendszerbél. Ez rendkivil kedvezétlen a
bankok szamara, ugyanis a nemteljesité dllomany magas szintje kockdazatot rejt magaban a
hibas értékelés miatt, erodalja a jovedelmezGséget és forrasokat von el az uj hitelezéstdl. De
mivel a portfélidtisztitds lehet6ségei korlatozottak, ezért az MNB az értékvesztéssel vald
fedezettség emelésének elGirasat javasolja. Jelenleg az értékvesztés-képzési szabalyok a
kovetelésb6l szarmazé varhatd veszteség értékvesztéssel vald fedezését kovetelik meg. A
szabdlyok azonban kombinalhatéak egyéb szempontokkal is, példaul a nemteljesités 6ta eltelt

id6 hosszusagdval vagy iparag-specifikus értékvesztési elvarasokkal.

Az MNB véleménye szerint az értékvesztés-képzési szabalyok szigoritasat kovetéen kedvezd
esetben a bankok felgyorsitanak a portfélidtisztitdst a veszteségképzés elkeriilése érdekében.
Amennyiben mégis képeznének veszteségeket, az biztonsdgosabbd tenné a bankrendszert. Az
elemz6k ugyanis kiemelten figyelik a nemteljesité hitelek szintjét a régiés bankrendszerek
kockazatossaganak megitélésekor.

Nem vitatjuk, hogy létezhet 'kedvezd’ eset, de azt gondoljuk, hogy a jelenlegi helyzetben
megkérdGjelezheté a hatasa egy ilyen |épésnek. Egyrészt minden ilyen szigoritds visszafogja a



bankok hitelkindlatat, hiszen mind a meglévs, mind az Uj hiteldllomany mogé nagyobb
értékvesztési fedezetet kell képezni, ami visszafogja a hitelkinalatot. Masrészt az MNB elemzése
nem veszi figyelembe, hogy a hazai bankrendszer nem homogén. A bankok egy része
feltehet6en a korabbi dvatos hitelezés, a megfelel§ kockazatkezelés miatt jelenleg is profitabilis,
még a bankaddval egyitt is. Masrészt viszont néhdny bank jelentfs veszteséget kénytelen
elkdnyvelni évr6l-évre, amely nemcsak a bankaddébdl, hanem a kordbbi hitelezés tulzott
kockazatvallalasabdl ered. Mindezért az egységes szabalyozdsnak a hatdsa nehezen becsilhetd
és egyedi kezelést igényel, hiszen itt kiilonb6z8 portfdlié szerkezetekrdl és stratégiardl van szé.
Az MINB elemzésébdl hidnyzik tovabba az anyabankok helyzetének bemutatdsa és ennek a hazai
lednybankokra gyakorolt hatdsa. Szdmos esetben valdszinlsithet§, hogy a hitel- és
forrascsokkentés, valamint a meglévé hitelportfdlié kockazati csokkentése elsésorban azt a célt
szolgdlja, hogy az anyavdllalattdl kordbban felvett forrds 0sszegét mérsékelje, illetve szamara
téketranszfert biztositson.

Az altalunk megkérdezett banki elemz6k tobbsége alapvetéen pozitivan itéli meg a kotelez6
értékvesztéssel vald fedezettségi szint emelését, am véleménylk szerint az idézitést tekintve
jelenleg nem lenne kedvezd, mivel az amugy is rossz jovedelmez6séggel kiizd6 bankok terheinek
novelése csak erGsitené a prociklikussagot. Egyes intézményeknél ennek nem lenne jelentGsége a
megfelel6 portfoliominGség miatt.

Az MNB felmérést végzett a bankok kérében, mely sordn a nemteljesité hitelek kezelésérdl tett
fel kérdéseket. A hitelintézetek meglatdsa szerint a hitelez6i jogok erdsitése, illetve a
fedezetérvényesitési eljardsok gyorsitdsa javithatna a nemteljesité hitelek kezelését. A jogi
kornyezet javitdsanak érdekében fontos lehet a kormanyzat, a hitelez6k érdekképviselete és a
felugyeleti szervek kozotti egyuttmiikodés kialakitdsa. Az MNB szerint az aldbbi témakoroket
lenne érdemes megvizsgalni:

e Az addssagelengedéssel kapcsolatos add- és szamviteli jogszabalyok enyhitése novelné a
felek kozotti megegyezés esélyét.

o A végrehajtasi és felszamolasi eljarasok mikodési kereteinek felllvizsgalata (pl. a
végrehajtok és felszamoldk 0sztonzésének és szamon kérhetlGségének erdsitése, szakmai
felugyeletiik és m(ikodésik atlathatésaganak javitasa stb.)

e A maganszemélyek csédjének jogi kialakitdsa.

o Az értékvesztés-képzési és a fedezetértékelési szabalyok szigoritdsa.

Altaldban véve a veszteségképzési gyakorlatot tekintve megfigyelheté egy jelenség, mely
rendkivil kedvez6tlen a redlgazdasdg szamara. A bankok veszteség-elszamolasara jellemz6 a
prociklikussag, vagyis az szorosan egyiitt mozog a realgazdasag ciklusaival. Emiatt adott
esetben felerdsiti a fellendiilést vagy éppen elmélyiti a dekonjunkturat. Ennek oka abban rejlik,
hogy a dinamikus nodvekedés idGszakdaban alacsony, mikdzben gazdasdgi visszaesés esetén
jelentésen magas a veszteség-elszamolds mértéke, ami felerdsiti a gazdasag ciklikussagat. Lassuld

novekedés esetén a bankok romlé pénziigyi helyzete és fokozott kockdzatkerilése miatt a



hitelkindlat a hitelkeresletet meghaladéan csdkken, a hitelezési hajlanddsag visszaesik.
Prosperitds idején tobb oka van az elégtelen értékvesztés képzésének. Ezeknek két nagy
csoportjat a kockazatok id6beli alakuldsanak nem megfelel6 megitélése, valamint a
menedzsmentre hatd 6sztonzék és szabalyozasi kornyezet képezik.?

A kockazatok helytelen megitélése egyrészt informacids aszimmetridval, masrészt az intézményi
memoaria hipotézisével magyarazhaté.

e Az informacids aszimmetria szerint a bankok kedvezé id6szakban tulbecsiilik, a gazdasag
visszaesésének idején pedig alulbecsilik az tigyfelek hosszabb tavu fizetGképességét.

e Az intézményi memdria hipotézise azt mondja ki, hogy a legutolsé gazdasdgi visszaeséstd|
id6ben eltdvolodva a bankok elfelejtik a korabbi id6szak problémaibdl tanultakat. Ez
utdbbi a szakembergdrda kicserélédésére, valamint pszicholdgiai tényezékre vezethetd
vissza.

A menedzsmentre hatd 6sztonzék és a szabdlyozdsi kdrnyezet az aldbbi csatornakon keresztil
torzitjak a megfeleld mértékl veszteségképzést:

e A racionalis nydjhatas tobb 6sszekapcsolddd jelenségre épiilhet, melyek empirikusan
igazoltak. A reputacié vagy megbizd-ligyndk elmélet szerint a banki vezet6ket relativ
madon, az iparaghoz képest értékelik. Ez azt eredményezi, hogy amennyiben a vezet6
koveti a tobbiek stratégidjat, akkor kisebb a kockdzata annak, hogy az atlaghoz képest
alulteljesit, mint ha egyedi stratégiadt kdvetne. A vezet6k megitélése raadasul révid tavu
teljesitményen alapszik, igy dontéseiknél a hosszu tavu érdekek a hattérbe szorulnak. Az
informaciés zuhatag modell szerint a kés6bb belép6 szereplé koveti a korabbi
résztvevbket, mikdozben a sajat informacidjat figyelmen kiviil hagyja. Ezt azért teszi, mert
azt feltételezi, hogy a tobbi szerepld 6sszességében tobb informaciot birtokol.

o A veszteség-elszamolasi szabdlyok gyakran csak utdlag, a veszteségek lathatéva valdsaval
engednek meg értékvesztés-elszamolast, igy az adésok minéségének valtozasat kovetd
magatartds alakul ki. Ennek elkeriilését célozza az Un. dinamikus tartalékképzés, melynek
keretében fellendiilés idGszakdban kiegészitik az elszamolt veszteségeket a teljes ciklus
figyelembevételével, és 2013 januarjatdl keril fokozatosan bevezetésre.

Emellett az is a prociklikussagot erdésiti, hogy amennyiben a bank a kedvez6bb id&szakban
novelné veszteségelszdmoldsat a jovedelmének simitdsa céljabdl, azzal egyuttal csokkentené
bels6 t6keképzési lehetGségeit. A jovedelemsimitdas ugyanakkor javitja a bankok vezetGirdl
alkotott megitélést a kiilsé érintettek szamara (ligyfelek, tulajdonos, felligyelet). A veszteség-
elszamolds mellett a banki jovedelem és t6kehelyzet, a fedezet és a hitelnyujtasi hajlanddsag is
lehet prociklikus. Magyarorszagon ezt a jelenséget erGsiti a bankokat érint6, a vdlsaghoz fliz6d6
fiskalis terhek (pl. valsdgadd, végtorlesztés, tranzakcids add stb.). Az altalunk megkérdezett
banki elemzék tébbsége egyetértett abban, hogy ezek a terhek a mérlegstruktura valtozasan

? Bethlendi Andras (2006): ,,A hazai bankok hitelezésiveszteség-elszamoldsanak vizsgalata”, MNB-tanulmanyok 56.



keresztiil novelik a bankok tdékeattételét, és ezzel éppen a vallalati hitelezésben sz(ik
keresztmetszetet jelentd hitelezési hajlanddsagot rontjak.

1.2 Régios osszevetés

A régiés bankszektorok portfélidmindségét elemezve a PSZAF két jél elkilonilé csoportra
osztotta kockdzati jelentésében a kornyez6 orszagokat. Azokban a gazdasagokban, ahol
megindult a hitelezés (Lengyelorszag, Csehorszag és Szlovakia), az uj hitelek kedvezéen
befolyasoltak az NPL ratak alakulasat. Az NPL rdta ugyanis alapvetéen kétféle maddon
mérséklédhet: vagy Uj hitelezés, vagy a nemfizet6 hiteldllomdny mérséklédése révén. A
hitelezésben aktiv orszdgokkal ellentétben Magyarorszagon, Szlovénidban, Bulgaridban és
Romdnidban egyre romlott a portfélidmin6ség. Romanidban, Lengyelorszagon és
Magyarorszagon, ahol magas a deviza alapu hitelek aranya, és a pénzigyi vdlsag soran
bekovetkezett arfolyamgyengiilés novelte a torlesztérészleteket, ott emiatt nehezebb helyzetbe
kerlltek az addsok. Volt azonban egy lényeges eltérés a magyar és a lengyel bankok
viselkedésében: mialatt hazdnkban a fontosabb devizak irdnyadé bankkozi kamatldbai
nagymérték( csokkenése ellenére néttek a hitelkamatok, addig Lengyelorszagban mérséklédtek
a devizahitelek kamatai, ami sok esetben &sszességében alacsonyabb torlesztéterheket
eredményezett.

Bulgdridban és Romaniaban is magas volt a devizahitelek aranya, és esetiikben a svajci frank
alapu hitelek helyett az eurd alapu hitelek dominaltak. Mivel Bulgaria valutatandcsot mikddtet,
igy ott nem all fenn az drfolyamkockdazat, a névekvé munkanélkiiliségi rata és a stagnald hitelezés
mégis az NPL rata emelkedését okozta. Romanidban ezzel szemben kisebb mértékl volt a
munkanélkiliségi rata emelkedése, és a hiteldllomany is tudott bdviilni, a torlesztGrészletek
emelkedése mégis novelte a nemfizeté allomanyt. Magyarorszdgon mindezek a kedvezétlen
hatdsok egylttesen kovetkeztek be: nétt a munkanélkiliségi rata, csokkent a teljes
hiteldllomany, és a forint svdjci frankkal szembeni jelentés mértékl gyengiilése, valamint a
kamatspreadek emelkedése is novelte az NPL ratat. Emellett a végtorlesztés is rontotta a
portfdliomindséget, mivel a jo hitelek egy része kikeriilt az allomanybdl. Csehorszagban és
Szlovdkidban nem volt jelentés mértékl devizahitelezés, igy ott ez a probléma fel sem meriilt.
Szlovénidban ugyancsak nem volt jellemz6 a devizahitelezés, viszont a romld gazdasdagi kornyezet
és a hitelezési aktivitas lassuldsa novelte a nemfizetSk korét. Mindezek eredményeként a PSZAF
adatai alapjan jelenleg Magyarorszagon a legmagasabb a nemfizet6 hitelek aranya.

A bankok jovedelmezGsége alapjan is eltéré képet mutatnak a régid orszdgai, ami az NPL ratahoz
hasonldan ugyancsak a hitelezés fellendiiléséhez kothetd. Magyarorszag, Szlovénia, Bulgaria és
Romdnia ROE mutatdja folyamatosan romlott az elmult években, mig Lengyelorszdg, Csehorszag
és Szlovakia szamai a valsag idején bekovetkez6 csokkenést kovetben stabilizdléodtak. 2011-ben
Magyarorszag mellett Szlovénidban és Romadnidban is negativ lett a bankszektor
jovedelmez&sége. Azokban az orszagokban tehat, ahol stabilizalodtak az NPL ratak, ott a
jovedelmezGségi ratak csokkenése is megallt. Magyarorszagon a rossz portféliominéség mellett



a végtorlesztés és a bankadd is hozzajarult a bankok romld profitabilitdsahoz. Az egyes
bankszektorok kozotti eltér6 jovedelmez&séget erGsitheti az is, hogy az adott orszdgok
lednybankjai ugyanazon anyabankokndl versengenek a kilfoéldi forrasokért. A jovedelmez8ség
ugyanis szerepet jatszik a forrdsok aramlasanak alakuldsdban. Az egyre romld szamokat

felmutato orszagokban a kilfoldi forrasok jelent6s mérték kidramlasat figyelhetjiik meg.

A régiot tekintve tehdat a szlovén, a roman és a magyar bankrendszer mutatnak fel negativ
jovedelmezbséget és ndvekvé nemteljesitési ratat. Emiatt mindhdrom orszagban sziikség volt
t6kepdtlasra, ami azonban Szlovénidban az allam tdmogatdsdval valdsult meg, mikdzben
Magyarorszagon és Romanidban a kilfoldi tulajdonosok t6keemelései segitették a bankokat. A
kalfoldi tulajdon jelenléte azonban egyuttal azt is jelenti, hogy az eurddvezet kockdzatainak az
anyabankokra gyakorolt hatdsa is befolydssal van a hazai lednyvallalat m{kddésére. A jobb
jovedelmezdségi és eszkbzmindségre vonatkozd mutatdkkal bird bankrendszerek esetében pedig
feltehetéen a kedvez8bb hitelezési folyamatok allnak a stabilitas hatterében.

1.3 Vallalati hitelezés

Magyarorszagon a vallalati hitelezést elsGsorban kinalati, a lakossagi hitelezést leginkabb
keresleti tényezok fogjak vissza. Bar a vallalati szegmensben a romldé Uzleti bizalom és a
beruhazasok visszaesése alacsony szinten tartja a hitelkeresletet, a szlik keresztmetszetet mégis
a kindlati oldal jelenti. A bankok hitelkindlatat egyrészt hitelezési képességiik, masrészt
hitelezési hajlandésaguk hatdarozza meg. A hitelezési képességet meghatarozé tbéke- és
likviditasi helyzet javult az elmult hénapokban. A tavalyi év végi végtorlesztéshez f(iz6d6
tokeveszteség az anyabanki poétlasoknak koszonhet6en szamottevéen enyhiilt. A hitelezési

hajlandésdg azonban egyre mérséklédik, ami a szigorodé hitelkondicidkban jelenik meg.

3. ABRA: A VALLALATOKKAL BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK SZEZONALISAN IGAZITOTT ERTEKE (MILLIARD FT)
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Ennek oka alapvet6en abban rejlik, hogy a magas deviza alapu jelzaloghitel-allomany egy magas
kockazatokkal bird hitelszerkezetet hozott létre a bankrendszerben, mely kockazatkerild
magatartdst kényszerit ki a bankokbdl. Emellett a bankrendszer alacsony jovedelmezGsége és a
bizonytalan jov6beli gazdasagi kilatasok is rontjak a bankok kockdazatvallalasi hajlanddsagat. A
keresleti és kinalati tényez6k mellett a vdllalatok valsag hatdsdra megvaltozott jellemzéi is
befolyasolja a hitelezési folyamatokat. A makrogazdasagi feltételek valtozasanak hatdsdra romlik
a vallalatok kockazatossdga és hitelképessége, és ezzel csokken azoknak a cégeknek a szama,
amelyek megfelelnek a banki hitelezési feltételeknek. Amennyiben javulnak a gazdasagi
folyamatok, ugy né a vallalatok értéke, és ezzel hitelképességik is javul, ami pedig a hitelezhet6
cégek szamdnak novekedését jelenti. Mindezek kovetkeztében a bankszektor jelenleg nem
tamogatja hitelezéssel a gazdasagi novekedést, hanem elmélyiti azt.

A vallalatok tovabbra is nettd devizahitel-torleszt6k és nettd forinthitel-felvevék voltak
szeptemberben. A névekvé forinthitel-felvételnek koszonhetGen ezuttal pozitiv lett az dsszesitett
egyenleg, szezondlisan igazitva b6 6 milliard forintnak megfelel6 netté hitelfelvétellel. Ez azonban
még nem jelenti a hitelezés fordulatat, a mogottes tényez&k ugyanis tovabbra is kedvezétlenek.
A vdllalati hitelezést mind keresleti, mind kindlati oldalon a rovid lejaratu hitelek domindljak. A
cégek jellemz6en nem terveznek hosszu tavu beruhdzasokat, inkabb csak a forgdeszkoz-
igényiiket latjak el hitelekbdl. A beruhdzasi aktivitast a lanyha kiilsé és a belsé kereslet, valamint
a kiszamithatatlan m(ikodési kornyezet fogja vissza. A bankok szamdra pedig azért kedvez6bb a
rovid lejaratu hitelek kihelyezése, mert azok kockdzata alacsonyabb.

1.4 Lakossagi hitelezés

A hdztartdsi szegmensben folytatddott a hiteldllomany mérsékl6dése. Szeptemberben az el6z6
hdénaphoz képest f6ként a gépjarmi vasarlasi és az aruhitelek dllomanya esett vissza. A teljes
hiteldllomany 1 szadzalékkal csokkent. Az dllomany csokkenésében a késedelmes devizahitelek
forintra valtasa,’ illetve a forint erésédése is szerepet jitszott. A deviza alapl hitelek
forintositasat a forinthitel-tranzakcidk emelkedése is tlikrozi, amiben ugyanakkor az arfolyamgat
keretében folydsitott gyljtészamla-hitelek is megjelennek. A lakossag nettd forinthitel-felvétele
igy szezonalisan igazitva 12 millidrd forintnak felelt meg, mig a nettd devizahitel-torlesztés 54
millidrd forintot tett ki.

A teljes hiteldllomany mérséklédése csokkentbleg hatott a bankszektor hitel/betét aranyanak
alakuldsdra. A végtorlesztés is hatassal volt a mutatd alakuldsdara a devizahitel-allomany
csokkenése dltal, amit a betétdllomany felemésztése és a forinthitel-felvétel valamelyest
ellensulyozott. A kérnyez6 orszagokban is mérséklédé hitel/betét aranyokat figyelhettiink meg,
am hazdnkban a visszaesd hitelezésnek, mig mashol a névekvé betétgyljtésnek koszonhetéen
valtozott a mutatd értéke. A bankrendszer erés meérlegalkalmazkoddsa kovetkeztében a

?2012. szeptember 15-ig megval6suld atvaltashoz kapcsoldds kévetelés-elengedés 30 szazaléka a 2012-re fizetendd
kilonaddt csokkenti.
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hitel/betét arany tovabbi csokkenése varhatd. Ezzel egyutt gyorsult a kilfoldi forrdsok
visszafizetése, ami régids 6sszevetésben nem tekinthet6 egyedinek. A végtorlesztésbdl szarmazé
likviditds azonban hazdnkban erdsitette a folyamatot, mivel annak egy részét a kilfoldi forrasok
visszafizetésére forditottak a bankok.

1. A LAKOSSAGI HITELALLOMANY VALTOZASA HITELTIPUSOK SZERINT

Személyi  Lakascéld  Gépjarmd Aru les szabad Fo’lyo- Egyéb Osszes

. . . egyéb felh. szamla ) )
hitel hitel vasarlasi . . . hitel hitel
fogy.-i jelzalogh. hitel
szeptember 431 3542 268 41 2301 455 252 7290
1 hénap -1,4% -0,9% -3,1% -4,5% -1,1% 0,4% -1,9% -1,0%
3 hénap -5,0% -2,6% -7,8% -7,8% -3,2% 1,5% -0,8% -2,8%
1 év -16,6% -21,0% -4,9% -20,7% -13,6% 11,6% -13,3% -16,1%
Forrds: MNB

Mind a vdllalati, mind a haztartasi eurd alapu hitelek kamatai csokkentek, ami mogott
feltehet6en a javuld nemzetkodzi kockazati kornyezet, és az alapkamat-csokkentések allnak. Az
MNB oktéberben a gyorsulé inflacid ellenére Ujabb kamatvagdst hajtott végre, és ezzel 6,25
szazalékra mérsékl6dott az iranyadd kamat szintje. Ezzel augusztus éta harom lépésben,
Osszesen 75 bazisponttal csokkent az alapkamat. A Monetaris Tanacs meglatasa szerint a gyenge
belsé kereslet tompithatja a koltségsokkok inflaciénovel6 hatdsat, és a sokkok kozvetlen
hatdsanak lecsengését kdvetGen az inflacids cél teljesiilni fog. Az a feltételezés, ami a sokkok
gyenge masodkords inflacids hatasara vonatkozik, véleményiink szerint a sokkoknak az inflacids
vdrakozasokra gyakorolt emel6 hatdsa miatt kockazatokat rejt magaban. A Tanacs kézleménye
szerint abban az esetben keriilhet sor tovabbi kamatcsokkentésre, amennyiben a pénziigyi
piaci folyamatok tovdbbra is kedvez6ek maradnak, és a koézéptavu inflacios kilatasok
o6sszhangban allnak a 3 szazalékos céllal.
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Forrdas: MNB
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A hitelkamatokra gyakorolt mérsékl6é hatast tekintve az alapkamat-csdkkentés féként a vallalati
hitelek ardban jelenhet meg. A fennallé hazai vallalati hiteldllomanynak nagyjabdl a fele forint
alapu, és a lakossagi hitelekkel ellentétben a vallalati hiteleket a referenciakamathoz kotott
kamatozas jellemzi. Ennek kdszonhet6en az allomany nagy részére vonatkozdéan 6 hdnapon belil
atarazodik a kamatszint. Mivel ezeknél a hiteleknél a futamidé alatt rogzitve van a felar, igy a
jegybanki kamatcsokkentések néhany hénap késéssel megjelennek a teljes hitelkamat szintjében.

Az MNB kifejtette legfrissebb stabilitdsi jelentésében, hogy a bankok az alacsony
jovedelmezéségre a lakossagi devizaalapu jelzaloghitelek kamatmarzsanak szélesitésével
reagalnak. Bar 4prilis 1. 6ta az Ujonnan nyujtott hitelek kamatozasa mar csak referenciakamathoz
kotott lehet, a meglévd hiteldllomany nagy részén nem érvényesilt az Uj szabaly. A korabban
folydsitott hitelek esetében ugyanis csupan a szerz6désmaddositas lehetdségét kellett felkindlniuk
a bankoknak. Mivel az lgyfeleknek csak csekély része élt ezzel a lehet&séggel, igy a bankok
arazasi ereje tovabbra is fennmaradt. Egyfel6l kedvezének tekinthetjik azt, hogy a bankok
képesek a kamatmarzs szélesitésével elnyelni veszteségeiket és fenntartani mikodésiket,
masfelSl viszont hosszu tdvon mindez novekedési dldozatot jelent. A jol teljesité Ugyfelek
kamatainak emelése noveli a torlesztGterheket, ami a portfélid tovabbi romldsat
eredményezheti. A torlesztérészletek emelkedése a haztartdsok rosszabb jovedelmi helyzetébdl
fakaddan a gazdasdgi novekedést is visszafogja. Bar az Ujonnan kibocsatott lakossagi hitelek
gyakorlatilag teljes mértékben forint alapuak, és jelentds részik referenciakamathoz kotott, az uj
hitelezés mértéke elenyész6. A novekedési dldozat veszélye mellett a kontraszelekcié lehetGsége
is fenndll, mely szerint a kamatok emelkedése esetén a raciondlis lgyfelek nem vesznek fel

kamatot, és csak a kevésbé megbizhaté ligyfelek maradnak a rendszerben.

5. ABRA: A JEGYBANKI ALAPKAMAT ALAKULASA
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Forrds: MNB

A lakossagi hitelek kamatainak év eleje 6ta bekovetkezett emelkedése a végtorlesztéshez
kapcsoldédd hitelfeltétel-szigoritashoz kothetd, mivel az kockazatosabba tette a lakossagi
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hitelallomanyt. A kovetkez6 id6szakban azonban mar a hitelkondicidk enyhitése varhatd, amiben
az allami kamattdmogatas is szerepet jatszik. A hitelkeresletet meghatarozé tényez6k
ugyanakkor tovabbra is kedvez6tlenek. A gazdasagi kdrnyezet romldsa, a redlbérek csdkkenése
és a visszaes@ fogyasztas a haztartdsok jovedelmi helyzetének romlasardl taniskodnak. Ezen feliil
a bankrendszer magasabb addterhelése is a hitelezés ellen hat. Az MNB legfrissebb el6rejelzése
szerint 2015-ig sem a vallalati, sem a lakossagi hitelezésben nem varhaté fordulat.
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2 Az 6nkormanyzati addssag rendezése

Az onkormanyzatok addssdga 2006 és 2008 kozott jelentés mértékben bdéviilt, mely soran az
alacsony kamatszint miatt nagyaranyban vettek fel az egyes telepilések deviza alapu hitelt. A
jelent6s mértéki hitelfelvétel tartalékoldsi motivummal, illetve a torvényi hitelfelvételi korlatok
szigoritasatél valé félelemmel is magyardzhatd. Emellett szerepet jatszott az EU Altal
meghirdetett tdmogatasi programokhoz szikséges oner6 el6teremtésének igénye. A bankok
részérdl pedig az éles verseny és a keresztértékesitési lehet6ségek (tanacsadas, pénzforgalmi
szolgaltatasok, EU-pdlyazatok stb.) okoztak a tulzott hitelezési hajlandésagot.

Az MNB 2008-ban végzett felmérése* alatamasztotta, hogy az addssag felfutasanak idején éles
verseny alakult ki a bankok kdzott az dnkormanyzati szegmensben. Felismerve a helyzetet, az
Onkormanyzatok erGs alkupoziciéjukbdl fakaddan szamukra kedvez6 hitelfeltételekkel jutottak a
kdlcsonokhoz. Mindez alacsony kamatszintet, hosszabb futamidét és téketorlesztési haladékot
eredményezett. Ekozben a hitelcélok meghatarozasa is bizonytalanabb lett, ami a folydsitott
Osszegek felhasznalasanak ellendrzését nehezitette a bankok szamara. A rovid hataridGk és a
hidnyos Ggyféladatok miatt a bankoknak nem volt idejiik és lehet&ségiik koriiltekinto ligyfél- és
ligyletmindGsitésre. Az 6nkormanyzatok jov6beli pénzaramait nagyfoku bizonytalansdg ovezte, és
a fedezettség aranya alacsony volt. A problémak ellenére a bankok alacsonynak itélték meg az
onkormanyzatok hitelezésének kockdazatait azok mikodési folytonossdga miatt, azok ugyanis a
magdanszektorral ellentétben nem véalhatnak teljesen fizetésképtelenné, és teljes felszamolas sem
kovetkezhet be.

6. ABRA: AZ ONKORMANYZATI ADOSSAG OSSZETEVOINEK ALAKULASA
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4 Homolya Daniel, Szigel Gabor (2008): ,,Onkormanyzati hitelezés — kockazatok és banki viselkedés”, MNB-Szemle,
2008. szeptember
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Az addssdg novekedésével parhuzamosan a betétek szintje is emelkedett, amit azonban 2012-t6l
elkezdtek felélni az onkormdnyzatok. A szektor bankokkal szembeni netté pozicidja a forint
gyengllése kovetkeztében is jelentés mértékben romlott. Ennek eredményeként a teljes addssag
egészen 1300 millidrd forintig emelkedett. Az 6nkormanyzatok altal a hitelintézetektdl igényelt
forrasoknak nagyjabdl a fele a bankok 3ltal lejegyzett hosszu lejaratu kotvények kibocsatasaval
valésult meg. Ennek elsésorban technikai jelentésége volt, mivel az dnkormanyzatoknak nem
kellett rd kozbeszerzést kiirniuk, a banki tgyfélkezelés szempontjabdl azonban lényegében nem
klénbozik a hitelligylettél. Mindazonadltal szerepet jatszott a hosszabb futamidd és a projektcél
hidnydnak elterjedésében. A valsag el6Stt igényelt addssag nagy részének 4-5 éves tiirelmi ideje
2013-ban fog lejarni, vagyis az Onkormdnyzatok nagy részének jovére el kell kezdeniik
torleszteni, forrdsokkal azonban nem rendelkeznek. A fizetési képességet rontja az is, hogy
jovére csokkenni fog az allami tdmogatds mértéke. Bar jelenleg a haztartasi és a vallalati
szegmenshez viszonyitva alacsony az 6nkormanyzati szegmens nemteljesité portfélidja, de a
tiirelmi id6 lejaratat kovet6en novekvé aranyra szamithatunk. Ekdzben a hitelintézetek altal
képzett értékvesztés ardnya alacsonynak tekinthet6, ugyanakkor a kormdnyzati intézkedések
érdemben javithatjak a bankok dnkormanyzati koveteléseinek mutatdit.

Oktdber végén a Kormany bejelentette az Onkormdnyzati addssdg egy részének allami
atvallalasat. A tervek szerint az 6tezer f6nél kisebb lakosu telepiilések addssagdllomanyat teljes
egészében, mig az annal nagyobb telepilések addssaganak atlagosan 40 szazalékat vallalja at a
kozponti kormanyzat. A nagyobb telepiilések esetében az atvallaldas mértéke az egy fére jutd
helyi addbevételek alapjan keriil megallapitdasra Ggy, hogy a rosszabb helyzetben |év§
onkormanyzatoknak nagyobb mértékd segitség jusson. A részleges atvdllaldas 283
onkormanyzatot érint, melyek 6sszesen 515 millidrd forint tdmogatdsban részesiilnek. Az 6tezer
fénél kisebb telepillések (1673 Onkormanyzat) Osszes addssaga 97 milliard forint, vagyis a
Kormany 6sszes idevonatkozd kiadasa 612 millidrd forint lesz, mely nagyjabdl a felét teszi ki az
onkormanyzatok teljes addssaganak. Az allamaddssdg ezdltal nem fog néni, mivel az
Onkormanyzati addssag jelenleg is része az allamaddssagnak.

A Kormany mar kordbban is tett Iépéseket az dnkormanyzatok addssdganak rendezése ligyében.
2011 végén nagyjabdl 170 milliard forintnak megfeleld tartozast vett at a legrosszabb helyzetben
[évé megyei 6nkormanyzatoktdl. Ezt kbvetben idén januarban az 6nkormdnyzatok hitelfelvételi
lehetbségeit szigoritd szabalyozas lépett érvénybe, mely aldl azonban tobbféle hiteltipus is
kivételt képez (pl. éven belili lejaratu hitelek). Az 6nkormanyzatok hitelfelvételéhez a jovGben
kormanyzati engedély lesz szlikséges. A Kormany abban az esetben jarul hozza az ligylethez,
amennyiben az az 6nkormanyzat torvényben meghatarozott feladatdnak elldtasahoz sziikséges
kapacitds létrehozasat eredményezi; illetve a fizetési kotelezettség mértéke éves szinten nem
haladja meg a sajat bevételeinek 50 szazalékdt. Az addssagot keletkeztetd (Ugylet
engedélyezésénél ezen felil az 6nkormdanyzatok és az allam addssdaganak mértékére gyakorolt
hatds is donté szempont. A bankok részérél pedig fontos lenne, hogy koriltekintéen végezzék el
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az ugyfél- és lgyletmindsitést ezen Uzletagban is, amivel az erkdlcsi kockazat, igy a jovébeli
allamhadztartasi kockdazat is elkerilhet6.

Az addssagok Ujratermel6dését akadalyozd intézkedés mindenesetre kedvez6 lehet a bankok
szamara. A kockazatok mérséklodésével ugyanis csokkenhet a céltartalék-képzés, és a
portfélidtisztulds is a jovedelmezdség javulasat eredményezheti. A bazeli tékeszaballyal
0sszhangban az dllammal szemben fennalld kitettséghez rendelt kockazati sulyok alacsonyabbak
az 6nkormdnyzati kitettséghez tartozénal, ami t6ke felszabaduldsat jelenti a hitelintézeteknél.
Amennyiben azonban az allam egy nagyobb mértékd (piaci vélemények szerint 20-25 szazaléktdl)
diszkontot réna a bankokra a kockazati megitélés alapjan, az vélhet6en jelentés mértéki
veszteséget okozna a bankszektorban. Piaci vélekedések szerint fennall a veszélye annak, hogy a
hitelmingsiték részleges dllamcsédnek tekintsék, amennyiben 6nkényesen, és nem egyeztetések
révén hatdroznak meg az addssdg visszafizetése sordn alkalmazandd diszkontot. Egy bizonyos
hatdrig a bankok szamdra is megérné a részleges addssagleirds, az ugyanis a céltartalékok egy
részének felszabadulasaval jarna.
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