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Vezetdi 6sszefoglald

A regisztralt vallalkozasok szama szeptemberben nétt, az emelkedés ugyanakkor szinte
kizarélag a mikrovallalkozasok kategdriajaban volt megfigyelhet6. A foglalkoztatottak
szama jol lathatéan minden méretkategdridban csokkent a valsag el6tti szinthez képest,
még nem sikerilt elérni egyik vallalkozasi kategdriaban sem a 2008-as szintet — de hozzd kell
tenni, hogy az 6t f6 alatti vallalkozasokrél kevés informdcidval rendelkeziink év kdzben.

A vallalkozasok varakozasai érdemben nem javultak az elmult hénapban. Az Eurdpai Unid
tagdllamaiban — az Eurostat ajanlasai alapjan 0Osszeallitott, kozoés moddszertan szerint —
végzett felmérések szerint a vdrakozdsok csak a kiskereskedelemben javultak, az
épitGiparban jelentds volt a visszaesés. Magyarorszagon az év eleji szerény emelkedést
majusban zuhands, azdta pedig enyhe hulldmzas kovette.

Az Economist Intelligence Unit novemberben publikalt jelentésében 6t fejl6d6 és ot fejlett
orszagbeli KKV-kat kérdeztek meg a novekedési lehetéségekrél. A  megkérdezett
vallalkozdsok jelentGs része mind a fejléd6 mind a fejlett orszagokban ndvekedésre
szamitanak az elkovetkez6 hdarom évben, rovid tavon ugyanakkor nem szamitanak
elmozdulasra.

A kis- és kozépvallalkozdsokra vonatkozd bizalmi indexek kozil a Gazdasag- és
Vallalkozaskutaté Intézet (GVI) vallalati konjunktira indexét aktualizaltdk a megfigyelt
id6szakban. A vallalatok varakozasai alapjan stagnalas, illetve a romlé uzleti klima varhaté
2012 végén, 2013 elején a magyar gazdasagban. A foglalkoztatasi varakozdsok az
épitGiparban — 6sszhangban a pesszimista vdrakozasokkal — jelent6sen rosszabbak lettek, a
tobbi agazatban kissé javultak.

A K&H és Gfk kozos felmérése szerint a 100 és 300 millid forintos arbevételd kisvallalkozasok
a legpesszimistabbak, mig a kozépvallalkozasok arbevétel varakozasai jelentésen néttek.

Az Eurdpai Parlament oktoberben elfogadta a ,Kis- és kozépvallalkozasok:
versenyképesség és iizleti lehetségek”’ cimii jelentését. A jelentés Iényeges elmozduldst
tikroz az unids és tagdllami szabdlyozasi kornyezet harmonizacidjara tett torekvések
tekintetében. Az anyag tobbszor felhivja a figyelmet a tagdllamok kozti kilonbségekbdl
adédd problémdkra. Az adminisztracios terhek csokkentésére iranyulé briisszeli
kezdeményezésekre lehet szamitani a jév6ben.

Az Eurdpai Bizottsdg 2012. oktéber kozepén jelentette meg a KKV szektorrdl szélé éves
jelentését. Eurdpai szinten a KKV szektor foglalkoztatja a teljes létszam 67 szazalékat és
adja a GDP 58 szazalékat. A Bizottsag 2011-re és 2012-re vonatkozd becslései alapjan a

'http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//TEXT+TA+P7-TA-2012-
0387+0+DOC+XML+VO//HU
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szektor hozzdadott értéke folyamatosan novekvs, mig a foglalkoztatottsagra gyakorolt
hatdsat tekintve stagnal. A szektor lassan — hozzdadott érték tekintetében — eléri a valsag
el6tti, 2008-as szintet.

Az atlag mogott azonban jelentds kiilonbségek fedezhet6k fel. Mig vannak tagallamok, ahol
a szektor a valsdg el6tti szintet meghaladdan teljesit (Németorszag, Ausztria), addig
tobbségben vannak azok az orszdgok ahol még jelent6sen elmarad a szektor teljesitménye a
2008-as szinttdl (husz orszag).

A jelentés arra a megallapitasra jut, hogy a high-tech és tudasintenziv vallalkozasok tudtak
sikeresebben atvészelni a valsagot — ezek sulya pedig Németorszdgban és Ausztridban
nagyon magas. Erdemi gazdaségi fejlédés (és fSleg a lemaradds csokkenése) kizardlag csak
érdemi novekedési potencidllal bird, tudasintenziv KKV-k segitségével valdsithaté meg —
allapitja meg a jelentés.

Az elemzés szerint mig 2009-ben csak Németorszagban voltak képesek a hozzdadott értéket
és a foglalkoztatottak szamat is novelni a KKV-k, addig 2012-ben mar tizennyolc orszag —
tobbek kozott Magyarorszag — tartozhatott ebbe a kategdridba a becslések szerint. Negativ
novekedés és csokkend foglalkoztatottsag Gorogorszagra és Portugdliat jellemazi.

Magyarorszagon a KKV-n beliil a mikrovallalkozasok stilya magasabb, mig a kis- és kozepes
vallalkozasok sulya alacsonyabb mint a tagorszagok atlagaban. A foglalkoztatottsagban
betoltott szerepe a magyar mikrovallalkozasoknak szintén jelent6sebb, mig a hozzaadott
érték tekintetében a KKV szektor elmarad az unids mutatétdl. Az atlagos magyar KKV
jellemzéen kevesebb alkalmazottat foglalkoztat, a magas darabszam miatt ugyanakkor a
foglalkoztatasi hatasa jelentGs.

A nemzetkozi osszehasonlitasbdl az lathaté, hogy a szolgdltaté szektorban és a
feldolgozdiparban is magas a tudds-intenziv illetve high-tech technolégiakat alkalmazé
vallalkozasok sulya a KKV-ken beliil hazankban az unié atlagahoz viszonyitva.



A KKV szektor altalanos jellemzése

Foglalkoztatottak szama vallalati létszam kategdridk szerint

A KSH negyedévente kozli a négy f6 feletti vallalkozdsok létszam-kategdridk szerinti
foglalkoztatotti létszamdat. Az adatokbdl kovetkeztetni lehet a KKV-k munkaerdpiaci
helyzetére — bar a mikrovallalkozdsok adatai a mddszertani korlatok miatt nem teljes korlek
(az 5 f6 alatti vallalkozdsok nem keriilnek be az adatfelvételbe).

KKV-k besorolasa

A kis- és kozépvallalkozdsokat négy szempont alapjan kell besorolni. Ez a négy szempont a
vallalkozdsok alkalmazottainak szama, arbevételének, illetve mérlegf60sszegének nagysaga,
valamint tulajdonosi 6nallésaga. ,(1) KKV-nak min@sil az a vallalkozas, amelynek &sszes
foglalkoztatotti Iétszama 250 f6nél kevesebb, és éves nettd arbevétele legfeljebb 50 millid
eurénak megfelel6 forintosszeg, vagy mérlegf6osszege legfeljebb 43 millié eurdnak
megfeleld forintdsszeg. (2) A KKV-kategdridn belil kisvallalkozasnak minésil az a véllalkozas,
amelynek Osszes foglalkoztatotti Iétszama 50 f6nél kevesebb és éves nettd arbevétele vagy
mérlegf60sszege legfeljebb 10 millié eurdnak megfelel6 forintdsszeg, tovabba megfelel a (4)
bekezdésben foglalt feltételeknek. (3) A KKV-kategérian belll mikrovallalkozds mindsil az a
vallalkozds, amelynek 0Osszes foglalkoztatotti létszdma 10 fénél kevesebb és éves nettd
arbevétele vagy mérlegf6osszege legfeljebb 2 millié eurédnak megfelel6 forintdsszeg, tovabba
(4) Nem minGsil KKV-nak az a vallalkozds, amelyben az dallam vagy az Onkormanyzat
kozvetlen vagy kodzvetett tulajdoni részesedése — tGke vagy szavazati jog alapjan — kalon-
kilon, vagy egylttesen meghaladja a 25 szazalékot.”

A fenti megkozelités alapvetéen az unids tdmogatasok logikajat koveti, amennyiben
meghatdrozza, hogy milyen tipusu vallalkozasok lehetnek jogosultak visszatéritend6 vagy
vissza nem téritendé tdmogatasokra. Elemzésekben, nemzetkozi Gsszehasonlitdsokban
ugyanakkor gyakran élnek azzal az egyszer(sitéssel, hogy csak a létszam-kategoridkat veszik
figyelembe.

A két megkozelités kozott nagysagrendi eltérések nincsenek.

A 2012 II. negyedéves adatok alapjan a létszam kategdridak szerint vizsgdlva a 250 f6nél
kevesebb alkalmazottat foglalkoztatd cégek adtdk a teljes alkalmazotti [étszdm 58 szazalékat.

A 4 FS FELETTI VALLALKOZASOKNAL ALKALMAZOTTAK SZAMA LETSZAM KATEGORIAK
SZERINT (2008. Ev ATLAGA = 100)
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A valsag id6szakdhoz képest jol lathatéan minden méretkategdéridban csokkent a
foglalkoztatottak szdma. A legnagyobb ingadozds az 5-9 f6s létszam kategdridban volt
megfigyelhet6, mig legkevésbé a 250 f6s l|étszam feletti kategdridban csokkent az
alkalmazottak szama. Az adatokbdl arra lehet igy kovetkeztetni, hogy a kis- és kozepes
vallalkozasoknal lassabbnak tlinik a kilabalas.

A munkaeré-felmérés adatai a teljes foglalkoztatotti lIétszam bdéviilését jelezték az elmult
honapokban mig a |étszam kategdridk szerint — mas moddszertan alapjan készilt statisztika —
alapjan egyik vallalkozasi csoportban megfigyelt ndvekedés sem tamasztja ald a béviilést. Az
eltérésre magyarazat lehetne, hogy ez utdébbi statisztikdban meg nem figyelt 5 f6 alatti
vallalkozdsok alkalmazotti létszdma nétt. Korabbi jelentéseinkben mar foglalkoztatunk ezzel
a kérdéssel, a legljabb statisztikai adatok— els6sorban a kiilonb6zé létszam kategdriaba
tartozd vdllalkozasok alapitasanak alakuldsa — alapjdn azonban ez a tendencia nem tiinik
aldtamasztottnak. Az Gjonnan regisztralt 1 és 9 fGs vallalkozdsok szamanak novekedése nem
magyarazza a novekedést. A két statisztika kozti eltérés egyéb mddszertani kiilonbségekre
vezethetd vissza, a mikrovallalkozasok alkalmazotti |étszamanak novekedése nem olvashatd
ki az adatokbdl.

Vdllalkozdsok szama

A regisztralt vallalkozasok szama szeptemberben tovabb nétt. A valtozas szinte kizardlag a
mikrovallalkozasoknak tulajdonithatd, ahol nagyjabdl fele-fele aranyban nétt az alkalmazott



nélkuli és az 1-9 f6s kategodridba esé vallalkozasok szama. A nagyvallalatok szama csokkent, a

kozépvallalatoké nétt, ennek oka az évkozi létszamvaltozas.

1. AREGISZTRALT VALLALKOZASOK SZAMA LETSZAM-KATEGORIAK SZERINT

Id&szak 0 fGs és 1-9 f6 10-19 f6 20-49 f6 50-249f6 | 250f6 és Osszesen
ismeretlen tébb
létszamu

2012. | J 469 379 1145072 21328 10 252 4 603 873 1651507
J 470 047 1142 384 21349 10 255 4611 873 1649519
F 475 406 1138433 21358 10 266 4 630 874 1650967
M 475 855 1138410 21379 10 280 4 640 876 1651440
A 477 189 1138195 21369 10 262 4 646 875 1652536
Mij 479 175 1137512 21333 10 254 4652 877 1653803
Ju 480 852 1136852 21323 10 246 4 656 878 1654 807
J 483 637 1136422 21 286 10 236 4 658 878 1657117
Au 486 415 1136416 21270 10 225 4 665 878 1659 869
Sz 487 487 1137 405 21279 10 225 4674 874 1661944

Forrds: KSH

Az év egészében az 1-9 f6t foglalkoztatd vdllalkozdsok szama mintegy hét és fél ezerrel

csokkent.

szeptemberben.

Konjunktura indexek

Vdllalati felmérések

A vallalkozasokon belil

a gazdasagi

tarsasagok szdma kissé csokkent

A gazdasag jovébeli kilatasait, illetve a varakozdsokat jol jellemzik a kiilonféle , Konjunktura-

jelentések”. Szamos jelentés készil szamos mddszertannal jelen jelentés keretein belll az

aldbbiakat kivonatoljuk réviden:

e GKI GKI-Erste havi konjunkturajelentés (konjunkturaindex)

Majus Ota lényegében tovabbra is valtozatlan a GKI-Erste konjunktura-index (szezonalis

hatdsoktdl megtisztitott) értéke. Az év eleji szerény emelkedést mdjusban zuhands, azéta

pedig enyhe hulldmzas kovette. A GKI (www.gki.hu) dltal, az EU tadmogatasaval végzett

felmérés szerint oktdberben az Uzleti varakozasok kissé javultak, a fogyasztdi varakozasok

viszont romlottak.’ Osszességében a villalati dontéshozék talan kissé optimistabbak a jovét

illetéen, de ez meglehetésen szerény mértékd javulas.

? http://www.gki.hu/sites/default/files/users/Petz%20Raymund/konj_1210.pdf
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Az (zleti szféran belll csak az ipari bizalmi index emelkedett (csaknem haroméves
mélypontjahoz képest), a tobbi stagnalt vagy csokkent. Az ipari varakozasok javulasaban
leginkadbb a készletek csokkenése jatszott szerepet, de a valaszaddk kedvez6bben itélték meg
a termelési kildtdsokat is. Az elmult id6szaki termelésrél alkotott vélemény romlott, a
rendelésdllomdnyok megitélése stagndlt, de ezen belll az exportrendelések megitélése
kedvezbtlenebb lett a szeptemberinél. Az épitGipari bizalmi index értéke — a szeptemberi
jelent8s csokkenés utdn - oktédberben csak hibahatdron beliil vdltozott, de igy is egyéves
mélypontjara kerilt (mikdzben tobb mint hat éve ez a legpesszimistabb agazat).

A kereskedelmi bizalmi index értéke oktdberben érezhetGen tovabb csdkkent, utoljara 2010
janudrjdban volt a jelenlegihez hasonldéan pesszimista ez az agazat. Az eladasi pozicid
megitélése enyhén novekve készletszint mellett jelentGsen zuhant, ugyanakkor a rendelések
varhatd alakuldsat az el6z§ kéthavi visszaesést kovetden kissé kedvezSbbnek [attdak a
valaszolok.

A szolgdltatdi bizalmi index értéke most nem valtozott, az lzletmenet és az el6z6 idGszaki
forgalom megitélése romlott, a varhaté forgalomé stagnalt.

A foglalkoztatdsi varakozasok az épitGiparban — 6sszhangban a pesszimista varakozasokkal —
jelent6sen rosszabbak lettek, a tobbi agazatban kissé javultak. Er6s6dott viszont a lakossag
munkanélkiliségtél valé félelme. Az arvaltoztatdsi szandék egyik agazatban sem valtozott
jelentésen, az iparban azonban kissé er6sodott az emelést valdszinUsiték ardnya. Az
épitGiparban és a szolgaltatd szférdban viszont az drcsokkenésre szamitdk ardnya tovabbra is
meghaladja az emelést tervez6két. Ugyanakkor a fogyaszték inflacids varakozasa érezhet6en
er6sodott. A magyar gazdasdg kilatdsainak megitélése oktdberben csak a szolgaltatd
cégeknél (és a fogyasztdk korében) romlott jelent8sen. Osszességében a pesszimista
varakozdsokban tovabbra sem kovetkezett be érdemi pozitiv fordulat.

A GKI fogyasztdi bizalmi index oktéberben a szeptemberi emelkedéshez hasonlé mértékben
csokkent. A lakossag sajat pénziigyi helyzetének és megtakaritasi képességének kovetkez6
egy évét kissé rosszabbnak latta, mint szeptemberben. Romldnak érezték az emberek a nagy
értékd tartds fogyasztdsi cikkek vasarlasi lehet6ségét is

Az Eurdpai Unié tagdllamaiban — az Eurostat ajanlasai alapjan Osszeallitott, k6zos
maodszertan szerint — végzett felmérések szerint a varakozasok csak a kiskereskedelemben
javultak, az épitGiparban jelent6s volt a visszaesés.



UZLETI BIZALMI INDEXEK AZ EUROPAI UNIOBAN
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Az épitGiparban mikodé vdllalkozdsok varakozasairél most mar elmondhatd, hogy dtmeneti
volt a 2012. évi eleji ,fellendilés”, az év végére jelentésen mérséklédtek a varakozasok. A
feldolgozéiparban folytatédott a lefele irdnyuld tendencia, mig a kiskereskedelemben enyhe
novekedés volt megfigyelhetd.

KKV indexek

Jelen id6szakban a megfigyelt indexek koziil a Gazdasag- és Vallalkozaskutatd Intézet (GVI)
vallalati konjunktira indexét és a K&H és Gfk kozos KKV-indexét aktualizaltak.

A megkérdezettek szamat illetéen a jelenleg ismert kutatdsok kozil a GVI indexe az egyik
legkomolyabb mintan alapuld felmérés (az oktéberben kikildott kérdGivre 6sszesen 3.182
véllalatvezet6 valaszolt).?

A kutatds a negativ vdrakozasokat tdmasztja ald, dltaldnossdgban romlé tendencia és
nagyfoku bizonytalansag jellemzi a magyar vallalatok Uzleti varakozasait. Tovabbra sem
kovetkezett be vdltozas, az eredmények a magyar vdllalatok romld Uzleti kilatasairdl és e
varakozasokat 6vezd magas bizonytalansagi szintrél tajékoztatnak.

3 gvi.hu



GVI KONJUNKTURA MUTATO ES BIZONYTALANSAGI MUTATO ALAKULASA, 1998-2012
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Forrds: MKIK Gazdasdg- és Vdllalkozdskutato Intézet (GVI) 2012. oktoberi vdllalati konjunktura felvételének
eredményei

A vdllalatok varakozasai alapjan stagnalas, illetve a romld lzleti klima varhaté 2012 végén,
2013 elején a magyar gazdasagban. Makrogazdasdagilag a munkaerd-kereslet kismértéki
csokkenése mellett ez két alapvets problémat jelent. Egyrészt az értékesités volumenének és
ezen belll az export értékesités stagndldsa veszélyezteti a tervezett exportnovekedést
(minden kormanyzati szandék ellenére). Masrészt még hosszabb tavu kockazatot jelent az
egyébként is kritikusan alacsony beruhdzasi rata ismeretében a beruhazasok tervezett
visszafogdsa. Tovdbbra is vélelmezhetd, hogy a pesszimista varakozasok ,onbeteljesité
joslatta” valnak, amely mind ez exportértékesités, mind a beruhdzdsok teriletén érdemi

gatjat jelenthetik a tervezett gazdasagi fejl6édésnek és ndvekedésnek.

A kis- és kozépvallalati vezetGk darbevételre és eredményre vonatkozd varakozdsai
csokkenést mutatnak a K&H és Gfk kozos felmérése alapjan. A 2004 o6ta folyamatosan
készitett felmérés szerint a mezdgazdasagi cégek varjak legoptimistdbban az arbevétel
valtozasat, mikozben az ipari cégek szdmitanak legkevésbé bevételik ndvekedésére. Az
eredmény varakozdsok szempontjabdl a szolgdltaté szektor a legpozitivabb, a legkisebb

mértékd profitndvekedésre azonban szintén az ipari vallalkozasok szamitanak.

A szamszerlen kifejezett arbevétel-progndzisok a varhatd inflacié alatt maradnak, mindossze
3,8 szazalékos novekedéssel szdmolnak, ami megfelel a vdlsdg kezdetén mért szintnek. A



vallalkozasok tobb mint fele stagnaldst vagy enyhe ndvekedést var, mig a cégek kozel
harmada profitcsokkenést valdszinUsit. A legpesszimistabb alldsponton a 100 és 300 millié
forintos arbevétel kozotti kisvdllalkozdsok vannak, mig a kozépvallalkozdsok arbevétel
varakozasai jelent6sen né6ttek (6%).

A 2 millidrdnal kisebb arbevételli, Otszdz magyarorszagi székhelyl vallalkozas
megkeresésével késziilt index Osszességében par pontot javult, de nem beszélhetiink
trendfordulérdl.

A jelentés szerint bizakodasra adhat okot, hogy a megkérdezett KKV-knak csak nyolc
szdzaléka szamol létszamleépitéssel és 11 szdzalék készll létszambdvitésre. A cégek 73
szdzaléka nem tervezi az alkalmazotti létszdm valtoztatasat. A felmérésbdl kitlinik, hogy
minél nagyobb a vallalkozdi Iétszdm, annal nagyobb valdszinlséggel tervezik a munkaer6-
kereslet novekedését.

Az Economist Intelligence Unit novemberben publikalt jelentésében o6t fejl6dé és ot fejlett
orszagbeli KKV-kat kérdeztek meg a névekedési lehet8ségekrdl. Osszesen 1072 cégvezetst
kerestek meg Franciaorszagban, Németorszagban, Japanban, az Egyesilt Kirdlysagban és az
Egyesiilt Allamokban valamint Brazilidban, Kindban, Indidban, Mexikéban és Oroszorszdgban.

A felmérés eredményei komoly hasonldésdgot mutatnak a célok és a varakozdsok
tekintetében a kiilonb6z6 orszagokban. A megkérdezett vallalkozasok jelentds része mind a
fejlédé (65%) mind a fejlett orszagokban (58%) novekedésre szamitanak az elkdvetkezd
harom évben.

A vallalkozasok tokehelyzete, finanszirozasa

Piaci finanszirozads

Mint korabbi jelentéseinkben bemutattuk, a KKV hitelezés a 2008-ig tarté novekedést
kovet6en a valsdg kitorése 6ta stagnal, redlértéken kissé csokken. A vallalkozéi hitelezés a
novekedést meghatdrozé egyik fontos tényezd. Aligha képzelheté el a KKV-szektor
jovedelemtermelésének bdviilése anélkil, hogy a gazddlkodashoz igénybe vett hiteleik
allomanya érzékelhet6en tartésan névekedjen. Ahhoz, hogy ez megtorténjen, a kovetkezd,
egymassal 0sszefliggd problémakat kell a bankszektornak megoldania.

e A vidlsag utdn leromlott portfoliok konszolidalasa, a rosszul teljesité hitelek
rendezése. Ezt a problémat tobb orszdgban jelent6s koltségvetési szerepvallalassal
oldottak meg, amire szerencsére Magyarorszagon nem volt sziikség.* Az el6rejelzések
szerint a hazai bankok tovabbra is képesek sajat er6bél kezelni ezt a kérdést,
ugyanakkor a veszteségek leirdsa megterheli a tékéjiket, ami a kés6bbi ndvekedés

* Szamos magyarorszagi bank kapott a tulajdonosatdl t6keinjekcidt a problémak kezelésére.
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meginditdsa miatt fontos kérdés. (A problémaval kapcsolatban a korabbi
jelentésekben tettiink javaslatokat.)

e A kisvallalati portfoliok bévitése a hagyomdnyos teriileteken és Uj szolgaltatdsok
termékek bevezetése. Bar jelenleg a hitelkereslet sem novekszik ldtvanyosan a
portfoliobdvités fontos el6feltétele a szikséges tbketartalék el6teremtése.
Tekintettel arra, hogy a piaci kockazatok jelenleg is meghaladjak a valsag el6tti
szintet, tovdbba a szabalyozas szigorodik, a bankok a kordbbinal kisebb tSkeattétellel
hiteleznek, vagyis azonos mennyiségl hitel folydsitasahoz tobb téketartalékra van
szikségiik.

Mint lathatd, a hitelezés novelése szempontjabdl az egyik kulcskérdés a bankok
t6kehelyzetének valtozasa, a hitelezés noveléséhez a bankok t6kéjének is novekednie kell. A
kormany bejelentette, hogy az elGzetes tervekkel ellentétben a kordbbi szinten tartja a
bankok kiilonaddjat. Ez az intézkedés természetesen hozzajarul a koltségvetési hiany
csokkentéséhez, de a fenti 6sszefliggések miatt egyben késlelteti, s6t megakadalyozza a KKV
hitelezés béviilésének meginduldsat, és ezzel a ndvekedési kilatasokra is kedvezétlenil hat.

Felhivjuk a figyelmet arra is, hogy a valsag el6tti id6szakhoz képest a kilfoldi tulajdonu
bankok anyabankjai jelenleg jéval kevesebb allokdlhatd t6kével rendelkeznek, igy a régidban
nagyobb verseny zajlik a tobbletforrasokért.
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A VALLALATI HITELEZES NEMZETKOZI SSZEHASONLITASBAN (2008.0KTOBER=100
SZAZALEK)
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Korabban jeleztiik, hogy a vdlsag utdn az orszagok egy részében Ujra ndovekedésnek indult a
vallalati hitelezés, és 2010 tavaszatdl trendfordulét figyelhettiink meg. Jeleztiik azt is, hogy
Magyarorszagon nem kovetkezett be valtozas, tovdbbra is csokken a vallalati hitelek
volumene. Az abran lathatd, hogy Magyarorszag teljesitménye a leggyengébb, és csokkend
trend valsagban levé orszagokra jellemz6.

Kézponti programok

November elején kihirdették a Jeremie 2, Uj Széchenyi Kockazati Téke Program nyerteseit.
Az elkovetkez6 években Osszesen 41 millidrd forintot fordithatnak KKV fejlesztésre a
kivalasztott kockdazati t6ke alapok — ennek az 6sszegnek a 70 szazaléka tdmogatas. A
program keretében tovdbbi innovativ start-up vallalkozdsok kivalasztasara nyilik lehetGség.
Kérdés — ahogy ezt korabbi jelentéseinkben is megfogalmaztuk — hogy ki tudjak-e helyezni az
érintett alapkezel6k a rendelkezésre allé forrdst, azaz taldlnak-e annyi befektetésre érett és
alkalmas vdllalkozast, hogy a tdmogatas egészét fel tudjak haszndlni.

A Parlament médositotta az Eximbankrdl és a Mehibrél sz6l6 torvényt. A kis- és kdzepes
vallalkozdsok szdmdra ezzel béviltek az exportpiacokra vald kilépés finanszirozasi
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lehet8ségei. A valtozas Iényege, hogy az Eximbank tobbek koztt a magyar vallalkozék kilfoldi
befektetéseihez is nyudjthat pénziigyi szolgaltatdst és a Mehib szamara is lehetdvé valt, hogy
allami hattér mellett biztositasi tevékenységet végezzen. Ezzel tulajdonképpen szélesebbé
valt az a vallalkozdi illetve tevékenységi kor, amelyek jogosultak lehetnek a pénzintézetek
finanszirozasara. A maddositassal egyidejlleg 320 millidard forintrél 1200 millidrd forintra
emelték az Eximbank garantalt forrdsoldali keretét.

»A modositas elétt hatdlyos torvény alapjan az Eximbank a finanszirozasi tevékenységét az
export- és importiigyleteknek csak meghatarozott, szlikebb korét latta el. A méddositas a
kozvetlen exportfinanszirozas mellett, azt kiegészitve, az export arualapot elGallitdk
szerz6déses beszallitdinak — alapvetSen kis- és kdzépvallalkozdknak — a finanszirozasat teszi
lehet6vé, igy a hazai hozzdadott érték részardnyanak novekedése mellett hozzajarulhat a
munkahelyteremtéshez” — olvashaté az Eximbank kozleményében.

A lépés Osszhangban van a Wekerle terv célkitlizéseivel, amely a hazai KKV-k kilfoldi —
elssorban Karpat-medencei - szerepvallaldsat, piacszerzését tamogatja. A Karpat Régio
Uzleti Halézat program keretében novemberben tovébbi terjeszkedés volt megfigyelhetd,
hiszen a halézat megnyitotta a hatodik (zletfejlesztési irodajat, Ungvdron. Az irodak
folyamatosan kapcsoljak 6ssze a kilfoldi és magyarorszagi cégeket.

Az Eurdpai Parlament oktéberben elfogadta a ,Kis- és kézépvdllalkozdsok: versenyképesség
és izleti lehetdségek” elnevezésli jelentését, amely harom, kordbban késziilt
hattértanulmanyra épil (A KKV-k szabdlyozasi terheinek minimalisra csokkentésérdl szolo
jelentés — 2011. november; A KKV-k nemzetkozivé valasardl szolé jelentés — 2011.
november; Iparpolitika: a versenyképesség erdsitése — 2011. oktéber). A dokumentum
meghatdrozza a szektor prioritdsait és bemutatja a célok eléréséhez sziikséges
intézkedéseket. Az elfogadott szoveg Osszesen 116 pontban fogalmaz meg intézkedéseket
illetve irdnyokat a KKV-fejlesztés teriiletén. Az Eurdpai Unidnak tdmogatnia kell az eurdpai
kis- és kozépvallalkozasok nemzetkoziesedését, de az unidnak a KKV-k versenyképességének
megerdsitésében is aktiv szerepet kell vallalni.

A jelentés lényeges elmozdulast tikroz az unids és tagallami szabalyozasi kornyezet
harmonizacidjara tett torekvések tekintetében. Az anyag tobbszor felhivja a figyelmet a
kiilonbségekbdl adddé ellentmondasokra. A dokumentum , kiemeli, hogy az egységes
piacnak dénté szerepe van abban, hogy a KKV-k szamdra leheté legkedvezébb kérnyezet
alakuljon ki; sajndlja, hogy ez sok teriileten még mindig nem realitds”.

Mindezek mellett a jelentés tobbszér utal a tamogatdsi rendszer atalakitdsanak
szikségességére. A beavatkozdsi eszk0zok egyszer(isitésére van sziikség. A programok
tobbnyire tal biirokratikusak ahhoz, hogy a vallalkozasok kihasznalhassak azokat.

*http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//TEXT+TA+P7-TA-2012-
0387+0+DOC+XML+VO//HU
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Szabalyozasi kornyezet

Az idén a NAV egy Uj szlirGeljarast kezdett alkalmazni a koltségvetésre nézve kockazatosnak
tartott vallalkozdsok kisz(irésére. Kockdazatelemzés dltal kivalasztott cégeknek kérddivet
kialdott ki, és amennyiben a cégek nem kildték ezeket vissza nagyon rovid hatdridével,
torolték 6ket a cégnyilvantartdsbdl, és az lUgyvezetGik 6t évig nem vezethetnek vallalkozast,
és nem lehetnek vdllalkozas tobbségi tulajdonosai. Iddig a NAV 26 ezer kérdbivet kiildott ki,
és 5000 céget torolt a nyilvantartasbdl. A fiktiv, illetve az addcsaldsra létrejott cégek
kiszlrése helyes torekvés, azonban sajtétuddsitdsok szerint j6 néhany esetben
tisztességesen mikodd cégeket is torolt a NAV, mikdzben a fellebbezés lehetdsége
gyakorlatilag nincs meg.

A Nemzetgazdasagi Minisztérium kozleményben reagdlt a problémara és jelezte, hogy
eértékelve a gyakorlati tapasztalatokat — dontott az egyébként sziikségesnek, aranyosnak és
eredményesnek itélt szabdly kisebb mddositdsardol”. Ezek szerint a NAV els6é kodrben csak
birsagot szab ki a jovGben és az ismételt felhivas elmulasztdsa utdn hataroz csak az adészam
torlésérdl. Mindezek mellett a nyilvantartasbdl torolt véllalkozasok nem lesznek 6t évre
eltiltva a tovabbi cégalapitastol.

Bizottsagi elemzés a KKV-k helyzetérol

Az Eurdpai Bizottsag 2012 oktéberében jelentette meg az EU SMEs in 2012: at the crossroads
c. éves jelentést®. A tanulmany a tagéllamok kis- és kozepes vallalkozasainak helyzetét és
valsagra vald reagdlasat mutatja be a vizsgalt id6szakban. Az elemzés attekinti az Eurdpai
Unié, az Eurdzéna, az Egyesiilt Allamok és Japan gazdasdgi mutatdéit a valsag utdni
id6szakban, és megallapitja, hogy Osszességében Eurdpa jovedelemtermelése és
foglalkoztatdsa varhatéan lassabban né ebben a kritikus idészakban, mint a madsik két
gazdasdgi centrumé. Ezutdn azt a kérdést vizsgalja részletesebben, hogy ebben milyen
szerepet jatszik a KKV-szektor.

A tanulmany megerdsiti, hogy a kis- és kozépvallalkozasok kulcsszerepet jatszanak az eurdpai
gazdasagban. Tobb mint 20 millié KKV mintegy 87 milli6 embert foglalkoztat, a versenyszféra
alkalmazottainak két harmadat, ez utdbbi nagyjabdl azonos a hazai arannyal. A KKV-k az
Eurdpai Unid gazdasaganak mintegy 58%-at teszik ki (hozzdadott érték alapjan szamitva).

® EU SMEs in 2012: at the crossroads. Annual report on small and medium-sized enterprises int he EU, 2011/12.
Rotterdam, September 2012. Ecorys. http://ec.europa.eu/enterprise/policies/sme/facts-figures-
analysis/performance-review/index_en.htm
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2. A KKV-K SZEREPE AZ EUROPAI GAZDASAGBAN

MIKRO Kis KO6zEPES KKV NAGY
OSSZESEN
VALLALKOZASOK SZAMA 92,2% 6,5% 1,1% 99,8% 0,2%
FOGLALKOZTATOTTAK 29,6% 20,6% 17,2% 67,4% 32,6%
MEGOSZLASA
BRUTTO HozzAADOTT 21,2% 18,5% 18,4% 58,1% 41,9%
ERTEK MEGOSZLASA

Forrds: EU SMEs in 2012

Az atlagos vallalatméret az Eurépai Unidban 2005 6ta csokken, az akkor 4,34-r6l, 2012-re
4,22-re esett vissza az egy vallalkozasra jutd alkalmazottak szama. A latszdlag kis valtozds a
KKV-k nagy szama miatt jelentds valtozast jelent a foglalkozatasban.

A vdlsag hatasara az Eurdpai KKV-szektor hdrom f6 mutatdja, a vallalkozdsok szama, a
jovedelemtermelés, és a foglalkoztatds visszaesett, bar a nagyvallalati szektor
teljesitménycsdokkenése még nagyobb volt. 2010-ben megallat a KKV-k szdmdanak
csokkenése, a jovedelemtermelés novekedésnek indult, azonban a foglalkoztatds tovabb
csokkent. A tanulmany el6rejelzése szerint a 2011-ben megtorpand kildbaldst kovetGen 2012
egészére vegyes teljesitmény vdrhatd, a vdllalkozdsok szam és a jovedelemtermelés ismét
néni fog, a foglalkoztatds a mikro és a kozepes kategéridkban csdkken, a kis- és a
nagyvallalatokndl novekszik.

Fontos kovetkeztetés, hogy a valsdg 6ta a KKV-k foglalkoztatdsa csokkent, a nagyvallalatoké
P 7
nott.

A tagdllamok kiilonb6z6 szektorainak, gazdasagi agazatainak kilabalasi teljesitménye eltéré.
Az atlag mogott jelent6s kilonbségek fedezhet6k fel. Mig vannak tagallamok, ahol a szektor
a valsag el6tti szintet meghaladdan teljesit, addig tobbségben vannak azok az orszagok ahol
még jelentésen elmarad a szektor teljesitménye a 2008-as szintt6l (hisz orszag).

2011-ben mindodssze Ausztria, Németorszag és (becslések alapjan) Malta KKV szektoraiban
n6tt mind a foglalkoztatds, mind a jovedelemtermelés a 2008-as szinthez képest. Belgium,
Hollandia és Svédorszag KKV- szektoraiban a jovedelemtermelés nétt, a foglalkoztatas
csokkent. Nagy-Britannidban a foglakoztatds nétt, és a jovedelemtermelés csokkent. Az
Osszes tObbi tagorszag KKV-szektoraiban mind a foglalkoztatas, mind a jovedelemtermelés
szintje alacsonyabb volt 2011-ben, mint 2008-ban.

7 . . s . . s / . ;.
Ez a jelenség latszdlag ellentmond annak, hogy az atlagos vallalatméret csokkent, azonban ez mégis
lehetséges, ha az egyes méretkategdriakon beliil csékken az atlagos vallalatméret.
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A tanulmany elGrejelzése szerint 2012-ben mar a tagorszagok KKV-szektorainak
tobbségében, koztik a magyarorszagiéban is mindkét teljesitménymutatd javulni fog.
Mindkét mutaté romlasara mar csak Gorogorszagban és Portugalidban szamitanak a szerzok.

Az Eurdpai Unié és az Egyesilt Allamok KKV-szektorait dsszehasonlitva azt latjuk, hogy az
Egyesiilt Allamokban a foglakoztatds visszaesése a valsag utdn nagyobb mértéki volt, de
2011-re a kildbalds Gteme gyorsabb lett. A KKV-k szama is gyorsabban csokkent az Egyesiilt
Allamokban, mint az Eurdépai Unidban, és vdllalkozdsok szama a kildbalds soran is
alacsonyabb maradt. Az Egyesiilt Allamokban tehat a vélsag utdn kissé nétt az &tlagos
vallalatméret, ami lehet, hogy jobb esélyt ad a tuléls cégeknek a hatékonyabb mikodésre.

A tanulmdny szerz6i nem taldltak olyan adatokat, amelyek segitségével Japan KKV-
szektordnak teljesitményét kozvetlenlll 06ssze tudtdk volna hasonlitani az eurdpai
teljesitménnyel, azonban az eltér6 mddszertannal gy(jtott adatokbdl az deril ki, hogy a
japan KKV-k jobban reagaltak a valsagra, mint az eurdpaiak, és a kilabalds is gyorsabbnak
tlint, a 2011-es adatok alapjan.

Jovedelemtermelés tekintetében az Eurdpai KKV szektor késébb kezdte el a kilabaldst, mint
az amerikai, és teljesitménye az eurdpai nagyvallalatokétdl is elmaradt. Ugyanakkor az
Egyesiilt Allamokban is a nagy cégeknél nétt gyorsabban a foglalkoztatds a valsagot
kovetdben.

Azt, hogy a valsag az Egyesiilt Allamokban névelte a véllalati koncentréciot abbdl is lathatjuk,
hogy 2010-ben és 2011-ben a nagy- és a kdzepes vallalkozasok szama gyorsabban nétt, mint
a mikro- és kisvallalkozasok szama.

Ipardgi kiilbnbségek

A 2008-ban kirobband valsag kezdete 6ta a feldolgozéipar és az épitGipar mutatta a
leger6teljesebb ingadozast a gazdasagi fejl6dést tekintve. Ami 2011-es, illetve 2012-es
éveket illeti elmondhatd, hogy Eurépaban a kdzlizemi szektor KKV-i mutattak a legnagyobb
novekedést a vallalkozdsok abszolit szamdanak tekintetében 2011-ben, mig ezen
indikatorban a legjelentGsebb gyengiilés a feldolgozdipari KKV-kban fordult el6. 2012-t
illetéen a szallitmanyozasi és raktarozasi, illetve szolgdltatasi szektorban taldlhatd KKV-ktél
varjak a legjobb teljesitményt a foglalkoztatdst és a brutté hozzdadott értéket tekintve 2012-
ben.

3. A VALLALKOZASOK SZAMANAK, A FOGLALKOZTATASNAK ES A HOZZAADOTT ERTEK EVES SZAZALEKOS
NOVEKEDESE AZ EU27 ORSZAGAIBAN, 2011-BEN

Vallalkozasok szama Foglalkoztatottak Hozzaadott érték

KKV Nagy KKV Nagy KKV Nagy
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Banyaszat, kofejtés -0,6 1,3 -2,2 -2,5 -0,5 -1,4
Feldolgozdipar -0,9 0,1 -0,6 0,0 3,8 5,8
EpitSipar 0,1 1,7 -1,7 -1,0 1,5 1,7
Kiskereskedelem -0,4 -1,4 0,3 0,0 3,4 2,9
Széllitas -0,4 -0,8 0,1 0,4 2,6 34
Szolgéltatasok -0,6 0,6 0,7 1,4 2,8 2,8

Forrds: EU SMEs in 2012

A foglalkoztatottsagban bet6ltott szerepben is komoly valtozékonysdg tapasztalhatd, a
foglalkoztatds nétt a szolgdltatdsi és kereskedelmi szektorban, viszont legnagyobb
mértékben a banydszati és az épitSipari szektorban csokkent. A bruttd hozzdadott értéket
tekintve a gyartasi és kereskedelmi szektorban taldlhaté KKV-k viszonylag nagyobb mérték
novekedést mutattak, mint az egyéb szektorok; csak bdanydaszatban és kd&fejtésben volt
visszaesés 2011-ben. Amennyiben mindharom teljesitményindikatort figyelembe vesszlk, a
kereskedelmi és szolgaltatdsi szektor KKV-it6l vartak a legjobb teljesitményt 2011-ben.

Technoldgia és tudds

A kilonboz6 szektorok KKV-inak termelékenységbeli kilonbsége igen érdekes: a
termelékenység novekedése kozvetlenil és pozitivan hat az altaldanos ndvekedési szintre
abban az esetben, ha a foglalkoztatdsban is ndvekedés kdvetkezik be. Egy szektor hozzdadott
érték novekedését szét lehet bontani foglalkoztatds novekedésre, illetve termelékenység
novekedésre. A tanulmanyban is ezt a felbontast alkalmazzak az ipar aggregat szektoraiban
talalhatd KKV szegmensekre a 2007-2012 tartd id&szakban. Szektoronként kiszamoljak az
éves bruttd hozzaadott érték novekedését és lebontjak termelékenység novekedésre,

Ve

A fenti termelékenységre, foglalkoztatdsra és hozzaadott értékre irdnyuld elemzés azt jelzi,
hogy a KKV-k fontos szerepet jatszanak az Eurdpai Unid versenyképességének fokozasaban.
A versenyképesség jellemz6en az olyan intézmények, iranyelvek és tényez6k halmazara utal,
amely meghatarozza egy orszag termelékenységi szintjét.

A tovabbiakban kitériink a tudds-intenziv szolgaltatdsi (KIS) szektorok szerepére a
versenyképesség befolydsoldsdban. Az ilyen cégek az innovdcid forrdsanak hordozdjaként
funkcionalnak, s6t az ugyfél vallalattal kialakitott szimbiotikus kapcsolatukon keresztiil
néhany KIS az innovacié tarsalkotdjaként is funkcionadl. Tekintettel a szektorokban talalhaté
kilonb6z6 méretkategdridkban tevékenykedd személyek tudasintenzitasanak eloszlasara, a
2010-es EU munkaerére vonatkozé adatai szerint a kozép- és nagyvallalatok viszonylag tobb
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magasan képzett foglalkoztatottal rendelkeznek, mint az ugyanabban a szektorban lévé
mikro- és kisvallalatok.

Az elemzés felhivja a figyelmet arra, hogy a mikrovallalkozasok az atlagosndl nagyobb
beruhazasi hajlanddsagot mutatnak, ami felveti a tudas-intenziv mikrovallalkozasok jelent&s
szerepét a gazdasag dinamizaldsdban.

4. A VALLALKOZASOK SZAMA ES ARANYA TECHNOLOGIA SZERINT, ILLETVE TUDASBAZISA MERETKATEGORIA
SZERINT AZ EU-BAN

KKV - arany az | Nagyvallalatok — arany az
osszes KKV-n beliil | dsszes nagyvallalaton beliil
(%) (%)

Feldolgozdipar

High-tech 0,2 2,6

Medium-high-tech 0,9 11,8

Medium-low-tech 3,3 9,9

Low-tech 51 12,4

Szolgdltatdsok

KIS (Tudds-intenziv szolgaltatasok) 20,9 17,2

- KIMS (Tudas-intenziv piaci szolgaltatasok) 16,5 11,6

Forrds: EU SMEs in 2012

Megjegyzés: a vdllalatok szamdt az Eurostat Structural Business Statistics alapjan jegyezték. Az ardnyokat az
egyes technoldgiai, illetve tuddsszegmens KKV-inak (illetve nagyvdllalkozdsainak) az EU-ban 1évé Gsszes KKV
(illetve nagyvdllalkozds) szamdhoz viszonyitott szdzalékdabdl szamitottdk.

Osszességében rendkiviil fontosnak tartjuk kiemelni, hogy érdemi gazdasagi fejl6dés (és
féleg a lemaradds csokkenése) kizardlag csak érdemi novekedési potencidllal bird,
tudasintenziv KKV-k segitségével valdsithatd meg. Ezen megallapitads ismeretében feltétleniil
érdemes mérlegelni az ilyen vallalkozasok tudatos (és igényeikhez illeszkedd) tamogatasat.

Magyarorszdg a nemzetkédzi adatok tiikrében

Hazankban a KKV-k szama a vdllalkozasokon belll az uniés atlagnal magasabb. A
tanulmanyban hasznalt maddszertani megkozelités szerint (csak a létszam kategdridkat
nézték, az arbevételre és a mérlegf6osszegre vonatkozd KKV korlatokat nem vették
figyelembe) a KKV-n bellil a mikrovallalkozasok (és dnfoglalkoztatdk) sulya magasabb, mig a
kis- és kozepes vallalkozasok sulya alacsonyabb mint a tagorszagok atlagaban. A
foglalkoztatottsagban betoltott szerepe a magyar mikrovallalkozasoknak —szintén
jelent6sebb, mig a hozzaadott érték tekintetében a KKV szektor elmarad az unids mutatétol.
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Az atlagos magyar KKV jellemz&en kevesebb alkalmazottat foglalkoztat, a magas darabszam
miatt ugyanakkor a foglalkoztatdsi hatdsa jelentls. Az unié atlagara jellemzé 4,2 f6vel
szemben a magyarorszagi KKV-k atlagosan 3,1 f6t foglalkoztatnak. A mikrovallalkozasoknal
(0-9 f6s kategéria) 1,6; a kisvallalkozasoknal (10-49 f6s kategdria) 19,1 mig a kozepes
vallalkozdsoknal (50-249 f6s kategdria) atlagosan 97,9 f6t foglalkoztatnak Magyarorszagon. A
nagyvallalkozasok atlagosan 834,7 fével dolgoznak.

VALLALKOZASOK OSSZETETELE KULONBOZO DIMENZIOK MENTEN (%)
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Forrds: EU SMEs in 2012

Magyarorszagon a KKV-k gazdasagi teljesitménye a valsdgot kovetben jelentSsen visszaesett.
A tanulmdnyban bemutatott adatok szerint a kildbalds az eurdpai orszag tobbségében

tapasztalthoz hasonldan lassu, a valsag el6tti szintet még nem sikerilt elérni.
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A mikrovallalkozasok teljesitménye magasabb szintrél esett vissza, de a novekedés még itt is
elmarad a valsag el6tti értékektdl.

A jelentés megdllapitja, hogy a tudas-intenziv és high-tech iparagakban er6s gazdasagok
tudtak gyorsabban kildabalni a valsagbdl.

5. A VALLALKOZASOK SZAMA ES ARANYA TECHNOLOGIA SZERINT, ILLETVE TUDASBAZISA MERETKATEGORIA
SZERINT AZ EU-BAN

KKV-n belili aranya (%)

EU Magyarorszag
Feldolgozdipar
High-tech 0,2 0,2
Medium High tech 0,9 1
Medium Low tech 3,3 3,4
Low tech 51 4,5
Szolgaltatasok
Tudasalapu szolgaltatasok 20,9 29,3
Piaci tuddasalapu szolgaltatasok 16,5 22,2

Forrds: EU SMEs in 2012
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Megjegyzés: a vdllalatok szamdt az Eurostat Structural Business Statistics alapjdn jegyezték. Az aranyokat az
egyes technoldgiai, illetve tuddsszegmens KKV-inak (illetve nagyvdllalkozdsainak) az EU-ban Iévé Gsszes KKV
(illetve nagyvdllalkozds) szamdhoz viszonyitott szdzalékdbdl szamitottdk.

Nemzetkozi 6sszehasonlitdsban, a fenti tablazatbdl 1athatd, hogy a szolgdltatasok korében és
a feldolgozdiparban is magas a tudas-intenziv szolgaltatdst nyujté vallalkozdsok sulya a KKV-
ken belll. Ebbdl a szempontbdl tehdt Magyarorszag specidlis helyzetben van — a bemutatott
adatok alapjan — hiszen a tudas-intenziv vallalkozasok magas ardnya ellenére a valsagi utani
kilabalds lassabbnak tdinik.
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