Tema: SZAKPOLITIKAI TANULMANY
Kritikus infrastruktura jelentés

Pénziigyi kozvetitorendszer

ldisse; - 2012, december

Datum 2012. december 15.

B 5747000G
B SzizaniG

16325783 (2033) sz . STRATEGOPOLIS
&2 Tefjesitdedre kgl ;




Tartalom

Vezet8i 0SSZefOgIal0......coov i 1
R T 1= 2T o] =« O 3
1.7 LAKOSSAQIi SZEGIMEINS ..evvveeeeeeeerreeeeeeeeeeeeeictteeeee e e e e et e st eeaeeeesssstsssaeeaaeseesssssssseraaeeessssssssees 3
1.1.1 A hitelportfélié minGsége, mint kiemelt kockazati tényezd ........cccceeevvveeeecinenenns 5

AV o 1 o] Lo T BT =T g =1 ¢ SRR 9
1.3 Kamatkérnyezet és KOCKAZAti MEGITEIES ..........cccuveeeceeeesiieeiieeeiieeeieeesie e 12

2 A bankszektor jOvedelmez8SEEe .......uuvieiiiiiiiieeiccee e 15



Vezetdi osszefoglalo

Mind a forint, mind a deviza alapu hiteleket tekintve nettdé hiteltorleszt6i pozicidban volt a
lakossag oktdberben. Az MNB novemberi hitelezési felmérése szerint enyhiiltek a haztartasi
hitelek feltételei a harmadik negyedévben, amit a legtébb banknal a piaci verseny fokozddasa
kényszeritett ki, mig a kockazati kornyezet tovabbra is szigoritasra 6sztonozte a bankokat. A
kereslet a varakozasoknak megfelel6en élénkilt, amire kdzel két éve nem volt példa. Ebben
szerepet jatszhat az dllami kamattamogatas, mely fokozta a lakashitelek irdnti érdekl&dést.

Ugy tiinik, hogy elérte mélypontjat a hitelmindség romlasa, a nemteljesitS hitelek aranya a
lakossagi szegmensben b6 fél szazalékponttal mérséklédott. Az MNB megvizsgalta a hazai NPL-
rata novekedése mogott allé okokat, és azt a kovetkeztetést vonta le, hogy a nemfizeté
lakashitelek allomanyanak nagyjabdl a felét magyarazzak az emelkedé hitelkamatok, a forint
arfolyamdanak gyengiilése és a foglalkoztatas visszaesése, a masik fele a bankok tulzott
kockazatvallalasdaval magyarazhaté. Fontos megallapitds, hogy a torlesztOrészletek
emelkedésének szamottevGen erGsebb hatasa volt a teljesitésre, mint a megnoévekedett
munkanélkiiliségnek.

Oktéberben a vallalatok b6 40 millidrd forint értékben torlesztettek tobb hitelt, mint amennyit
felvettek, ami az el6z6 honaphoz képest ismét visszaesést jelent. A betétdllomanyt illetéen a
kovetkez6 hédnapokban meghatarozé lehet a tranzakcids illeték bevezetése, melynek hatasara a
vallalatok betéteik egy részét kiilféldre helyezhetik. A vallalati szegmensben folytatddott a
hitelezési kondicidk szigorodasa, amit a gazdasagi kilatasok, iparag-specifikus problémak és a
kockazati tolerancia megvaltozasa indokolt. A hitelkereslet tovabbra is az tgyfelek forgdeszkoz-
finanszirozasi sziikségletébdl fakad, ugyanakkor az altaldanos kamatszinvonal csékkenése, és a
bankok kozotti verseny élénkiilése hozzajarult a hitelkereslet novekedéséhez. A vallalati
portfélid mindsége is javult, am igy is rendkiviil magas a késedelmes hitelek aranya (25,8
szazalék). A vallalati hitelek kamatai ismét mérsékl6dtek oktéber folyamdan, amiben szerepet
jatszhatott a jegybanki kamatcsokkentési sorozat.

A hazai orszagkockazatot kifejezé CDS értéke ismét mérsékl6dott november kézepétsl. E mogott
az dltalanos hangulat javuldsa mellett szabdlyozdsi okok is alltak. A megitélés torékenységét
bizonyitja azonban a magyar allamaddssag Standard & Poor’s altali lemindésitése. Az altalunk
megkérdezett elemz6k tobbsége egyetért abban, hogy bar van ra esély, hogy a kovetkezd
hénapokban a tobbi hitelmindsitd is lefokozza a magyar allamaddssagot, de ennek jelent6sége
nem meghatarozd. Véleményik szerint a bankok forraskidramlasat nem fogja felgyorsitani egy
Ujabb leminGsités, viszont a befektet6i megitélés romldsa mar okozhatja a tékemozgas

valtozasat.

Tovabb romlott a bankok jovedelmezdsége 2012 harmadik negyedévében. Raaddsul a
nagybankok polarizacidja igen magas: a brutté nyereség négyotode 6t intézményhez kothetd, a
bruttd veszteség 90 szazalékat pedig harom nagybank viseli. A mérlegf6osszeg alapjan szamitott



piaci részesedést tekintve a kérnyez6 orszagokhoz képest nem nevezhetjiik kiugréonak a hazai
bankpiac koncentracidjat. A jovedelmezdség tekintetében mar joval nagyobb eltéréseket
figyelhetiink meg az egyes hazai bankok kozott, a piacvezeté OTP kiugrd nyereséggel bir barmely
masik szerepl6vel szemben. A kedvez6bb eredményeket felmutatd bankok jellemzéen
alacsonyabb céltartalék-képzésrél, illetve a mikodési koltségek lefaragasardl szamolnak be
jelentéseikben, dm emellett Gzleti volumeniik csokkenése is megfigyelhetd.



1 Hitelezési korkép

A hitelezési helyzet kiemelt jelent6ségl a gazdasag novekedése szempontjabdl. A hitelezési
aktivitas élénkiilése a beruhdzasok és a fogyasztas fokozddasa révén a novekedés motorjat
képezheti. A hitelaktivitast azonban korldtozzak a bankokat éré novekvé veszteségek, melyek
els6sorban a banki portfélid minGségébdl és a szektort terhel6 fiskalis koltségekbdl fakadnak.
Novemberben Gjabb mddositasok lattak napvildgot a tranzakcids illetékkel kapcsolatban. Eszerint
a Kormany Kkiterjesztette a valutavaltdsra, a hitelek torlesztérészletére és a pénzforgalmi
szolgdltatasok utan felszamitott dijakra és jutalékokra. A tranzakcids illeték értékpapir-tigyletekre
vonatkozd 2014-t6l vald tervezett kiterjesztése viszont az Eurdpai Bizottsag jovahagyasatol fligg.
Az MNB el6rejelzése szerint 2014 végéig nem szamolhatunk sem a vallalati, sem a lakossagi
hitelezés érdemi javuldsaval, amit keresleti és kinalati korlatok egyittes jelenléte vetit el6re.

Az MNB hitelezési felmérésébdl kovetkeztethetlink arra, hogy az dnkormanyzatok hitelezését
tekintve a kindlati korlatok dominalnak. A bankok egyre kisebb mértékben kivannak az
onkormanyzatok szdmadra hitelt kihelyezni, ami a szdmukra meghatdrozott hitelfeltételek
szigorodasaban is tukrozédik. Mindezt a legtobb bank a gazdasdgi kildtasok és a kockazati
kérnyezet romlasaval, valamint Ggyfélkor-specifikus problémakkal magyardzza. Leginkabb az EU-s
tdmogatasokhoz kapcsoldddan a hitelek iranti kereslet élénkillését tapasztaltdk a harmadik
negyedévben, a kovetkezd fél évre vonatkozdan azonban jellemz6en mdar nem varnak tovabbi
keresletbGviilést. Szamos bank jelentette az 6nkormanyzati portfélié minGségének romlasat, és
erre szamitanak a jovoben is.

1.1 Lakossagi szegmens

A hitelezési aktivitast a lakossagi szegmensben leginkdbb a haztartasok jovedelmi helyzete
korlatozza. Oktéberben ismét tobb hitelt fizettek vissza a bankok szdmara, mint amennyit
felvettek. Ezuttal azonban nem csak a deviza alapu hiteleket tekintve, hanem a forinthitelek
esetében is nettd hiteltorleszt6k voltak a haztartasok. A szezonadlis hatdsoktdl szlirt adatok azt
mutatjak, hogy 2008 ota ez volt az els6 olyan hénap, amikor a forinthitelek torlesztése
meghaladta az Ujonnan felvett hitelek mennyiségét. A forinthitelek nagyjabdél 30 millidrd forinttal
mérséklGdtek tranzakciokbdl eredéen. Ennek oka jelentds részben a teriilet alapu tdmogatasok®
kifizetéséhez, illetve a hd végi munkanap athelyezések miatt el6rehozott bérkifizetésekhez
kothet6. A deviza alapu hiteleket is beleszamitva oktéberben 6sszesen 60 milliard forint
értékben fizetett vissza tobb hitelt a lakossag, mint amennyi Gjat felvett. A forinthitelek
szokatlan mérték( torlesztésével parhuzamosan bévilt a haztartdasok betétallomdnya is. A
szezondlis hatdsok kisz(irését kovet6en 35 milliard forintnak megfelel6 netté betételhelyezést

' A Mezégazdasagi és Vidékfejlesztési Hivatal (MVH) 2012. évi teriiletalapl tdmogatasanak 6sszege eléri a 294
milliard forintot, mely 6sszegnek kozel felét utaltak at oktéber folyaman. Ennek mintegy 60 szazaléka a haztartasok
tranzakcidit érintette.



regisztralt az MNB, mely alapvet6éen a forintbetétek novekményébdl fakadt. A nettd
hiteltorlesztdi pozicid, valamint a forint arfolyamanak kismérték( er§sodésének hatdsara tovabb
mérséklédott a teljes hitelallomany. Legnagyobb mértékben a folydszamla- (4,2 szazalék) és az
egyéb hitelek (5,5 szazalék) allomanya mérsékl6dott. A folydszamlahitelek allomanyanak hirtelen
csokkenése ugyancsak a hosszu hétvége miatt elérehozott bérkifizetésekhez kothet6. A hé végi
kifizetések automatikusan torlesztették a fenndllé folyészamlahiteleket.

1. A LAKOSSAGI HITELALLOMANY VALTOZASA HITELTIPUSOK SZERINT

Személyi  Lakascéld  Gépjarmd Aru ?s Szabad Fo’Iyo- Egyéb Osszes
. . . s egyéb felh. szamla . .
hitel hitel vasarlasi . L ) hitel hitel
fogy.-i jelzalogh. hitel
oktéber 424 3524 267 40 2290 436 238 7220
1 hénap -1,5% -0,5% -0,4% -1,4% -0,5% -4,2% -5,5% -1,0%
3 hénap -4,0% -1,0% -4,0% -6,8% -0,9% -3,7% -6,5% -1,6%
1év -17,8% -20,5% -5,7% -19,2% -14,2% 6,1% -15,6% -16,5%

Forrds: MNB

Az MNB oktdber folyamdn végzett hitelezési felmérése szerint enyhiiltek a haztartasi hitelek
feltételei a harmadik negyedévben, igy folytatédott a korrekcid a 2011 végén tapasztalt
szigoritasok utan. Mind a lakds, mind a fogyasztasi hitelek kedvez6bb feltételekkel igényelhetGek,
am a kdvetkez fél évben nem varhaté tovabbi enyhités.? Osszességében elsésorban az érjellegi
tényez6k miatt lett konnyebb a hitelfelvétel. A hitelfolydsitdsért felszamitott dijakat és a
hiteleken 1év6 szpredet tekintve a bankok tobbségénél kedvezlbbek lettek a feltételek.
Ugyanakkor, mig a fogyasztasi célu hitelek esetében mérsékl6dott, a lakashiteleket tekintve
tobbnyire emelkedett a kockazatosabb hiteleken [év6é prémium. A fogyasztdsi tipusu
hiteltermékeken bellil az arjellegli feltételek javuldsa leginkdbb a szabad felhasznalasu
jelzaloghitelekre volt jellemz6. A hitelintézetek tobbsége szigorubb feltételekhez kototte a
gépjarm(i-finanszirozast, ami a maximalis hitel/fedezet arany csokkentésében nyilvanult meg, am
ennek folytatddasa mar nem varhato.

Mind az eurdézéndban, mind a régids orszdgokban (Lengyelorszag, Csehorszag) szigorodtak a
lakashitelek feltételei, mikozben a fogyasztasi hitelek kondiciéi az eurdzénaban csak
kismértékben szigorodtak, a régid két vizsgdlt orszdgaban pedig valtozatlan szinten maradtak az
el6z6 negyedévhez képest. A lakashitelek esetén a szigoritasok leginkabb a hitelkamatok és
forraskoltségek kozotti szpredet érintették, ami megjelenik a hitelkoltség emelkedésében is. A
kamatfeldarak igy tovabb emelkedtek, és jelenleg meghaladjdk a 2009-es rekordértéket. A
kovetkez6 negyedévre vonatkozdan a valaszadd bankok az eurdézénaban és Lengyelorszdgban a
lakdshitelek feltételeinek tovabbi szigorodasat vetitik el6re, mig Csehorszdgban enyhités varhato.
A bankok visszajelzése alapjan a fogyasztasi hiteleket tekintve csak Lengyelorszagban

szamolhatunk enyhitéssel.

? A felmérés idépontjaban még nem voltak ismertek a bankadd és a tranzakcids illeték mértékét érinté kormanyzati
intézkedések, melyek hatasa megjelenhet elsésorban az érjellegl feltételekben, de a kockdzatok emelkedésén
keresztiil a nem arjellegli feltételekben is.



1. ABRA: HITELKERESLET A HAZTARTASI SZEGMENSBEN (A NOVEKEDEST ES CSOKKENEST JELZO BANKOK

ARANYANAK KULONBSEGE PIACI RESZESEDESSEL SULYOZVA)
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Forrds: MNB

Magyarorszagon az enyhitést a legtobb banknal a piaci verseny fokozéddasa kényszeritette ki,
mig a kockazati kérnyezet tovabbra is szigoritasra O0szténzi a bankokat. A bankok nagyobb
aranya jelezte a lakdscélu hitelek nyujtasanak novelésére vonatkozd szandékat. A fogyasztdsi
hiteleken belil els6sorban a személyi hitelek, valamint az druvasarldsi és egyéb hitelek esetében
szamoltak be a bankok kihelyezni kivant hitelmennyiség novekedésérél. A kereslet a
varakozasoknak megfelel6en élénkiilt, amire kozel két éve nem volt példa. Ebben szerepet
jatszhat az dllami kamattdmogatds, mely feltehet6en fokozta a lakashitelek irdnti érdeklédést.
Ennek megfelel6éen a bankok tulnyomd része elsGsorban a lakascélu hitelek keresletének
élénkilésére szamit a kovetkez6 fél évet illetéen. Bar a bankok beszamoldja szerint a szabad
felhasznaldsu jelzdloghitelek irdnti kereslet 6sszességében csokkent a bankok nagyobb részénél,
a kovetkez6 fél évre vonatkozdan a legtobb bank mar élénkiléssel kalkulal.

A hitelezési felmérés szerint a lakascélu hitelek esetén Osszességében a nemfizetési ardny
romlasardl, a fogyasztasi célu hitelek esetében javuldsrél szamoltak be a bankok. A fogyasztasi
hitelek belil elsésorban a gépjarmdhiteleket tekintve jelezték a fizetési hajlanddsag javuldsat. A
nemteljesitéskori veszteségrata, vagyis az lgyfél nemfizeté kategdriaba sorolasakor a bank altal
elszenvedett veszteség aranya ugyanakkor emelkedett, és a jov6ben e tendencia folytatéddsa
varhatoé. Ez feltehet6en a portfdlidtisztitasi lehet6ségek romlasaval fligg 6ssze. Az eredmények
némileg eltérnek az MNB altal kozzétett pénziigyi stabilitasi statisztikaktodl, melyek elemzését a
kovetkez6 alfejezet tartalmazza.

1.1.1 A hitelportfdlio min6sége, mint kiemelt kockdzati tényezdé

Ugy t(inik, hogy elérte mélypontjat a hitelmingség romlasa, dsszességében ugyanis nem romlott
tovabb az eszkézminbség 2012 harmadik negyedévére. A teljes hiteldllomanyon belldl 1



szazalékpontos csokkenést kovetéen 23,5 szdzaléknak felelt meg a késedelmes hitelek aranya,
azonban a 3 hénapot meghaladd késéssel bird, vagyis a nemfizet6 allomany aranya kismértékben
tovabb emelkedett (13,8 szazalék). A devizaban nyujtott hiteleket tekintve 26 szdzalékos volt a
késedelem ardnya, mig a forinthitelek esetén 19 szdzaléknak felelt meg ez a szam. A
vallalatoknak nyujtott hitelek késedelme 1,5 szazalékponttal javult, és ezzel 25,8 szazalékos lett
az ardny, ami azonban tovdbbra is rendkiviil magasnak szamit. Ennél is nagyobb terhet jelent a
bankszektor szamdra a lakossagi hitelek minGsége, a teljes haztartasi hitelallomanynak ugyanis
33 szazalékat teszi ki a késedelemben lévé hitelek aranya. Kedvezd ugyanakkor, hogy a
harmadik negyedévben lényegében nem novekedett tovdbb ez az arany, tovabba a nemteljesité
hitelek aranya mar b6 fél szazalékponttal mérsékl6dott. A teljes hiteldllomdanyon belll (11,5
szazalék) és a lakossdgi hitelek esetén (14 szazalék) is novekedett az atstrukturalt hitelek aranya,
amiben az arfolyamgat is szerepet jatszott.

'''''

2011. 1. 1. 1. V. 2012.1. I Il

e Késedelmes jelzaloghitelek ardnya Nemfizetd jelzéloghitelek ardnya

Forrds: PSZAF

A devizaalapu jelzdloghiteleket tekintve a gazdasagi visszaesés mellett a végtorlesztés is
rontotta az eszk6zminGséget, mivel a j6 addsok ennek folyamdan kikeriltek a portfélidbdl.
Emellett a forint gyengllése is hozzajarult a fizetési problémadkkal kiiszkodé addsok aranyanak
novekedéséhez, ami igy az év elején elérte csicspontjat (2. abra). Ezzel szemben az arfolyamgat,
a nemfizet6 addosok 25 szazalékos addssagelengedése, valamint a forint er6s6dése javulast
eredményezhet. Az arfolyamrogzitést igényl6 addsok szama azonban jelentésen alulmulta a
varakozasokat. A korabban 90 szazalékos becsiilt részvételi aranyhoz képest szeptember végéig
igen alacsony, az dllomanyra vetitve nagyjabdl 20 szazalékos részvétellel szamolhattunk. Ennek
oka feltehet6en a bonyolult konstrukcidban, illetve az ujabb hitel felvételétdl vald félelemben
keresendd, vagyis az Ugyfelek tajékozatlansagaban. A PSZAF egy hénappal az év végi hatéridé
el6tt kiadott egy kozleményt, melyben felhivta az addsok figyelmét arra, hogy a program
segitségével a tipikus Ggyfél atlagosan 400-550 ezer forint érték{ kamatfizetést takarithat meg.



Az Ot éves rogzités lejarta utan pedig jogszabaly tiltja, hogy vallalhatatlan mértékl torlesztési
kotelezettség haruljon az Ggyfélre.

Amennyiben az egyes hiteltipusokat vizsgaljuk, Ugy azt lathatjuk, hogy az 1-3 hénapos késedelmd
hiteleket illetéen a forint alapu jelzdloghitelek és a deviza alapu személyi hitelek mindsége
romlott az idei év harmadik negyedévében. Ebben a kategdridban tovdbbra is a lakascélu hitelek
esetén volt a legkedvez6bb a fizetési ardny. Ennek egyik lehetséges magyarazata, hogy a
lakdscélu hitelek jellemz&en elsé lakds megvdsdarlasat szolgaljak, igy e hitel torlesztésében
rendkivil magas a fizetési hajlanddsag. A szabad felhaszndlasu jelzdloghitelek ezzel szemben
féként fogyasztasi célokat szolgalnak, és a hitel fedezete sem feltétlenlil az adds lakédingatlana,
hanem tovabbi ingatlanok lehetnek, ami az adds hiteltorlesztéssel kapcsolatos magatartasat is
befolyasolhatja.

3. ABRA: A 31—90 NAP KOZOTTI KESEDELMU FORINT- ES DEVIZAHITELEK ARANYA AZ OSSZES FORINT- ES
DEVIZAALAPU HITELEN BELUL
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A 90 napot meghaladd késedelmd, vagyis a nemfizet6 hiteleket (non performing loans, NPL)
tekintve a deviza alapu hitelek mutattak javuldst az év elején tapasztalt jelentés mérték( romlast
kovetéen. A forint alapu lakashitelek esetében ennél a minéségi kategdridnal is romlast
tapasztalhattunk, mikézben a folydszamlahitelek és a személyi hitelek minésége nem lett mar
rosszabb. Az MNB megvizsgdlta a hazai NPL-rata ndvekedése mogott allé okokat aprilisi stabilitasi
jelentésében. Okonometriai elemzése alapjan azt a kdvetkeztetést vonta le, hogy a nemfizetd
lakashitelek allomanyanak nagyjabodl a felét magyarazzak az emelkedé hitelkamatok, a forint
arfolyamanak gyengiilése és a foglalkoztatas visszaesése, a masik fele a bankok tulzott
kockazatvallalasdval magyarazhaté. Bar a vdlsdg kapcsdn kialakuld gazdasagi visszaesés
nagymértékben hozzajarult a lakossag fizetési nehézségeihez, a korabbi éveket jellemzé laza
hitelezési feltételek 6Gnmagukban is a nemteljesité allomany emelkedéséhez vezetett volna. Mig
a foglalkoztatasi helyzet romlasa f6ként a valsag elsé periddusaban novelte az dllomanyt, addig a



kamat és az arfolyam alakuldsa folyamatosan hozzdajarultnak a fokozéddé nemfizetéshez. Fontos
megallapitds, hogy a torleszt6részletek emelkedésének szamottevéen er6sebb hatasa volt a
teljesitésre, mint a megnévekedett munkanélkiiliségnek. Az MNB azt is kifejtette jelentésében,
hogy a tavaly év végi novekedés elsGsorban a végtorlesztésnek tudhaté be, a mutatd
novekedését leginkabb a hiteldllomany jelentés mértékl csokkenése okozta.

4., ABRA: A 90 NAPOT MEGHALADO KESEDELMU FORINT- ES DEVIZAHITELEK ARANYA AZ OSSZES FORINT- ES
DEVIZAALAPU HITELEN BELUL
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Forras: MNB

Az NPL arany jelent6ségére az IMF mar a valsag kirobbandsakor felhivta a figyelmet. A
bankvalsagok kitorésének okat vizsgalé tanulmanyaban® 42 korabbi valsag vizsgalata alapjan
megadllapitotta, hogy jelentds Osszefliggés all fenn a nemfizetd hitelek mértéke és a bankvalsag
kitorése kozott, bar az ok-okozati 6sszefliggést nem tisztdzta. Az elemzés sordn szisztematikus
bankvalsagnak tekinti azt a jelenséget, amikor egy gazdasagban szdmos bank és vallalat cs6dot
jelent, némelyek pedig csak nehézségek aran képesek id6ben eleget tenni kotelezettségeiknek.
Ezzel egylitt jarhat az eszkdzdrak esése, a kamatlabak emelkedése és a t6kebearamlds elakadasa.
Az is a bankvalsag jellemzGje lehet, hogy a betétesek ilyenkor tomegesen kivanjak kivenni
megtakaritasaikat. Az adatok azt mutatjak, hogy a valutavalsag és a bankvalsag kozott is er6s a
kapcsolat, tovabba a bankvalsaghoz flizhetd fiskalis koltséges és ndvekedési vesztesége jelentSs
mértéki lehet. Az intézet 2012-ben elvégezte az adatok frissitését,* mely az utdbbi évek valsagait
is tekintetbe veszi. 2007-2011 kozott 17 orszagban allapitott meg bankvalsdgot (koztik az
Eurézdna szamos tagéllamaban és az Egyesiilt Allamokban), ahol a valsagot jelents ismérvek kozé
a bankszektort ér6 stressz jellemzGi (cs6dok, veszteségek, stb.), valamint a ment&intézkedések
(likviditasi tdmogatas, garancidk, stb.) tartoznak. Magyarorszagot ezek alapjan Lengyelorszaghoz
és Szlovénidhoz hasonldan a ,hatdresetek” kozé sorolja be, vagyis a vizsgalt ismérvek alapjan

3 http://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2008/wp08224.pdf
4 http://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2012/wp12163.pdf



még éppen nem allapithaté meg a bankvdlsag. A kdvetkezményeket tekintve az utdbbi évek
valsagai joval nagyobb mértékd veszteségeket okoztak, mint ami kordbban volt jellemz6.

1.2 Vallalati szegmens

A kedvezétlen gazdasdagi kildtasok és a bankszektort éré6 magas kockazatok és fiskalis terhek
hosszU tdvon akadalyozzdk a vdllalati hitelezést. Ennek megfelel6en folytatédott a vallalatok
nettd hiteltorlesztése, a szezonalisan igazitott adatok szerint oktéberben a vallalatok b6 40
millidrd forint értékben torlesztettek tobb hitelt, mint amennyit felvettek. Az el6z6 hénaphoz
képest ez ismét visszaesést jelent. Ekdzben az eurdzdna egészét tekintve sem tortént érdemi
javulds a tranzakcidkat illetéen, a hitelezési aktivitds tovdbbra sem tudott megindulni. A
Mez6gazdasagi és Vidékfejlesztési Hivatal oktdber folyaman kifizetett tamogatdsa a vdllalati
bankbetéteket is gyarapitotta. A kdvetkez6 hdnapokban meghatarozo lehet a tranzakcids illeték

bevezetése, melynek hatasara a vallalatok betéteik egy részét kiilfoldre helyezhetik.

5. ABRA: A VALLALATOKKAL BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK SZEZONALISAN IGAZITOTT ERTEKE (MILLIARD
FT)
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A vallalati szektor teljes hiteldllomdanya 7,8 szazalékkal mérsékl6dott az elmult egy év folyaman,
és az agazati bontast tekintve a pénziigyi tevékenységek ipardgat leszamitva minden esetben
csokkenést szamitott az MNB. Az allomany leépilése annak ellenére tortént, hogy a tavalyi év
azonos id&szakahoz képest csupdn 2-3 szdzalékot er6sodott a forint arfolyama a vezeté
devizakkal szemben. Legnagyobb mértékben a banyaszat, banyaszati szolgaltatas (-46,7 szazalék),
az informacié, kommunikacio (-31,7 szazalék), valamint a szallitas, raktarozas (-23,3) iparagak
hiteldllomanya zsugorodott. A teljes hiteldallomanynak tébb mint a fele idegen devizaban
denominalt, az egyes iparagakat tekintve a szallashely-szolgaltatds, vendéglatas (75,7 szazalék) és
az ingatlaniigyek (71,1 szazalék) vallalatai rendelkeznek a legmagasabb devizakitettséggel.



Emellett 50 szdzalékot meghaladd a deviza alapu hitelek allomanya az épitGiparban (63,2
szazalék), a pénzigyi tevékenységet végz6 vdllalatoknal (58,9 szdzalék), valamint a
feldolgozdiparban (56,1 szazalék) is.

2.  TABLAZAT: A VALLALATI HITELALLOMANY AGAZATI BONTASA (MILLIARD FT)

2012. 111 1év 2012. 111 1év
Mezﬁogazd{asag,{vadgazdalkodas, 325 -2,3% Informacié, kommunikacié 101 -31,7%
erd6gazdalkodas
Banyaszat, banyaszati szolgaltatds 11 -46,7%  Széllitas, raktarozas 345 -23,3%
Feldolgozdipar 1129 -9,1%  Pénziigyi tevékenység 156 20,3%
Vllllanllolsenergla-, B oG8 311 -7,1% Ingatlaniigyek 2 000 -3,0%
vizellatas
Epitsipar 581 -8.2% Z\a/kmal, tudomanyos, mszaki 432 -16,8%
Kereskedelem, gépjarmdjavitas 1087 -2,1% Egyéb tevékenységek 220 -15,4%
Szallashely-szolgaltatds, vendéglatas 223 -9,6% Teljes hitelallomany 6 981 -7,8%
Forrds: MNB

A haztartasokhoz képest azonban a vallalatok esetében nem jelent akkora mértékii kockazatot
a devizakitettség. Ennek oka egyrészt abban rejlik, hogy a vallalati hitelek esetében jellemzéen
referenciakamathoz kototten torténik az arazds, vagyis a valsdg ota jellemz6 nagymértéki
arfolyamgyengiilés a kamat mérséklédésével jarhatott egyltt, ami ellensulyozta az arfolyam
torleszt6részletekre gyakorolt hatasat. Masrészt a vallalatok egy része exporttevékenysége
révén rendelkezik természetes fedezettséggel, vagy mas médon fedezheti kitettségét. Az MKIK
GVI és a Kopint-Tarki 2009 tavaszan végzett 300 vallalat kérd8ives megkérdezése® alapjan a
vallalatoknak csupan 9,3 szazalékara igaz, hogy rendelkezik kiilfoldi devizaban felvett hitellel, de
nem exportal. Ezeken a vdllalatokon beliil is nagyardnyban képviseltek az 1 millidrd forint feletti
arbevétellel rendelkezd, és részben vagy egészben kiilfoldi tulajdonban [évé cégek, ami mérsékli
a kitettségbdl fakadd kockazatot. Az egyes gazdasdgi dgakat tekintve a kereskedelem, illetve a
szolgdltatasok teriletén jellemz6 a devizakitettség. Az arfolyamkockazatnak kitett vallalatok
tobbsége ugyanakkor értékesitésének csokkenését jelezte, nem tervezett beruhdzast, és az
alkalmazotti bérek stagnaldsara szamitott a felmérés idépontjaban.

Az MNB hitelezési felmérése szerint folytatdédott a hitelezési kondiciok szigorodasa a vallalati
szegmensben. A kovetkez6 fél évben azonban a bankok visszajelzései alapjan nem varhatdé
valtozds a hitelfeltételekben. A szigoritds mind az arjellegli, mind a nem arjellegli feltételeket
érintette. A bankok tobbségénél novekedett a kockazati prémium és szélesedett a kamatszpred.
Emellett mérsékl6dott a maximalis hitelnagysag, magasabb lett a minimalis hitelképességi szint,
tovabba szigorodtak a fedezeti kovetelmények és a megkovetelt szerz6déses
kotelezettségvallalas feltételei. A hitelkeret maximalis nagysdgat a kis- és mikrovallalatok
esetében korlatoztak tovdbb a bankok, mig a hitelkamat és a forraskoltségek kozotti szpred
szélesedése a nagy- és kozepes vallalatok hiteleire volt jellemz8. Az Gsszes tobbi feltétel

> http://www.kopint-tarki.hu/tanulmanyaink/vallalatok%20_valsagban_2009_MT.pdf
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szigoroddsa a bankok tobbségénél mindegyik vdéllalatméret esetén tapasztalhaté volt. A
kovetkezé fél évet tekintve els6sorban a kis- és mikrovallalatok esetében terveznek a
hitelintézetek tovabbi szigoritast, méghozza az arjellegl feltételekre vonatkozdan. A szigoritds az
Uzleti célu ingatlanhiteleket is érintette, a kovetkezd fél évben leginkdbb a logisztikai kozpontok
finanszirozasat érint6 hitelek esetében varhatd tovabbi szigoritas.

A vallalati hitelek szigoritdsa folytatddott az eurézénaban és a régids orszagok tobbségében is.
Azonban 0Osszevetve a kelet-k6zép-eurdpai atlagot a magyar adatokkal azt lathatjuk, hogy az
elmult negyedévben is a magyar piacon volt nagyobb ardnyu szigoritds. A vizsgdlt orszagok a
szigoritas f6 okaként az alacsony hitelezési hajlanddsagot jelolték meg. A hitelezési képesség —
azon belil is a t6kehelyzet — bar kisebb ardnyban, de problémat jelentett az eurdzéndban, a
régids orszagok kozll pedig csak Csehorszdgban jelezték jelent6ségét.

6. ABRA: HITELKERESLET A VALLALATI SZEGMENSBEN (A NOVEKEDEST ES CSOKKENEST JELZO BANKOK
ARANYANAK KULONBSEGE PIACI RESZESEDESSEL SULYOZVA)
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A bankok visszajelzése alapjdn a szigoritast a gazdasagi kilatasok, iparag-specifikus problémak
és a kockazati tolerancia megvaltozasa indokolta. A hitelezési hajlanddsdg tehat tovabb
mérséklédott, emellett a t6kehelyzet romlasa, mint hitelezési képességet meghatarozd tényezd
is felmerilt néhany bankndl. Eltekintve a kis- és mikrovallalatok szegmensétdl 6sszességében
nem valtozott szamottevden a kihelyezni kivant hitelmennyiség, a kovetkezé fél évben azonban
ennek emelkedésével szamolnak a bankok. Az Uzleti célu ingatlan-hiteleken belil a logisztikai
kozpontok és irodahazak finanszirozasahoz nyujtott hitelek kihelyezni kivdnt mennyiségérdl
szamoltak be a bankok, mig ndvekvé hitelkeresletet a logisztikai kozpontokhoz kapcsoléddan
érzékeltek. A keresletet azonban visszafogja az alacsony ingatlan-beruhazasi kedv, az Uzleti
ingatlanpiac helyzete, illetve az lUgyfelek elégtelen sajat forrdsa. A tobbi hiteltipust tekintve a
legtobb hitelintézet a forinthitelek esetében, és tdbbnyire a nagy és kodzepes vallalatok
tekintetében varja a kereslet élénkilését. A kereslet tovabbra is az Ugyfelek forgdeszkodz-
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finanszirozasi sziikségletébdl fakad, ugyanakkor az altalanos kamatszinvonal csdokkenése, és a
bankok kozotti verseny élénkiilése hozzajarult a hitelkereslet novekedéséhez. A targyieszkoz-
beruhdzdsok iranti kereslet tovdbbra sem fokozédott, a hosszu lejaratu hitelek iranti kereslet

gyenglilésérdl szamolt be a bankok nagyobb része.

A bankok vdlaszai alatdmasztjak a vallalati hitelportfélié javuldsat, a jovében azonban a
nemfizetési ardny romldsara szdmitanak. Az lizleti céld ingatlanhitelek min&sége mindazondltal
ismét romlott. Lebontva a kérdést az egyes ipardgakra, a villamosenergia-, gaz-, hé- és vizellatds,
az épitGipar, az informacié, kommunikacid, a pénzigyi tevékenység, valamint az ingatlaniigyek,
gazdasagi szolgdltatdsok iparagdban szamolt be a bankok nagyobb része a portféliomin&ség
romldsarél. A nemteljesitéskori veszteségrata a hdaztartdsok szegmenséhez hasonldan
emelkedett.

1.3 Kamatkornyezet és kockazati megitélés

A vallalati hitelek kamatai ismét mérséklédtek oktober folyaman, amiben szerepet jatszhatott
a jegybanki kamatcsokkentési sorozat. A hiteldllomanynak ugyanis nagyjabdl a fele forint alapu,
és a lakossagi hitelekkel ellentétben a vallalati hiteleket a referenciakamathoz kotott, rogzitett
feldras kamatozas jellemzi. Emiatt a jegybanki kamatcsokkentések néhany hdénap késéssel, az
atarazédasi periddusnak megfeleléen megjelennek a teljes hitelkamat szintjében. Az 4] hitelek
kamatai is mérsékl6dtek, amit azonban nem kovetett a kereslet szamottevé élénkilése. Az Uj
hitelek esetében a kamatszint csokkenését a hitelezett vallalatok korének sziikulése is okozhatta,
a szigorubb feltételek miatt ugyanis csak a kevésbé kockazatos lgyfelek kaphatnak kolcsont,
mégpedig alacsonyabb kamat mellett.

7. ABRA: A HAZTARTASOK ES A VALLALATOK HITELKOLTSEGEINEK ALAKULASA (SZAZALEK)
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Az MNB novemberi végi ismételt kamatcsokkentését kovetden jelenleg 6 szdzalékos szinten all az
irdnyadd kamatldb. A Monetaris Tanacs a gyenge kereslet fennmaradasat feltételezi, és
szamitasai szerint az inflacids cél 2014-ben lesz elérhet6 az dtmeneti sokkok hatasainak kifutasat
kovetden. Az oktéberi alacsonyabb inflacié elsésorban az Gizemanyagarak mérséklédésével és a
szabalyozott arak visszafogott alakuldsaval magyarazhaté. A vallalatok fokozott megaddztatasa
felfelé mutatd inflaciés kockdzatot jelent koltségeik emelkedése révén. A tandcs megitélése
szerint a bejelentett kormanyzati intézkedések amellett, hogy koézéptavon koltségoldali
inflaciés nyomast okozhatnak, a bankrendszer t6kevonzo képességének csokkentésén és a
hitelezés visszafogasan keresztiil a gazdasagi novekedést is mérsékelhetik. A kockazati
megitélés javuldsanak tartds fennmaraddsa mérsékelheti az inflacios kockdzatokat.

8. ABRA: A FGBB KOCKAZATI INDEXEK ALAKULASA
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A nemzetkozi hangulatjavulast szemléltetik a kockazatkeriilés mértékét kifejez6 indexek (8.
abra). Az amerikai piac szereplGinek kockazati toleranciajat kifejezé VIX ,félelemindex”, mely az
S&P 500 részvényindex volatilitdsat mutatja, mérséklédott november folyaman, ami a
kockazatvallalasi hajlanddsag novekedését jelzi. Az index eurdpai megfeleléje, az Euro Stoxx 50
indexre vonatkozé opcidk alapjan szamitott VStoxx értéke is csokkent. A két mutatd kozotti rés
azt mutatja, hogy a befekteték jobban biznak az amerikai papirok teljesitményében, és ezért
nagyobb kockazatot mernek vallalni a tengerentuli piacokon. Ez a rés azonban jelent6s
mértékben szlkiilt november folyaman. Egyuttal a hazai orszagkockazatot kifejez6 CDS értéke is
mérséklédik, ami a teljes kelet-kozép-eurdpai régidban jellemz6 volt. E mogoétt az altalanos
hangulat javulasa mellett szabalyozasi okok is alltak. Az EU szabalyai szerint ugyanis november
elsejétdl tilos fedezetlen short poziciét tartani. Emiatt a piaci szerepl6k vagy lezartak
pozicidjukat, vagy megvasaroltak a mogottes terméket. Ez egyszerre okozta a CDS zuhandsat,
valamint a kotvény és devizaarfolyamok erésodését. A megitélés torékenységét bizonyitja
azonban a magyar allamaddéssag Standard & Poor’s altali lemindsitése, igy a jegybank a
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stabilitas érdekében tovabbra is fontosnak tartja a nemzetkozi szervezetekkel torténd
megallapodast.

A hitelmingsité a ndvekedési kilatdsok romlasaval indokolta a hazai allamaddssag lemingsitését,
és a kiszamithatatlan gazdasagpolitikara hivja fel a figyelmet. Ezzel az S&P tartja érvényben a
leggyengébb allamaddssag-besoroldst Magyarorszagra vonatkozdan, bar jelenleg egyik nagy
hitelminGsit6 sem ajanlja befektetésre a magyar allampapirokat. A hitelminésité véleménye
szerint a kormdnyzat ,unortodox” gazdasdagpolitikdja — kilonos tekintettel a pénzlgyi szektort
érintd intézkedésekre — erodaljak a gazdasag kozéptdvu novekedési potencialjat, ami végsé sordn
az adllamaddssag csokkentését neheziti meg. Az elmult hdnapokban hozott intézkedések, melyek
a fiskalis kiigazitds terhét néhdny kulcsfontossagl szolgdltatasi szektorra haritjdk, nagyban
hozzajarulhatnak a kildbalas lelassuldsdhoz. A bankszektort ér6 fiskalis terhek mérséklik a bankok
hitelezési hajlanddsagat, ami fékezi a beruhazasokat. A vallalati szektort érint6é addéemelések —
beleértve a telekommunikacids és az energiaszektor kilonaddjat — ugyancsak kedvezétlenek a
gazdasag szdmara a beruhdzdsokra és a foglalkoztatasra gyakorolt hatasuk révén. Ugyanakkor a
hitelmindsité kedvezének itéli azt, hogy a feldolgozdipar nem részesiilt a terhekbdl, tovabba a
kkv-k tamogatdsat is Gdvozli. Felhivja ra a figyelmet, hogy a hazai bankszektorban kiterjedtebb a
t6keattétel csokkenése, mint a régié tobbi orszagdban, bar az anyabankoktdl érkezett tGke ezt
valamelyest ellensulyozza. Az S&P mindazonaltal ugy véli, hogy emiatt a gazdasagi novekedést
illetéen kritikusnak szamito hitelkindlat kozéptavon stagnalni fog.

A hitelbesorolas javulasat eredményezhetnék olyan kormanyzati intézkedések, melyek 6sztonzik
a beruhazdsokat, tovabbd az S&P kedvezének itélné a kils6é addssag tartds csokkenését is.
Amennyiben azonban a gazdasagi visszaesés a vartnal jobban elmélyil, a hiteldllomany
zsugorodasa felgyorsul, vagy amennyiben a kiilsé finanszirozasi kornyezet vagy a koltségvetés
romlik, Ugy tovabbi leminGsités varhatd. Az altalunk megkérdezett elemzék tébbsége egyetért
abban, hogy bar van ra esély, hogy a kévetkez6 hénapokban a tobbi hitelmingsité is lefokozza
a magyar allamaddssagot, de ennek jelent6sége nem meghatarozo. Véleményiik szerint a
bankok forraskidramlasat nem fogja felgyorsitani egy Ujabb lemingsités, viszont a befektetdi
megitélés romldsa mar okozhatja a t6kemozgds valtozasat. Meglatdsuk szerint ugyanakkor az
anyabankok aktiv szerepvallalasa és az FX-swap piacon tapasztalhaté futamid6-hosszabbodds
csokkenti a devizalikviditasi kockazatokat. Az Uj forrasok irdnti igény pedig csekély mértéki a
maganszektor netté hiteltorlesztéi pozicidjabol fakaddan, és ez a meérlegalkalmazkodds a
gazdasagi kildtasok — és ezzel a befektet6i megitélés — romldsa esetén csak még inkabb
feler6sodne. Egyes elemz6i vélemények szerint elkeriilheté lett volna a lemingsités az IMF/EU-
megadllapodas létrehozasaval.
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2 A bankszektor jovedelmez6sége

Tovabb romlott a bankok jovedelmezésége 2012 harmadik negyedévében. A bankszektor elsé
harom negyedévi addzott eredménye -10,5 milliard forintnak felelt meg, mig egy évvel ezel6tt
56,7 milliard forintos profitot termeltek. A nagybankok polarizaciéja igen magas: a brutté
nyereség négyotode 6t intézményhez kothetd, a brutté veszteség 90 szazalékat pedig harom
nagybank viseli. A kamateredmény az el6z6 negyedévhez hasonldan alakult, az el6z§ két év
azonos id6szakdhoz mérten ugyanakkor romlott az egyenleg els6sorban a kamatraforditasok
emelkedése miatt. A pénzigyi és befektetési szolgdltatasok eredménye 100-200 milliard forinttal
marad el az el6z6 évekét6l. Emellett a rendkiviili eredmény is tovabb csokkent, mikozben a
m(ikddési koltségek nem valtoztak jelent6s mértékben, igy az addzas el6tti eredmény 80-250
millidrd forinttal lett alacsonyabb a korabbi évekhez képest. A legnagyobb visszaesés mégis az
egyéb nem kamateredmény soran jelentkezett, ahol 150-330 millidrdos volt a csokkenés az el6z6
harom év azonos id6szakahoz képest. Ezen beliil a legnagyobb veszteségtételek a kiilonadd és a
sajat kovetelés leirdsabdl vagy értékesitésébdl szarmazd veszteség. Az értékvesztés és a kockazati
céltartalék vdltozasa ugyanakkor lényegesen kevesebb lett, mint az el6z6 negyedévben, vagy az
egy évvel kordbban regisztralt adat. A végtorlesztés és a portféliotisztitas kovetkezménye, hogy
bar a rossz hitelektdl valé megszabadulas veszteségekkel jar, am egyuttal az azokra korabban
képzett céltartalék felszabadithatd. Az alacsony Uzleti aktivitas kovetkeztében a mérlegf6osszeg
egyre zsugorodik, a haztartasok és a vallalatok szamara nyujtott hitelek allomanya 12 szazalékot
esett egy év alatt.

9. ABRA: SAJATTGKE-ARANYOS NYERESEG (ROE) ES OSSZETEVOINEK ALAKULASA
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A koncentraciot méré Herfindahl-Hirschmann-index a piacon |évé vallalatok piaci részesedésének
négyzetosszegével jellemzi az adott szektor piaci szerkezetét. A HHI értéke 0 és 1 kozé eshet,
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ahol akkor kapunk 1-hez kozeli értéket, ha a piacot néhany nagy szerepld uralja, mig az 0-hoz
kozeli érték annak a jele, hogy a piacon sok, egyenként alacsony piaci részesedéssel bird szerepld
van jelen. Régids kornyezetbe helyezve a mutatot lathatjuk, hogy bar a mérlegf66sszeg alapjan
szamitott piaci részesedést tekintve az OTP kozel egyharmaddt uralja a piacnak, a kérnyezé
orszagokhoz képest nem nevezhetjiik kiugronak a hazai bankpiac koncentraciéjat. A historikus
adatokat vizsgalva azt lathatjuk, hogy a magyar bankszektor koncentraciéja a 90-es évek 6ta
mérsékl6dott. A jovedelmezdség tekintetében mar joval nagyobb eltéréseket figyelhetiink meg
az egyes hazai bankok kozott, a piacvezeté OTP kiugrd nyereséggel bir barmely masik szereplével
szemben. A kedvez6bb eredményeket felmutatd bankok jellemz&en alacsonyabb céltartalék-
képzésrél, a mikodési koltségek lefaragasardl szamolnak be jelentéseikben, am emellett az tzleti
volumen csokkenése is megfigyelhetd.

10. ABRA: A KELET-KOZEP-EUROPAI ORSZAGOK BANKSZEKTORAINAK KONCENTRACIOJA (HHI)* 2011 VEGEN
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Megjegyzés: A mutato magasabb értéke fokozottabb koncentrdciot jeldl.

Az OTP kilenc havi 74,1 milliard forintos eredménye alacsonyabb a tavalyihoz képest, mely
nagyrészt a m(ikodési eredmény romlasanak tudhaté be. A bazisid6szakhoz képest rosszabb
netté kamateredmény a végtorlesztés miatt csékkené kamatozé allomanyok, illetve a
fokozodé betétpiaci verseny nyoman sziikiil6 betéti marzsok miatt koévetkezett be. A
portfélioromlas lassuldsat az erésebb forint arfolyam és az arfolyamgat pozitiv hatasa mellett a
javuld nagyvallalati portfdlidval magyarazza a bank gyorsjelentésében. A nemfizetd hiteldllomany
aranya még igy is 16,1 szazalékos volt szeptember végén. A hiteldllomany &arfolyamsz(rt
zsugorodasa éves szinten 8 szdzalékos volt, melyen beliil a lakossagi hitelek allomanya 9
szazalékkal, a vallalati hitelek dllomdanya 2 szazalékkal esett. Hitelnovekedést egyediil a mikro- és
kisvallalati szegmensben ért el a bank.
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A K&H Bank 14,6 milliard forintos nyereséggel zarta a harmadik negyedévet, ami jelentGs
javulasnak szamit az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest. Tavaly a végtorlesztésre elszamolt
veszteségek huztak le az eredményt, melynek hatdsa a jelen szamokban is megjelenik, egyrészt a
kozel otodével alacsonyabb hiteldllomanyban, masrészt a bevételek visszaesésében. A nettd
kamatbevételek 29 szdzalékkal csokkentek egy év alatt, de emellett a megndvekedett deviza
finanszirozasi koltségek is rontjdk a bank eredményességét. A hitelportfélioban bekovetkezd
stabilizalodas ugyanakkor éves osszevetésben 89 szazalékkal csokkentette a céltartalékok
szintjét, a nemteljesit6 hitelek ardnya ugyanis 12,7 szadzalékra mérsékl6dott. Az UniCredit
magyar lednybankja pozitivan zarta a harmadik negyedévet, méghozza 15,6 milliard forinttal. A
bankcsoport eredményjavuldasa meglepetést okozott a piacok szamadra, amely a beszamold
szerint a kéltségcsokkentési intézkedéseknek koszénhetd.

Az Erste Bank kozel 18 millidrd forintos vesztesége még mindig |ényegesen kedvezGbbnek szamit
a tavalyi év eredményéhez képest. A relativ kedvez6bb adat az enyhiil6 kockazatokbodl fakado
alacsonyabb céltartalék-képzésnek készonhetd. A portfélid minGsége mindazonaltal tovabbra is
rendkiviil kedvezétlen: a teljes hiteldllomdny tobb mint 25 szazaléka volt 90 napon tuli
késedelemben. Ehhez jelentGs mértékben jarult hozzd a végtorlesztés, mely a jobb min&ségi
hiteldllomany csdkkenése révén rontotta a nemfizet6 allomany ardnyat. A bankcsoportot
tekintve a mutatéd alapjan még igy is kedvez6bb ez az érték az ukran és a roman
lednybankokénadl. A lassu kilabalas érdekében azonban tébb mint 300 embert bocsatott el a
pénzintézet.

11. ABRA: A NAGYBANKOK ELS® HAROM NEGYEDEVENEK EREDMENYE ES A NEMFIZETESI ARANY
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A Raiffeisen magyar ledanybankja 27,5 millidrd forintos veszteséget termelt az idei év elsé kilenc
hénapja soran, ami azonban az el6z6 évhez képest jelentés mértékl javuldsnak szamit. Bar
romlott a kamateredmény, egyuttal a mikodési és a kockazati koltségek is csokkentek. A nettd
kamatbevétel visszaesését az (zleti volumen csokkenésével és a finanszirozasi koltségek
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emelkedésével magyarazza a Raiffeisen Bank International jelentésében. A miikddési koltségek
mérsékl6dését eredményezte, hogy az elmult egy évben 237 alkalmazottat bocsatott el a
magyar leanybank. A [étszamcsokkentés a tobbi kelet-kozép-eurdpai lednybankot is jellemezte.
A hitelkockazati céltartalék visszaesése legnagyobbrészt a végtorlesztéshez kothets. A
hiteldllomany 8,2 szdzalékot zsugorodott egy év alatt, mikdzben kismértékben nétt a betétek
allomanya. Az NPL rata valamelyest mérsékl6dott az el6z6 negyedévhez képest, a gyorsjelentés
szerint azonban a nemfizetd dllomany névekedésére szamithatunk.

Az MKB Bank eredményének romlasa elsGsorban a céltartalékolds emelkedésének volt
koszonhetd. A magyar lednybank veszteségét a legnagyobb eredményrontd tételnek nevezi a
Bayerische Landesbank beszamoldjaban. Mindezt a magas fiskalis koltségek mellett a romlo
gazdasagi kornyezettel magyarazza, melyek kovetkeztében bar az el6z6 évhez képest
valamelyest mérsékl6dott, de még mindig magas a céltartalékok szintje. Emellett az lzleti
tevékenység romlasardl is beszamol a jelentés, amit a deviza alapu jelzdloghitelezést
ellehetetlenit6 intézkedéshez koti. Mindezek kovetkeztében az anyabank 230 millié eurds
tékeinjekcidt intézett a magyar MKB felé.

A CIB bank esetében a szpredek mérsékl6désérdl, a finanszirozasi koltségek emelkedésérdl és a
portféliomindség romlasardol szamol be az olasz Intesa Sanpaolo jelentése. Nagymértékben
csokkent a kamatbevétel (-40,7 szazalék), a jutalékbevétel (-18,9 szazalék) és a pénziigyi
mlveletek bevétele (-71,7 szazalék) is. Ezzel szemben a mikodési koltségeket csupan b6 5
szazalékkal sikerlilt mérsékelnie a bankcsoportnak.
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