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1 Vezetoi 0sszefoglald

A gazdasagi novekedés szempontjdbdl kiemelt fontossagunak tekintjiik a hitelezési helyzet
alakulasat. Mikdzben a haztartdsi hitelezés helyzetét illetéen valamelyest javultak a kilatasok, a
vallalatok beruhazasait tovdbbra is visszafogjdk a szigoru hitelezési feltételek. Az allami
kamattamogatas szabdlyainak lazitdsa hozzajarulhat a lakascélu hitelek iranti kereslet
bdviiléséhez. Visszafoghatja az érdekl6dést, hogy az lgyfelek nehezen latjak at a rendszert és
tartanak a torlesztérészletek jovébeni nagymértékl emelkedésétdl.

A kindlati oldalt tekintve az arfolyamgat rendszerének marcius végéig valé kitolasa
hozzajarulhat a portféliomindség javulasahoz, ami névelheti a bankok hitelezési hajlanddsagat.
Az arfolyamrogzités alacsony népszerlisége mogott ez esetben is az ligyfelek bizonytalansaga és
tdjékozatlansdga dllhat. ElképzelhetS, hogy az addsok egy része nem szivesen vesz egy Ujabb
hitelt, a kordbbi rossz tapasztalatok miatt. Emellett az is szerepet jatszhat, hogy a kilonb6z6
mentécsomagok kommunikacidja rontotta az addsok fizetési fegyelmét. Véleményiink szerint
szamottevs bdévilést a haztartdsok hitelezésében, és ezzel a belsé kereslet élénkilésében csak a
lakossag jovedelmi helyzetének javuldsa hozhat.

A vallalati szegmens kozel nettd 50 milliard forint hitelt torlesztett novemberben, ami visszaesést
jelent az el6z6 hoénaphoz képest. A KPMG bankok megkérdezésén alapuld, decemberben
kozzétett vdllalathitelezési hangulatindexe tovabbra is visszaesé hitelezést vetit el6re. A bankok
haromnegyede csak kivételes esetben, vagy semmilyen korilmények kdz6tt nem hajlandd
ingatlanfejlesztési és projekthitelek nyajtdsara. Az egyes iparagakat tekintve a bankok a
mez6gazdasagot és az élelmiszeripart, valamint a termelGipart tekintik a legkedvez6bb hitelezi
célpontnak. A haldzatos iparagak (telekom, villamosenergia-, gaz-, h6é és vizszolgaltatok)
megitélése ugyanakkor feltehet6en a szektort sujtdé adék miatt érdemben romlott.

A hazai vdllalatok novemberben b6 40 millidrd forint értékben helyeztek el tobb betétet a
bankoknal, mint amennyit kivettek. A kovetkezé hénapokban meghatarozé lehet a januartdl
érvényben |évé tranzakcids illeték bevezetése, melynek hatasara a vallalatok betéteik egy
részét kilféldre helyezhetik. Mind a lakossdgi, mind a vallalati forinthitelek kamatai
mérséklédtek november folyaman, amiben szerepet jatszhatott a jegybanki kamatcsdkkentési
sorozat.

Az MNB decemberben ismét csokkentette iranyadd kamatat, melyet kdvetGen az jelenleg 5,75
szdzalékos szinten all, és a Monetdris Tandcs a kamatcsokkentési ciklus folytatasat a pénzigyi
piaci folyamatok alakuldsatol tette fliggévé. A nemzetkézi hangulat romlasat jelezték
decemberben a kockazatkeriilés mértékét kifejez6 indexek. A kockdzati kdrnyezet romldsat
tobbek kdzott az amerikai koltségvetés rendezésérdl szold targyalasok, valamint az eurdovezet
felbomlasat el6revetité taldlgatdsok okoztdk. A forint arfolyamdanak alakuldsa tikrozte a
nemzetkozi hangulat dinamikajat: decemberben 3,5 szdzalékot gyengiilt a hazai fizet6eszkoz
eurdval szembeni dra.



Az MNB rdmutatott, hogy a hazai bankok nemzetkozi viszonylatban is kiemelkedd mértéki
kamatjovedelemmel birnak, melyet részben a magas kamatmarzs magyarazhat. A kimagasld
kamatmarzs hosszabb tavon a koltségek mérsékl6dése esetén biztosithatna a régios
o6sszehasonlitasban kedvez6 jovedelmezdség helyredllasat. Mivel a magasabb kamat novekvé
addssagterhet jelent a még teljesitd lgyfelek szamara, az tovabb ronthatja a nemfizetési aranyt
és ezzel a bankok veszteségeit, tovabba a fogyasztdsra és a gazdasagi ndvekedésre is kedvezGtlen
hatassal van.

Emellett a hazai bankok a portféliominGség tekintetében is rosszabb helyzetben vannak a régio
bankszektoraihoz képest. A magasabb nemfizetési arany mogott feltehet6en az az egyik ok, hogy
hazankban a valsag révén nagyobb mértékben néttek a torlesztérészletek. Mikdzben ugyanis a
szomszédos orszagokban a referenciakamatok mérséklédését kovetve csdkkentek a devizahitelek
kamatai, addig ndlunk folyamatos emelkedés volt megfigyelhetd.

A legnagyobb hazai bank, az OTP jelentése alapjan tobb dimenzidban is a régio legrosszabb
indikatoraival rendelkezik. A piaci kapitalizaciot és a netté eredményt tekintve is elmarad
versenytarsaitdl, és emellett a hitelezés visszaesésében és a nemfizet$ hitelek aranyaban is élen
jart a tavalyi év harmadik negyedévében. Ezzel szemben a kamatmarzsot illetéen azonban
magasan kiemelkedik a régiés mezénybél. A magasabb kamat azonban novekv6 addssagterhet
jelent a még teljesitd lGgyfelek szdmdra, ami tovabb ronthatja a nemfizetési aranyt, tovabba a
fogyasztasra és a gazdasagi novekedésre is kedvezGtlen hatdssal van.

A november kdzepén bejelentett, megemelt mértékd tranzakciés add hatasa mar a 2013
januarjatél érvényes banki kondicidkban is érzékelhetd volt. A PSZAF &ltal kozzétett kozlemény
szerint a hitelintézetek csak ugy mdédosithatjak a szerz6dések feltételeit, hogy kdzben az adott
koltség szerz6désben rogzitett szamitasi mddjat nem valtoztatjdk meg. A tavalyi évhez
viszonyitott legfrissebb kondiciék alapjan 6sszességében csekélyebb mértékii dijemelés tortént
az OTP és a Raiffeisen bankokndal. Utébbi bankok nagyjabdl a tranzakcids illeték felének
megegyez6 mértékben emelték dijaikat. Teljes mértékben atharitotta ligyfeleire a pénziigyi
tranzakcids illetéket a Budapest Bank és az FHB Bank, de a Citibank, az Erste Bank, a K&H bank
és az UniCredit dijemeléseibdl is kiolvashaté a tranzakcios illeték teljes mértéke.



2 Monitoring

2.1 Hitelezési korkép

A gazdasagi novekedés szempontjdbdl kiemelt fontossagunak tekintjiik a hitelezési helyzet
alakulasat. Mikdzben a haztartdsi hitelezés helyzetét illetéen valamelyest javultak a kilatasok, a
vallalatok beruhdzdsait tovdbbra is visszafogjdk a szigoru hitelezési feltételek. A lanyha hitelezési
hajlandésag mogott elsésorban a bizonytalan gazdasagi kornyezet és a bankokat éré névekvé
veszteségek allnak, melyek féként a nemfizet6 hitelek magas aranyabdl és a szektort terhel6
addokbol fakadnak. Az idén bevezetett tranzakcids illeték és a tervezetthez képest nagyobb
mértékl bankadé a jov6ben is ronthatja a pénziigyi kdzvetitérendszer hitelaktivitasat.

2.1.1 A lakossdgi szegmens hitelezése

A mérlegalkalmazkoddsi folyamatbdl fakaddan a hdaztartdsok november folyaman is nagyobb
mértékben torlesztettek, mint amennyi Uj hitelt felvettek. A szezondlisan kiigazitott adatok
szerint kozel netté 30 milliard forint értékben torlesztették devizaalapu hiteleiket, mig netté
értelemben véve csupan 5 milliard forint értékben vettek fel uj forinthitelt, raadasul ez
tartalmazza az arfolyamgat rendszeréhez fliz6d6 gyljt6szamla-hitelek folydsitasat is.

1. ABRA: A HAZTARTASOKKAL BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK SZEZONALISAN IGAZITOTT ERTEKE (MILLIARD
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A nagymérték( torlesztésnek megfelel6en folytatédott az allomany leépiilése is. November
folyaman legnagyobb mértékben a személyi hitelek (-2,2 szazalék) és a gépjarm vasarlasi hitelek
(-2,1 szazalék) allomanya zsugorodott, mikdzben a folydszamlahitelek allomdanya 4 szazalékkal
béviilt. Utdbbi novekedés azonban bazishatassal is magyarazhaté: a targyhdnapot megel6z6



hénap végén az allomdnyt technikai hatasként csokkentette, hogy a hosszihétvége miatt
oktéberre el6rehozott bérkifizetések a fenndllé folydszamlahitelek automatikus torlesztését is
korabbra hoztak.

1. TABLAZAT: A LAKOSSAGI HITELALLOMANY VALTOZASA HITELTIPUSOK SZERINT (MILLIARD FT, SZAZALEK)

Aru és Szabad Folyo-

Személyi  Lakdscéld Gépjarmd Egyéb Osszes

hitel hitel  vasarlasi foggy;'f jelzg::gh. szh":t”;:a hitel hitel
november 424 3524 267 40 2290 436 238 7220
1 hénap 22%  1,0%  21%  03%  -12% 40%  01%  -0,9%
3 hénap 50%  23%  55%  62%  -2,9% 0,0%  7,4%  -2,8%
1év 20,1%  20,6%  8,9%  -183%  -16,0% 8,6%  -19,7% -17,3%

Forrds: MNB

Mdr a tavalyi év harmadik negyedévére vonatkozdéan a kereslet élénkiilésérdl szamoltak be a
bankok az MNB hitelezési felmérésében. Az allami kamattamogatas szabalyainak lazitasa a
lakascélu hitelek iranti kereslet tovabbi béviilését hozhatja az idei év folyaman. Az alacsony
érdeklédésre vald tekintettel ugyanis a kormany kedvez6bb feltételekhez kototte a lakashitelek
tdmogatasat a lakdspiac élénkitésének reményében. Az eredeti konstrukcidval ellentétben a
kamattdmogatas nem fog fokozatosan csokkenni az oOtéves id6szak folyaman. Emellett
novekedett az igényelhet6 kolcson osszegének felsé hatdra és a tdmogatdsba bevonhatd hasznalt
lakds értékhatara. Tovabbd az Uj konstrukcidban mar nemcsak korszer(sitéshez, hanem
bbvitéshez is igényelhetd a hitel, valamint adminisztrativ konnyitések is életbe |éptek.

2. ABRA: ROGZITETT TORLESZTESI ARFOLYAMU DEVIZAKOLCSONOK TELJES ALLOMANYA (AKTUALIS ARFOLYAMON)
ES A RESZVETELI ARANY (SZAZALEK) ALAKULASA
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A tavaly érvényes rendszerben egyes elGirdsok teljesithet6sége is csOkkentette annak
népszerlségét. Tobbek kozott most eltdrolték azt a szabdlyt, hogy haszndlt lakds vasarldsa esetén
példdul az eladdnak nyilatkozatot kellett tennie arrdl, hogy egy éven belll masik lakdst vasarol.
Amennyiben ez mégsem tortént volna meg, Ugy a hitelt igényl6 elveszithette volna a tdmogatast.
A kedvez6 mddositasok azonban visszamendleg is érvénybe lépnek, igy az (] feltételek a tavaly
beléps Ugyfelekre is vonatkoznak. Tovabbra is visszafoghatja az érdeklédést, hogy az Ugyfelek
nehezen [4tjdk a4t a rendszert és tartanak a torlesztérészletek jov6beni nagymértéki
emelkedésétdl.

A kindlati oldalt tekintve az arfolyamgat rendszerének marcius végéig vald kitolasa
hozzajarulhat a portféliomindség javulasahoz, ami névelheti a bankok hitelezési hajlanddsagat.
Az arfolyamrogzités lehet8ségével azonban kevesen éltek, ami mogott ez esetben is az lUgyfelek
bizonytalansdga és tajékozatlansaga allhatott. Elképzelhetd, hogy az addsok egy része nem
szivesen vesz fel egy Ujabb hitelt, a kordbbi rossz tapasztalatok miatt. Emellett az is szerepet
jatszhat, hogy a kilénb6z6 mentdcsomagok kommunikdcidja rontotta az addsok fizetési
fegyelmét. Novemberben valamivel kevesebben |éptek be, mint az el6z6 hdnapokban, tehat az
év végére vart felfutds még nem volt érzékelhet6. November végéig a 450 ezer érintettnek
mindegy 23 szazaléka |épett be az arfolyamgat konstrukcidba. A rogzitett arfolyamu devizahitel-
allomdny ezzel elérte a 839 millidrd forintot, amely a teljes dllomany 27 szazalékdnak felelt meg.
A résztvevék eddig 3,3 millidrd forint kamat fizetése aldl mentesiltek, és 3 millidrd forintnyi
gy(lijt6szamla-tartozast halmoztak fel.

3. ABRA: LAKOSSAGI DEVIZAADOSSAG SZOLGALAT (MILLIARD FT)
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Forrds: MNB, Szdzadvég-szamitds



A PSZAF szerint® az 4rfolyamgat-igénylés lehet8ségének hét évvel vald kitoldsa lenne kivanatos,
mivel a lakossagi hitelezésben a keresleti korlatok domindlnak. Véleményiink szerint emellett a
magasabb részvételi arany az alacsonyabb torleszt6részletek révén javithatja a lakossag
torlesztési képességét és hajlanddsagat, igy a portféliomindség javuldsa hozzajarulhat a bankok
hitelezési hajlanddsaganak novekedéséhez. Becsléseink szerint a devizaaddssaghdl fakadd
lakossagi addssagszolgdlat jelent6s mértékben fog mérsékl6dni 2013-ban, ami ugyancsak
hozzajarulhat a portfélidminéség javulasdahoz. E mogott a nagymértékl torlesztések és az
er6sebb forintarfolyam all. A jelenlegi torlesztési sebesség és arfolyam fennmaraddasat
feltételezve idén mintegy 500 milliard forinttal lehet alacsonyabb a lakossag teljes
adossagszolgalata.

2.1.2 A vdllalati szegmens hitelezése

A vallalatok a szezondlis hatasoktdl szlrt adat szerint kozel nettd 50 milliard forint hitelt
torlesztettek novemberben, ami emelkedést jelent az el6z6 hdnaphoz képest. Ekdzben az
eurdzéna egészét tekintve is nettd hiteltorlesztéek voltak a vallalatok, ennek mértéke azonban
csokkend volt az 6szi hdnapok folyaman. A hazai véllalatok novemberben b6 40 milliard forint
értékben helyeztek el tobb betétet a bankokndl, mint amennyit kivettek. A kovetkezd
hénapokban meghatarozé lehet a januartél érvényben Iévé tranzakcios illeték bevezetése,
melynek hatasara a vallalatok pénzforgalmuk, igy betéteik egy részét kiilfoldre helyezhetik.

4. ABRA: A VALLALATOKKAL BONYOLITOTT HITELTRANZAKCIOK SZEZONALISAN IGAZITOTT ERTEKE (MILLIARD
FT)

60 40
40 o - 30
20 ° - 20
° o
® - 10
0 o o i o S O
(@] ° O A o -0
20 N O
° . * d 1 10
-40
- -20
60 °©
) ) - -30
-80 - -40
-100 -50
NN.\. \\. \\\. \A . A . A\. A\\. A\\\. <\». .\_. ~\}. -\b\- Q.\. \\. \\\. \A . A . A\. A\\. Q\\\. (\.. +. ~\>.
> Forinthitel " m=m Devizahitel
Osszes nettd hitelfelvétel/hiteltdrlesztés O Eurdzoéna (jobb tengely, millidrd eurd)

Forrds: MNB, ECB

'http://www.portfolio.hu/vallalatok/penzugy/szasz_karoly toliak ki het evvel az arfolyamgat-
igenyles hataridejet.178402.html (megjelenés: 2013. januar 18.)




A KPMG bankok megkérdezésén alapulé, decemberben koézzétett vallalathitelezési
hangulatindexe® tovébbra is visszaesé hitelezést vetit elére. A felmérésben részt vevs bankok
fele teljes egészében nyitottnak vallotta magdt Uj vallalati hitelek kihelyezésére, amely a
finanszirozasi hajlanddsag javuldsat jelzi a fél évvel korabbi, 2012. tavaszi mélyponthoz képest,
mindazonaltal a 2011-ben felmért szintet nem éri el. A m(ikodési-, a beruhdazasi- és az M&A
hitelezés terén nyitottabbak lettek a bankok, mikézben a leginkdbb elutasitott ingatlanhitelezési
hajlandésaguk tovdbb csdkkent. A bankok haromnegyede csak kivételes esetben, vagy
semmilyen koriilmények kéz6tt nem hajlando ingatlanfejlesztési és projekthitelek nyujtasara.
Az egyes iparagakat tekintve a bankok a mezégazdasagot és az élelmiszeripart, valamint a
termelGipart tekintik a legkedvezébb hitelezi célpontnak. Javult a megitélése a kereskedelem,
valamint a szallitmanyozas és logisztika ipardgaknak. A hdlézatos iparagak (telekom,
villamosenergia-, gaz-, h6- és vizszolgaltatok) megitélése ugyanakkor feltehetéen a szektort
sujté addék miatt rosszabb lett. A bankok tobbségének tapasztalata alapjan nem valtozott
szamottevéen a vallalati hiteltermékek irdnti kereslet. A bankok tovabbra is a hitelallomany
csokkenését vetitetik elére a kovetkez6 12 hdnapra vonatkozoéan, és a valaszaddk fele a
vallalati hitelportfélio-mindség romlasdra is szamit. A felmérés kitért a bankok jové évi
gazdasagi kildtasaira is, mely sordn kiderilt, hogy a megkérdezett nyolc bankbdl hat a GDP 1 és
3 szazalék kozotti visszaesésére szamit 2013-ban, vagyis jellemz6en pesszimistdbban itélik meg
a novekedési kilatasokat a kormanyzatnal.

Az MKB Bank vezérigazgaté-helyettese kifejtette a portfolio.hu-nak adott interjdjaban®, hogy
idén mar novekedést tervez a hitelezésben. Szerinte ellensulyozhatnd a hitelezés visszaesését, ha
a bankok igyekeznének aktivabban szerepet vallalni a finanszirozdsban, illetve amennyiben
konnyebbé valna az unids forrasok elérése. A vallalkozék finanszirozasa szempontjabdl
kifejezetten kedvezének tekinti a javulé pénzpiaci folyamatokat, és véleménye szerint az
alapkamat csokkentése is hozzajarulhat a hitelezési aktivitds novekedéséhez. Az alacsonyabb
kamatszintnek kdszonhetéen az MKB az elmult hénapok folyaman mar érzékelte a vallalatok
fokozddd érdekl6dését. A hitelezés Osztonzését célzé allami programok koziil a Széchenyi
Kartyat, és az Eximbank konstrukciét emelte ki az MKB vezérigazgatd-helyettese.

2.2 Kamatkornyezet és kockazati megitélés

Mind a lakossagi, mind a vallalati forinthitelek kamatai mérséklédtek november folyaman,
amiben szerepet jatszhatott a jegybanki kamatcsokkentési sorozat. A kamatvagasi ciklus

? Az index alapja a vallalati hitelezésért felel&s banki vezet6k kdrében készitett felmérés, amely egységes sulyozdssal
vesz figyelembe tiz tényez6t a kovetkez6 kiemelt terlletekrdl: a bankok nyitottsaga a vallalatok finanszirozasara
kiilonb6z6 hitelcélok szerint, a felmérésben résztvevé bankvezet6k varakozasa a bankrendszer és a sajat bankjuk
tovabba a véllalati hitelkereslet érzékelt véltozéasa
(http://www.kpmg.com/HU/hu/IssuesAndinsights/ArticlesPublications/Documents/KPMG-Vallalathitelezesi-
Hangulatindex-2012.pdf).

3http://www.portfolio.hu/vaIIaIatok/penzugy/ez a _kamatszint a jobb vallalatoknak mar kitermelheto.177870.ht
ml (megjelenés: 2013. janudr 9.)




elsésorban a vallalati hitelek kamataiban tikroz6dik, mivel a lakossagi hitelekkel ellentétben a
vallalati hiteleket a referenciakamathoz kotott, rogzitett feldras kamatozas jellemzi. gy a
jegybanki kamatcsokkentések néhany honap késéssel, az atarazddasi periddusnak megfelel6en
megjelennek a teljes hitelkamat szintjében. Az eurdé alapu hitelek kamatai ugyanakkor
noévekedtek novemberben, amiben feltehet6en a forrasszerzési koltségek kisebb mértékii
emelkedése is k6zrejatszhatott.

Az MNB decemberben ismét csokkentette irdnyadd kamatdt, melyet kovetéen az jelenleg 5,75
szazalékos szinten all. A Monetaris Tandcs megfontoldsa szerint a gyenge kereslet dezinflacids
hatdst fog kifejteni, melynek szerepe az inflacidt rovidtdvon magasan tartd koltségsokkok
kifutdsdval egyre inkdbb meghatdrozé lehet. Ekdzben a hazai kockdzati felarak a javuld
nemzetkozi hangulatnak koszonhetéen csokkentek, ami novelte a monetaris politika
mozgasterét. A Monetdris Tanacs kifejtette helyzetértékelésében, hogy a nemzetkozi
folyamatokat kett6sség jellemezte az &szi hdnapokban: az eurdzdna ismét recesszidba keriilt,
mikdzben a pénzpiaci hangulat javult, és ez a kett6sség a hazai folyamatokban is megfigyelhet6
volt.

5. ABRA: A JEGYBANK IRANYADO KAMATANAK VALTOZASA
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A Monetdris Tanacs szerint a hazai makrogazdasagi folyamatok jovGbeni alakulasat szamos
bizonytalansag ovezi. Az inflacids kilatadsok szempontjabdl meghatdrozd, hogy a vallalatok milyen
modon alkalmazkodnak a kormdnyzati intézkedések kovetkeztében novekvé termelési
koltségeikhez. Fenndll a veszélye annak, hogy koltségeik emelkedését termékeik és
szolgaltatasaik daranak novelésén keresztiil igyekeznek &thdritani, ami a fogyasztéi arak
emelkedését vonna maga utan. Am a gazdasdg kihasznélatlan kapacitasainak dezinflaciés hatasa
kovetkeztében feltehetéen korlatozott tere van a véllalatoknak arra, hogy ilyen médon atharitsak
a megnovekedett termelési koltségeiket. Emellett az adminisztrativ béremelések is felfelé
mutatd inflaciés kockazatot jelenthetnek, mely hatast a laza munkapiaci feltételek



mérsékelhetnek. A magasabb ar- és bérdinamika kialakulasat a jegybank szigoriubb monetaris
politikdval tudnd megakaddlyozni. A Monetdris Tanacs megitélése szerint Osszességében az
inflacios cél a monetaris kondiciok lazitdsa esetén is elérhetd, a kamatcsokkentési ciklus
folytatdsat a pénziigyi piaci folyamatok alakuldsatol tette fligg6vé.

A nemzetkozi hangulat romlasat jelezték decemberben a kockazatkeriilés mértékét kifejezé
indexek (6. dbra). A kockazati kdrnyezet romldsat tobbek kozott az amerikai koltségvetés
rendezésérdl szold tdrgyaldsok, valamint az eurdovezet felbomldsat el6revetité taldlgatdsok
okoztak. Az amerikai piac szerepl8inek kockazati tolerancidjat kifejez6 VIX ,félelemindex”, mely
az S&P 500 részvényindex volatilitdsat mutatja, emelkedett december folyamdan, ami a
befektet6k fokozott kockdzatkertlését jelzi. Egyuttal az index eurdpai megfelelje, az Euro Stoxx
50 indexre vonatkozé opcidk alapjan szamitott VStoxx értéke is emelkedett. A két mutatd kozotti
rés szlkiilése azt mutatja, hogy a befektet6k mar nem biznak jobban az amerikai papirok
teljesitményében, és az eurdpai és a tengerentuli piacokon hasonlé mértéki kockdzatot mernek
csak vallalni. Ez a rés a kordabbi hdénapokkal ellentétben mar nem volt lathaté december
folyaman.

6. ABRA: A FGBB KOCKAZATI INDEXEK ALAKULASA
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A forint arfolyamanak alakuldsa tikrozte a nemzetk6zi hangulat romldsat: decemberben 3,5
szazalékot gyengillt a hazai fizetGeszkdz eurdval szembeni ara. Ezzel ellentétben a hazai
orszagkockazatot kifejez6 CDS értéke valamelyest mérsékl6dott, ami a teljes kelet-kdzép-eurdpai
régidban jellemzé volt.

2.3 Régios kitekintés

A magyar bankszektor teljesitményére szdmos hazai tényez6 (végtorlesztés, bankadd) volt
hatdssal az elmult egy évben, melyek hozzdjarultak ahhoz, hogy a bankok 2012 harmadik



negyedévében bé 10 millidrd forintos veszteséget termeltek. Tovabb rontja a képet, hogy az
egyes bankok eredménye nagymértékben eltér egymastdl. A bruttd nyereség négyotode ot
intézményhez kothet6, mikozben a bruttd veszteség 90 szdzalékat harom nagybank viseli. A
rendkivil alacsony jovedelmez6ség versenyhdatranyt jelent a régids forrdsallokacidban. A
kornyezé orszagokkal Osszevetve ugyanis egyértelmUien kirajzolddik a hazai szektor gyengébb
profitabilitdsa. Mig Csehorszdg, Szlovakia és Lengyelorszdg bankjai 15-20 szdzalék korali
sajatt6ke-ardnyos addzott eredménnyel zartak 2011-ben, addig Magyarorszdg esetében -4
szazaléknak felelt meg ez a mutatd.

Az MNB ramutatott legfrissebb stabilitasi jelentésében arra, hogy a hazai bankrendszer
ugyanakkor nemzetkdzi 0sszehasonlitasban igen magas mérlegfédsszeghez viszonyitott nettd
kamatjovedelemmel bir.* A jegybank arra is felhivta a figyelmet, hogy ezt a kiemelked mértéki
kamatjovedelmet Ugy éri el a szektor, hogy portfélidjanak kozel 6téde a nemteljesités miatt
egyaltaldan nem termel kamatot. A kiemelked6 szint egyik oka a magasabb kamatmarzs, mely
elsGsorban a lakossdgi devizaalapu jelzaloghitelek esetében érvényesil. Ennek kodvetkeztében
féként a haztartasi hitelek kamatai értek el magas szinteket, mig a vallalati hitelezésben ennek
hatdsa az erGs darverseny és a referenciakamathoz kotott arazas miatt csak korlatozottan
jelenhetett meg.

7. ABRA: A BANKRENDSZER ROE MUTATOJA NEMZETKOZI OSSZEHASONLITASBAN (SZAZALEK)
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A kimagaslo kamatmarzs hosszabb tavon a koltségek mérsékl6dése esetén biztosithatna a
régids osszehasonlitasban kedvez6 jovedelmez6ség helyreallasat. ElGre tekintve azonban két f6
tényez6 akadalyozza ezt. Egyrészt a tovabbra is magas addterhek (a bankadd és a tranzakcids
illeték koltségei), masrészt a nemteljesitd hitelekbél eredd veszteségek is rontani fogjak a bankok
eredményeit. A régids viszonylatban magasnak szamitd kamatmarzs egyuttal azt is jelenti, hogy a

* Jelentés a pénzlgyi stabilitasrol 2012. november
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versenyképességet szem el6tt tartva a fokozddod veszteségek ellensulyozdsa érdekében az mar
nem novelhet6 tovabb jelentés mértékben. Emellett mivel a magasabb kamat ndvekvé
addssagterhet jelent a még teljesitd ligyfelek szamara, az tovabb ronthatja a nemfizetési
aranyt és ezzel a bankok veszteségeit, tovabba a fogyasztasra és a gazdasagi novekedésre is
kedvezdGtlen hatdssal van. A novekedési dldozat lehetésége mellett a kontraszelekcid veszélye is
fenndll, mely megfontolds szerint a kamatok emelkedése esetén a raciondlis lUgyfelek nem
vesznek fel hitelt, és igy csak a kevésbé megbizhaté tgyfelek maradnak a rendszerben. Alternativ
bevételi forrasok hianydban a hazai bankok mégis abban érdekeltek, hogy fenntartsdk a
nemzetkozi 6sszehasonlitasban is magasnak szamitd kamatmarzsot.

Bar a Kormdanynak voltak torekvései az atlathatd drazas szabdlyozdsdra vonatkozdan, am ennek
hatasa a fenndlld lakossagi hitelallomanyra vonatkozéan nem volt jelentds. A tavaly aprilis 1. 6ta
él6 szabaly szerint az GUjonnan nyujtott hitelek kamatozasa mar csak referenciakamathoz kotott
lehet, azonban a meglévé hitelallomany nagy részét illetéen ez nem érvényesiilt. A kordabban
folydsitott hitelek esetében ugyanis a bankok altal felkinalt szerz6désmddositas feltehet&en
kedvezétlen volt az lgyfelek szdmara, igy azoknak csak csekély része élt ezzel a lehetb6séggel, és
igy a bankok arazasi ereje tovabbra is fennmaradt.

8. ABRA: EGYES BANKRENDSZEREK MERLEGFOOSSZEG-ARANYOS KAMATJOVEDELME 2012 ELSO FELEVEBEN

Forrds: ECB

Nemzetkozi viszonylatban az is megfigyelhetd, hogy a hazai bankoknal a bevételek nagyobb része
kotédik a kamathoz, mig a kilfoldi bankok esetén a jutalékbevételnek van nagyobb szerepe. A
tranzakcios illeték ugyanakkor a dijak novekedése révén emelheti a magyar bankszektor
jutalékeredményét, és ezzel tovdbb rontana annak versenyképességét. Amennyiben azonban a
pénzforgalom egy része a magasabb dijak miatt kilféldre tavozik, akkor az a jutalékbevételek
lemorzsoléddasat okozhatja.
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9. ABRA: NEMTELJESITO ES KETES HITELEK ARANYA A TELJES HITELALLOMANYHOZ VISZONY{TVA (2012 ELSO
FELEVE, SZAZALEK)
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Emellett a hazai bankok a portféliominGség tekintetében is rosszabb helyzetben vannak a régio
bankszektoraihoz képest. A magasabb nemfizetési ardny mogott feltehet6en az az egyik ok, hogy
hazédnkban a valsag révén nagyobb mértékben néttek a torlesztGrészletek. Mikdzben ugyanis a
szomszédos orszdgokban a referenciakamatok mérséklGdését kdvetve csokkentek a devizahitelek
kamatai, addig nalunk folyamatos emelkedés volt megfigyelhetd. Végiil a hitelezést ilelt6en azt
allapithatjuk meg, hogy Magyarorszag jelentés mértékben leszakadt a régios versenytarsakhoz
viszonyitva (9. dbra).

10. A VALLALATI HITELEZES NEMZETKOZI OSSZEHASONLITASBAN (2008.0KTOBER=100)
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Magyarorszagon a tobbi bankhoz viszonyitva kiugré nyereséggel birt a piacvezeté OTP, bar a
kilenc havi 74 millidrd forintos profitja még igy is alacsonyabb a tavalyihoz képest. Osszevetve
szamait a legnagyobb régids bankokéval kdvetkeztethetlink arra, hogy milyen a hazai bankok
versenyképessége. A portfolio.hu elemzése® arra mutatott ra, hogy az OTP tébb szempont
szerint is a régio legrosszabb szamait jelentette. Az elemzés az osztrak Raffeisen és Erste, a
lengyel PKO és Pekao, illetve a cseh tulajdont Komercni bankok teljesitményét veti 6ssze a hazai
piacvezet6 mutatdival. A bankok méretét, vagyis a piaci kapitalizdciét és a mérlegf6osszeget
tekintve is a sor végén helyezkedik el az OTP. A méretnél azonban fontosabb a bankok
jovedelemtermel6 képessége. Bar a hazai vezetd bank a netté eredmény alapjan az utolsé
helyen all, ez kisebb méretébdl is fakad. A jovedelemtermelS képességet jobban megragadja a
sajatt6ke-aranyos megtériilés (return on equity, ROE), mely alapjan az OTP a k6zépmezényben
talalhatd, mutatdéja a tavaly év eleji alacsony értékrél jelentés emelkedést kovet6en 12 szazalék
koril allt szeptember végén. A hitelezést illetéen a régids nagybankok soraban az OTP az utolsd
el6tti helyen all. A vizsgdlt bankok hitelezési tevékenységének jovedelmeziségét jellemzi a nettd
kamatmarzs, vagyis a hitelekért kapott és a forrasokért fizetett kamatok kilonbsége. Ennek
alapjan elmondhatd, hogy a vizsgdlt intézmények szinte mindegyikénél csokkenést mutatott a
,core” tevékenység jovedelmezbsége az egy évvel kordbbi szinthez hasonlitva. Ez a tendencia
els6sorban a finanszirozasi koltségek emelkedésével, illetve kisebb részben a hitelkamatok
mérsékl6désével magyarazhatd. A régio bankjai koziil magasan kiemelkedik a hazai OTP 6,5
szazalék koriili kamatmarzsa. Az elemzés azt is megallapitja, hogy a nemteljesitési arany
kiemelked6en magas az OTP-nél, és az elmult években toretlen emelkedés volt jellemz6 ra.

Ez utdbbi mutatét kiemelten fontosnak tekintjik. Egy bankrendszer biztonsagos mikodése
szempontjabdl ugyanis elengedhetetlen, hogy a piac szereplGinek kockazatellendlld-képessége
megfelel6 szintl legyen. Egy bank szabalyos mikodését hosszi tavon veszélyezteti a
portfdlidjukon elszenvedett veszteségek nagysaga. Egy pénzigyi intézmény tehdat akkor
mondhatd biztonsagosnak, ha a hitelei nem tul nagy részét érinti cs6édesemény, illetve, ha az
ezeken elszenvedett veszteségek nem fenyegetik a bank hitelezési tevékenységét. JelentGsen
megnovekedett csédvaldszinliségl hiteleknek a 90 napon tul késedelmes hitelek szamitanak,
melyeknek a teljes hiteldllomanyhoz viszonyitott allomanyat nevezziik nemteljesitési ratanak.

>Palké Istvan, Kitarulkoznak a bankok — Kész a friss rangsoruk
http://www.portfolio.hu/vallalatok/penzugy/kitarulkoztak a bankok kesz a friss rangsoruk.176466.html
(megjelenés: 2012. november 30.).
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Elemzés

3.1 A tranzakcios illeték atharitasa

A bankok az idei évt6l a szamldk kozotti tranzakcidkra alapesetben 2 ezrelékes, a
készpénzfelvételre 3 ezrelékes tranzakcids adét fizetnek. Ebbél 2013-ban dsszesen 340 milliadrd
forintot var az allam, melybdl a bankszektornak 260 millidrdot kellene befizetnie. Mivel a szektort
ezen felll kilénadd is terheli 144 milliard forint értékben, és vesztesége a tavalyi év harmadik
negyedévében 243 milliard forintnak felelt meg, igy varhatd volt a tranzakcids illeték
megjelenése a banki tgyfeleket érinté koltségekben. Jelen fejezetben azt tekintjiik at, hogy az
egyes bankoknak mennyiben van lehetdségiik az illeték atharitasara, illetve eddig milyen
maddon és milyen mértékben éltek ezzel.

3.1.1 A bankok mozgdstere

A bankok a koltségeikben, kamataikban bekovetkezd kilsS, az Ugyfél szamara kedvez6tlen
valtozdssal indokolhatjak a szerz6désmddositast, amennyiben ezt adott nappal korabban
meghirdetik. A november kdzepén bejelentett, megemelt mértékd tranzakcids adé hatdsa mar a
2013 janudrjatél érvényes kondicidkban érzékelhet6 volt, de egyes bankok februarra
vonatkozdan tovabbi dijemeléseket hirdettek meg. A PSZAF altal kozzétett kdzlemény szerint a
hitelintézetek csak uUgy modosithatjdk a szerzédések feltételeit, ha az adott koltség,
szerz6désben rogzitett szamitasi modjat nem valtoztatjadk meg. Uj dijat vagy koltséget tehdt
nem vezethetnek be a mddositds soran. Ennek megfeleléen a szamlaszerz6dés teljes
id6tartamadra vonatkozdan kizardlag olyan dij vagy koltség emelésével lehet érvényesiteni a
tranzakcios adot, amely az eredetileg megkotott Ggyfélszerz6désen is szerepel, és azt is csak a
szamitasi mod megtartasa mellett.

A mddositas tilalma akkor all fenn, ha az kedvezé6tleniil érinti az ligyfeleket, a szdmukra pozitiv
irdnya vdltoztatasokra tehdt nem érvényes. Azt, hogy a szdmitasi méd megvaltoztatasa az
Ugyfelek szamara kedvez6tlen mddositast jelent, csak a konkrét eset 6sszes korilményének
figyelembe vételével lehet megdllapitani. Ha az Uj szamitdsi mddszer révén az lgyfelek széles
korének koltségei tendenciaszerlien megemelkednek, ugy feltételezhets, hogy az emelés volt az
adott hitelintézet f6 célja. A PSZAF kifejti erre vonatkozd sajtokdzleményében, hogy kiemelt
figyelmet fordit arra, hogy a koltségnovekedés kizardlag a jogszabaly adta keretek kozott
torténhessék.

3.1.2 Adijak emelkedése 2013 janudrjatol

A januartdl érvényes Uj kondicidk alapjan azt mondhatjuk, hogy a bankok tobbsége bar eltérd
modon, de emelte dijait. A tranzakcids illeték atharitdsanak vizsgalata soran a nagyobb bankok
alapvetd szolgaltatasit vettiik figyelembe. Az 0Osszevetést nehezitette, hogy a dijak
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meghatdrozasa, vagyis a képletek bankonként eltérGek lehetnek, illetve az egyes dijak alakuldsa

bizonyos feltételek teljestlése esetén is modosulhat. Az 6sszegzs tdbla (2. tablazat) emiatt nem

teljeskord, csak az egyes bankok f6 termékeit foglalja magaba. Ez alapjan lathatjuk, hogy egyes

bankok elsésorban a tranzakcidk dijait emelték az Uj illetékhez igazodva, mig mds bankoknal a

szamlavezetési és kartyadijak is mdédosultak, vagy akdr a bankkartyas fizetés dija is valtozott.

I. Pénzforgalmi dijakat emel6 bankok

Az AXA Bank jelenleg még valtozatlan dijakat szamit fel, am februar kézepétdl az illetékre
hivatkozva emeli a tranzakcidk dijait.

A Budapest Bank mar janudr 1-t6l kezdve megemelte a pénzforgalom dijait a tranzakcids
illetéknek megfelel6en, vagyis a készpénzfelvételekhez rendre 0,3 szdzalékos, az
atutaldsokhoz 0,2 szazalékos tobbletdijat rendelt. Ennek megfelel6en dragabb lett az
ATM-bdI vald készpénzfelvétel, az internetes atutalds és a csoportos beszedések dija, de
még a bankkartyds vasarlas dra is 0,2 szazaléknak felel meg.

A Citibank is hasonld mddon drazta at termékeit: a kordbban tébbnyire dijmentes
atutalas és készpénzfelvétel dijat a tranzakcids illetéknek megfelel6en emelte meg. A
bankkartyds vasarlds viszont ingyenes maradt.

Az FHB Banknal is a készpénzfelvétel és az atutaldasok dijai emelkedtek. Az internetes
atutalas és a bankkartyas vasarlas januartdl még csak a tranzakcios illeték felével kertl
tobbe, a készpénzfelvétel pedig 40 forinttal lett dragdbb. Februartél mar a tranzakcids
illeték teljes mértéke athdritasra kerdil.

Az OTP Bank ugyancsak kizardélag a készpénzfelvétel és az atutalds dijait emelte,
méghozza relativ csekély mértékben. Azoknal a szamlatipusoknal (Elektronikus Szamla,
NET Szamla), ahol kordbban dijmentes volt az atutalds, ott egyel6re az is maradt. Szintén
valtozatlanok maradtak a csomagba foglalt kedvezmények (havi ingyenes
készpénzfelvételek, csoportos beszedési dijkedvezmények).

A Raiffeisen Bank 45 forinttal emeli az 6sszes készpénzfelvételi dijat, és a bankkartyas
vasarlasokhoz is 0,1 szazalékos dijat rendelt. Az internetes atutaldsok a tranzakcids dij
felének mértékével emelkednek.

Il. Pénzforgalmi + egyéb dijakat is emel6 bankok

A CIB Banknadl emelkedtek a szamlavezetési dijak, az éves kartyadijak és a
készpénzfelvétel dijai. Tovabbra is ingyenes viszont a bankkartyas vasarlas, és a CIB Online
Szamlacsomag esetén az internetes atutalds és a csoportos beszedés is dijmentes.

Az Erste Bank felfelé mddositotta a pénzforgalmi, illetve a szdmlavezetési és kartyadijakat
is. A tranzakcios illeték teljes mértékben megjelenik a készpénzfelvételi és az atutalasi
dijakban. Ugyanakkor a bankkartyas vasarlas, illetve egyes csomagok esetében az atutalas
is ingyenes maradt.

A K&H Bank emelte egyes termékeinek havi szamlavezetési dijat, éves kartyadijat, és a
tranzakciés addéval hasonlé mértékben emelkedtek a készpénzfelvétel koltségei. Az

15



internetes atutalas esetében az illetéknél nagyobb mértékl dijemelést alkalmazott a

bank. Ezzel szemben ugyanakkor szamos szamlacsomagba foglalt tétel ingyenes maradt.

Adott csomagok részét képezve ingyenes az éves kartyadij és az elsé néhdany

készpénzfelvétel is.

e Az UniCredit Bank mar tavaly oktéber kozepét6l magasabb dijakat szamolt fel. A

készpénzfelvétel és az atutaldsok mar ekkor dragabbak lettek, és februar 1-t6l tovabbi

emelés kovetkezik.

2. TABLAZAT: BANKOK DIJAINAK EMELKEDESE 2013-TOL (TOBBLETNOVEKEDES A KORABBI DIJAKHOZ KEPEST*)

Havi szamla- Eves Bankkartyas Készpénz- Internetes Csoportos
vezetésidij  kartyadij vasarlas felvétel atutalas beszedés
0,2 szazalék
AXA** - - - 90 Ft 30 Ft
max. 6000 Ft
0,2 szazalék L L 0,2 szazalék
Budapest 0,3 szazalék 0,2 szazalék
- - max. 6000 max. 6000
Bank = max. 6000 Ft max. 6000 Ft
0-0,2
798-1599 szazalék min.
CiB 39-126 Ft - 107-153 Ft 0-27 Ft
Ft 34 Ft, max.
6404 Ft
0-0,2
. 0,3 szazalék 0,2 szazalék szazalék
Citibank — - —
max. 6000 Ft max. 6000 Ft max. 6000
Ft
0-0,2
879-1956 L szazalék, 48—
Erste 0-700 Ft - 0,3 szazalék 0-18 Ft
Ft 79 Ft max.
6000 Ft
0,3 szazalék 0,2 szazalék 0,2 szazalék
FHB*** - - -
max. 6000 Ft max. 6000 Ft max. 6000 Ft
0-0,3
0-0,2 szazalék + szazalék min.
K&H 0-956 Ft 0-900 Ft - 30 Ft
34 Ft 18 Ft, max.
1500 Ft
L 0,1 szazalék
0,1 szazalék, 28 .
OTP = = = et min. 19, max. 0-8 Ft
4559-5096 Ft
0,1 szazalék L 0,1 szazalék
er s 0,1 szazalék
Raiffeisen - - max. 6000 45 Ft max. 5900-
max. 6000 Ft
Ft 6000 Ft

UniCredit****

0,2-0,3 szazalék
min. 100-110 Ft

0,2 szazalék
max. 6000 Ft

Forrds: A bankkartya.hu gydijtése alapjan
(http://www.bankkartya.hu/UserFiles/File/dload/2012/bankkartyahu_pu_tr i.pdf, let6ltés: 2013. janudr 7.)
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* A tavaly érvényes kondicidkhoz képesti névekedéseket jelenitettiik meg a tabldzatban, a ‘min. 19’ példdul azt jeléli,
hogy a korabbi minimum 19 forinttal emelkedett.

** 2013. februdr 16-tdl érvényes.

**2013. februdr 1-t6l érvényes.

*** Az UniCredit bankndl mdr 2012 oktdberétél emelkedtek a dijak kismértékben, 2013. februdr 1-t6l tovdabb
emelkednek az dtutaldsok és a készpénzfelvétel dijai nagyjabdl a tranzakcios illetéknek megfeleld mértékkel, viszont
a csoportos beszedés és az dllandd dtutalds a kordbbiakkal ellentétben dijmentes lesz.

Az atharitds a vallalatokat érint6é dijakban is megjelent. A vallalatok kondicidit tekintve a
Budapest Bank illetve az FHB Bank hirdetményében példaul rendre megjelennek a tranzakcioés
addnak megfelel6 dijemelések, vagyis a kordbban érvényes dijakat kiegészitették az atutaldsok
esetén egy 0,2 szdzalékos, a készpénzfelvétel esetén egy 0,3 szazalékos tobbletdijjal. A teljes kord
Osszevetést azonban megneheziti a kordbbi idGszakra vonatkozé adatok korlatozott
elérhetGsége.

3.1.3 Osszegzés és értékelés

A tavalyi évhez viszonyitott legfrissebb kondicidk alapjan 6sszességében csekélyebb mértéki
dijemelés tortént az OTP és a Raiffeisen bankoknal. Utdbbi bankok nagyjabdl a tranzakcids
illeték felének megegyez6 mértékben emelték dijaikat. Teljes mértékben atharitotta ligyfeleire a
pénziigyi tranzakcids illetéket a Budapest Bank és az FHB Bank. A Citibank, az Erste Bank, a
K&H bank és az UniCredit dijemeléseibdl is kiolvashatd a tranzakcios illeték teljes mértéke. Az
AXA, az FHB és az UniCredit bankok mar meghirdették februartél érvényes magasabb dijaikat.

Idén a bankkartyds vasarlasok utan is fizetni kell a Budapest Banknal és a Raiffeisen Banknal. A
korabban mindenitt ingyenes muvelet a Budapest Bankndl 0,2 szazalékba, mig a Raiffeisen
Bankoknal 0,1 szazalékba kerl tranzakciénként 6000 forintos fels6 korlattal. A csomagba foglalt
ingyenes készpénzfelvétel az OTP és a K&H kivételével mindegyik banknal megsziint, a
feltételekhez kotott ingyenes bankkartya dij csupan a K&H Banknal maradt meg. Januarban
kizardlag az UniCredit tgyfeleinek van mar csak lehet6ségiik sajat ATM-bél korlatlan alkalommal
ingyenesen készpénzt felvenni, am februdrtdl mar ott is megszlinik ez a lehet6ség. Mar egyetlen
szdmlacsomag sem foglal magaba korlatlan ingyenes internetes dtutaldsi lehetGséget a Budapest
Banknal, a Citibanknal, az FHB Banknal, a Raiffesen Banknal és az UniCredit Banknal.

Az MKB Bank vezérigazgaté-helyettese kifejtette a portfolio.hu-nak adott interjijaban,® hogy
szerinte az illeték bevezetése tObbszords veszélyforrast rejt magaban. A bankok ugyanis
kénytelenek tovabbharitani ezt a terhet, az Ugyfelek pedig emiatt olyan megoldasokat
kereshetnek, amelyekkel csokkentik hazai forgalmukat. Erre kilondsen a nemzetkozi hatterd
cégek lehetnek képesek, kulfoldre helyezhetik tranzakcidikat példdul a bankszamldik
vallalatcsoport szintjén tortén6é 0Osszevont kezelésével. Ezen fellil egyes hazai bankok
felkindlhatjak ugyfeleiknek, hogy eurds forgalmukat a kulfoldi anyabankoknal bonyolitsdk. Az

6http://www.portfolio.hu/vaIIaIatok/loenzugy/ez a_kamatszint a jobb vallalatoknak mar kitermelheto.177870.ht
ml (megjelenés: 2013. januar 9.)
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MKB vezérigazgatd-helyettese szerint a bank ez utébbi megolddsokat inkabb elkeriilng, helyette
példdul a vallalaton belili tranzakcidk egyszer(sitését vagy a nagyobb partnerek felé torténd
gy(jtott utalast javasolja.
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