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Vezet6i 6sszefoglald

A monitoring a vizsgalt id6szakban a Magyarorszagot koriilvevé és szamunkra konkurenciat
jelentd orszdgok gazdasagi helyzetét vizsgalja, hogy bele tudjuk helyezni magunkat a régién
bellli viszonyokba, felmérjik, gazdasagilag milyen poziciét foglal el az orszag mind a
keletkozép-eurdpai régidban, mind az EU-ban.

Németorszag Eurdpa legnagyobb és gazdasagilag legerésebb orszdga. Az EU motorja, Angela
Merkelnek kdszonhetéen nem csak a gazdasdagi, de politikai erGtéren bellil is. A gazdasagi
valsag érzékenyen érintette az orszagot, de az EU szamos mas orszagaval szemben az
évtizedek alatt kialakitott, stabil labakon all6 gazdasagi szerkezetének kdszonhetéen nem
ingatta meg meghatdrozdéan. Ezzel magyardzhatd, hogy bar 2012 negyedik negyedévében
kozel keriilt az orszag a recesszidhoz, ez mégsem okozott komoly problémat sem a kormany,
sem az allampolgarok szamara. 2013-ra mar Ujra novekedést prognosztizalnak, elsésorban az
ipari szektor erdsitésére forditja a kormany a figyelmét. Kiemelkedd, hogy egy tobb mint 80
millids orszdgnal a munkanélkiiliségi rata a valsag utan 4 évvel csupan 6,9 szazalékos, még
érdekesebb, hogy 20 éve nem tudott ilyen j6 ardnyt felmutatni Németorszag, az inflacié
pedig stabilan 2 % koruli. Egy ilyen stabil orszaggal Magyarorszag szamara prioritasnak kell
lennie, hogy tovdbb er6sitse a gazdasagi kapcsolatait. Bar a monitoring kilon vizsgdlja a
német és a kinai helyzetet, Magyarorszag szemszogébdl 6ssze is kapcsolhatna a két orszag
helyzetét. Kina komoly &atalakuldson megy at, nem politikai, hanem gazdasdgszerkezeti,
valamint tdrsadalompolitikai szempontbdl. Az orszagnak nyitnia kell az importra annak
érdekében, hogy el6szor Gjra 8, hosszabb tdvon pedig megint 10 szazalék felé
emelkedhessen a gazdasagi novekedése. Ehhez azonban tobb reformot is implementalnia
kell a kormanynak az éridsi orszagban. Gazdasagi kapcsolataik szempontjabdl részlegesen ki
kell 1épnilik a multilateralis keretrendszerbél és egyes orszdgokkal egyenként kell leépitenitik
az importot terhel6 vdmszabalyozasokat. Ez vezethet ahhoz, hogy az orszag kdnnyebben el
tudja érni, hogy az import 10 szazalékkal novekedjen évente. Az import novelésével a bels6
fogyasztast akarjak fellenditeni, amire a jov6ében a gazdasagi novekedésiiket akarjak
alapozni. A politikai er6kozpont tudja, hogy ehhez nem csak a kindlat bévitésére, hanem a
fogyasztds 0sztonzésére is hangsulyt kell fektetnitik. A fogyasztas beinditdasahoz névelni kell a
béreket, amihez pedig a munkafeltételeket és -szabalyozdst, a munka minGségét kell
atalakitaniuk. Kina egyik legnagyobb problémaja, hogy nagyon nagy a jovedelmi és fejlettségi
szakadék a gazdag, varosi, part-menti és az orszag kdzepén élG, vidéki és migrans népesség
kozott. Ezeket a tarsadalmi csoportokat kell kozeliteni egymashoz, részben egy komplex
szocialis juttatasi rendszer kiépitésével, masrészt az elmaradt régidk fejlesztésével, amit
mind az allamelnok-helyettes, mind a bankokat felligyel6 szerv célként t(izott ki az elmalt
hdénapban. Ha a régidk fejlettségi szintje kozeledik egymdshoz, ha a fejlett és fejletlen
régiokat szamos kereskedelmi kapcsolat koti egymashoz a gazdag térségeknek is érdekében
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fog allni, hogy a szegényebb térségek prosperdljanak. Ehhez kapcsolédik, hogy az eddigi
haztartasi regisztracio rendszerét reformalni akarjak. Az eddigi szabalyozas kizarta a vidéken
él6 migransokat a varosi lakossdg szamara biztositott szocidlis juttatasok korébdl, igy példaul
tobb tiz millio gyerek nem részesiilhetett oktatdsban, csdkkentve ezzel tdrsadalmi
hasznossagot. A varosokban él6 népesség eloregedése és a varosi munkdssag bérndvekedése
szlikségessé teszi azonban, hogy vidékrél potoljak a munkaerét, igy a hdztartasi rendszer
reformjara hamarosan sor keriilhet.

Magyarorszagnak ezzel a két partnerrel, meg kéne vizsgdlnia annak a lehetGségét, hogy
hogyan tud - amellett, hogy mindkét orszaggal kilon is erésiti kereskedelmi partnerségét -
egy haromszog konstrukciéban Kindt és Németorszagot Osszekapcsolva gazdasagi
elényokhoz jutni. Németorszag Magyarorszag legnagyobb gazdasdgi partnere, ezen felil
Eurdpan belil 6 Kina legjelentésebb beszallitdja. Magyarorszag amellett, hogy Kinat
kozvetlenll is megcélozza, mint export-orszagot, Németorszdg hidnyossagait s
kiegészithetné a német-kinai exportkapcsolatok terén. Ez Németorszagnak is j6 lenne, mert
koltséghatékonyabban juthatna a Magyarorszagon olcsdbban el&allitott termékekhez,
amiket bedolgozhatna a Kindba irdnyulé exportjaba, Magyarorszagnak pedig ez export
lehet&ségeit gyarapitana.

A Visegradi orszagok korében egy trend rajzolddik ki. Lengyelorszdgban, Szlovakidban és
Csehorszagban egyarant novekszik a munkanélkiliségi rata, ez régids tendencianak tinik, a
valsag utan ugyanis egyre nehezebb feladatta valik a kormdnyok szamara, hogy a csokkend
exportigény ellenére ne épitsenek le, és tovabbi munkalehet&ségeket teremtsenek a
vallalatok. A négy orszag koziil azonban Szlovakia és Lengyelorszdg azok, amelyek tartani
tudjak a gazdasagi novekedést, szerény, de stabil er6sodés figyelheté meg mindkett6nél a
2012-es harmadik negyedéves adatok alapjan. Mindkét orszag az EU-n beliil is erés éves GDP
aranyos novekedést mutathat fel. A trend, amely szerint a novekedés mértéke egyre kisebb,
jovére is megmarad a szakért6k szerint ezen orszdgokban. Mindkét orszag pluszos
tartomanyban marad 2013-ban is, azonban az ideinél kisebb aranyban fog csak ndévekedni a
gazdasdg, ellentétben Magyarorszaggal és Csehorszaggal, ahol a recessziébdl torténd
kildbalast prognosztizaljdk a szakérték. 2014-re mind a négy orszag novekedése pozitiv
irdnyu lesz, és 2-3 szazalék kornyékén stabilizdlodhat. Ezek az el6rejelzések azonban csak
eseti jellegliek, az utdébbi hdénapok monitoringjai is mutattdk, hogy milyen gyakori
progndzismoddositasokra kerllhet sor. Ez annak koszonhet6, hogy az osztrdk és német
gazdasdggal ellentétben, a kelet-kozép-eurdpai régid gazdasdgai nem stabilak, nincs egy
olyan komplex évtizedek folyaman folyamatosan fejlesztett gazdasagi modell, amelyik a
nagyobb krizisszituacidkban is biztositja, hogy nagyobb atalakitasok nélkil vészeljenek at egy
valsagot. A magyar, cseh, szlovak és lengyel gazdasagi modellek nagyon eseti szerkezet(iek,
rovid tdvu novekedésre fékuszalnak, hagyomanyaikbdl fakaddan leginkdabb az éppen

aktualisan felmerul6 problémakat akarjak kezelni, a rendszervaltdas 6ta még nem alakult ki
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bennik egy olyan rutin és szerves fejlédés, hogy a kormanyvaltasokat ativelve hosszabb
tdvon stabilizaljak a gazdasagot.

A hatdrokon ativel6 tGkebefektetések jelentésége a globalizacié elbretorésével egyitt
értékel6dott fel, igy Magyarorszag és a régid fejlédésében is jelentds szerepet jatszott. A
kalfoldi mikod6téke (FDI) jelenlétének pozitiv gazdasdgi hatdsait szamos tanulmany
tdmasztja ala. Azonban az is nyilvanvald, hogy a fogadd orszag bizonyos jellemzéi, igymint a
fejlett human téke és intézményrendszer is sziikségesek az FDI nydjtotta potencidlis el6nydk
kihasznaldsahoz. A miikodStGke Osztonzése tehat bizonyos feltételek mellett képes
elémozditani a térség, igy hazdnk gazdasagi novekedését. Magyarorszdg 1995 6ta a régid
éllovasanak szamit, ha a gazdasag méretéhez viszonyitjuk az FDI-dllomanyt. A térségben
meglévd kilfoldi t6ke nemzetgazdasagi dgak és partnerorszagok szerint egyarant
koncentralt. A visegradi harmakkal ellentétben a valsdg ota a feldolgozdiparrdl az
ingatlaniigyletek és gazdasagi szolgaltatas dgra tevédott hazdnkban az FDI hangsulya.



Németorszag és Ausztria

Németorszdg

Németorszag gazdasdgi minisztere, az FDP-s Philipp Rosler egy, az év végén adott
interjujdban elmondta: Dekonjunktura-id6szak van, de a 2013-ban Ujra javulni fognak a
tendencidk. Az euré-zonaban tapasztalhatd valsag hatasara visszafogotta valtak a befektetdk,
a helyzet Németorszag szamdra a jov6ben azonban enyhiilni fog. Véleménye szerint a német
gazdasdg idén 1 szazalékos novekedést mutathat majd fel. Oktéber elején a gazdasagi
minisztérium is 1,6-rdl 1 szdzalékra csokkentette a progndzisat, a Nemzeti Bank mar csak 0,4
szazalékos 2013-as ndvekedéssel szamol.

A szakemberek az utolsd negyedévre vonatkozdan azt jelezték el6re, hogy a gazdasag 2012
végére kozel keril a recesszibhoz. Az iparban mérték a legnagyobb visszaesést, a
befektetések visszatartdsa, valamint az eurd-zona nehézségei a vallalatok
elbizonytalanoddsdhoz vezetett. Az utolsd negyedévben negyed szdzalékkal csékkent a GDP
a Q3-as adatokhoz képest. Az ipari termelés mar egész évben csokkené tendencidkat
mutatott, oktdberben tovabbi 2,4 szadzalékkal zsugorodott, és a novemberi és decemberi
adatok kapcsan sem valtozik ez a tendencia a szakérték szerint.?

Kiemelkedd, hogy a német inflacids rata minden szomszédos orszag instabil tendencidjaval
ellentétben kiszamithatdéan 2 szazalékon tartja magdt. Bar novemberrél decemberre 0,9
szazalékkal novekedett, a tavalyi decemberi értékhez képest ez is elenyész6, 2011 utolsd

hénapjara ugyanis 2,1 szazalékra nétt az inflacio.?

Németorszag az orszag méretét figyelembe véve région belili pozitiv csucsot dontott a
munkanélkiliségi ratajaval, 2012-ben ugyanis ez az érték 6,9 szazalékot mutatott. 41,7 millié
a foglalkoztatottak szdma, 290 000-el tdbb mint 2011-ben. Osszesen 2,8 millié bejelentett
munkanélkdlit tartanak szamon, 1991 6ta nem volt ilyen alacsony ez a szdm. 2003 dta
huzamosan novekszik a foglalkoztatottak szdma, 64 szazalékrél 70 szazalékra n6tt 2010-re.
Ez a javulé tendencia a munkapiaci reformnak valamint a Hartz-programnak kdszénhet6. A
program egy még Gerhard Schroder SPD-s kancelldr alatt bevezetett intézkedés-csomag,
amelyik a munkaeré-piac helyzetének javitdsara vonatkozé javaslatok implementaldsat
irdnyozta el6. F6 iranyelvei egy hatékonyabb és gyorsabb allaskeresési rendszer kiépitése, a
munkanélkili fiatalok tovdbbképzése, a munkanélkiili segély és a szocidlis segélyek
egybevondsa, egy szerv dltali felligyelete valamint a feketemunka kifehéritése voltak.

! http://www.faz.net/aktuell/wirtschaft/konjunktur/zeiten-werden-rauer-roesler-daempft-
konjunkturerwartungen-12000096.html, 2013. januar 9.

2 http://www.faz.net/aktuell/wirtschaft/konjunktur/zum-jahreswechsel-hoffen-auf-die-
konjunkturwende12008452.html, 2013. janudr 9.

® http://www.faz.net/aktuell/wirtschaft/konjunktur/preise-inflation-in-deutschland-2012-bei-2-0-
prozent12012167.html, 2013. januar 9.
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Fokozatosan, 2003-ban, 2004-ben és 2005-ben vezették be az akciéterv elemeit. Ezeknek
kOszonhetS, hogy az orszag gazdasdgi nehézségek ellenére is alacsonyan tudta tartani a
munkanélkuli ratajat.*

A német export, bar évkdzben kiemelked&en jol teljesitett, év végére erGteljesen lelassult.
Novemberre toébb mint egy billid eurd értékben exportdltak termékeket kilfoldre, éves
szinten 1,16 billié eurdval szdmolnak a szakérték. Ez a 2011-es értékekhez képest ot
szadzalékos emelkedést jelent. 2011-ben torte at elészor a német piac az egy billié eurds
export-hatart, ez akkor azonban csak decemberre sikerilt, mig 2012-ben mar novemberben
atlépték ezt az értéket.”’ A harmadik és negyedik negyedévben meghatarozdéan csékkent a
német termékek iranti kereslet, ennek ellenére még mindig kiemelked6en erés a német
kiszallitas.® Ez a tendencia tovabb erésddhet 2013-ban is. Bar az euré-zénan belili orszagok
német termékek iranti kereslete egyre csokken, a zénan kivili, valamint a tengeren tuli
kereslet egyre n6, mdra az orszag exportjanak két harmadat teszi ki.

Németorszag stabilan tartja helyzetét Eurdpan belil, a belfoldi fogyasztds valamint a
fogyasztéi hangulat a krizis csicspontjain is mozdulatlan maradt. A gazdasagi novekedés
beinditdsanak akaddalya leginkdbb l|élektani jellegli. A gazdasagi kornyezet megfelel, de a
valsadg annyira érzékenyen érintette a vallalatokat, hogy a 2009 6ta tartd félelem még mindig
gatolja a befektetések felpezsditését. Szakért6k elmondtdk, hogy konjunkturalis
fellendiilések és hanyatlasok minden gazdasaghoz hozzatartoznak, ezeket a vdllalatoknak

kezelnitk kell, nem fagyhat be a gazdasag a kockazatoktdl vald félelem miatt.

Az IFO’ a német gazdasagi klimat elemzé legelismertebb orszagon belili intézet. Véleményiik
szerint az lnnepek el6tt mar fellendilésnek indult az altaluk Osszeallitott, a gazdasagi
hangulatot mér6é index, és azdta is javuld tendencidt mutat. Az IFO vezet6 elemzéje
elmondta, hogy az IFO index a vallalati bizonytalansagokat méri.® Ehhez vallalati vezetéket
kérnek meg, hogy irjdk le az éppen uralkodd gazdasagi hangulatot és helyzetet. Minél
nagyobb az eltérés az egyes vallalatok helyzetértelmezése kozott, annal rosszabb értéket
mutat a bizonytalansagi index. Ez az érték javult a vezet6 elemz6 szerint az utdbbi
héonapokban. Bar a pénziigyminisztérium, a Nemzeti Bank, és szamos elemzé mind eltérd
GDP aranyos novekedést prognosztizdl 2013-ra, az IFO egy ,bizonytalansagi intervallumot”

4
http://www.faz.net/aktuell/wirtschaft/konjunktur/deutschlands-wettbewerbsfaehigkeit-woher-kommt-das-
wunder-auf-dem-arbeitsmarkt-12013132.html, 2013. januar 9.

5
http://www.spiegel.de/wirtschaft/unternehmen/deutsche-exporteure-knacken-eine-billion-euro-marke-
vorzeitig-a-876252.html, 2013. januar 10.

6
http://www.faz.net/aktuell/wirtschaft/konjunktur/konjunktur-dem-export-geht-zum-jahresende-die-luft-aus12017947.html, 2013.
januar 10.

7
http://www.cesifo-group.de/de/ifoHome, 2013. januar 9.

8
http://www.spiegel.de/wirtschaft/unternehmen/wirtschaftsausblick-droht-der-deutschen-wirtschaft-einerezession-a-74823.html, 2013.
janudr 10.
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adott meg, mely szerint 0,6 és 2 szdzalék kozotti lehet a német gazdasagi ndvekedés erre az
évre, hogy végilil mennyi lesz, a befektetés-6sztonzés sikerességén mulik.

2012-ben a belfoldi fogyasztds biztositotta a gazdasag stabilitdsat, 2013-ra azonban az dram-,
a benzin- valamint az élelmiszerarak emelkedésére kell szamitani, ami ezt a biztositékot is
elveszi a gazdasagtdl.’ Egyértelmien kirajzolédik, hogy a német gazdasag 2013-ban is szamos
kihivassal kiizd majd, azonban nincs annyi kockazatnak kitéve, mint a régid tobbi orszaga. A
legnagyobb rizikéfaktorok az orszag szamdra a mar fent emlitett belfoldi fogyasztds
csokkenése, az eurd-zéna valsdga, valamint Kina és az Egyesilt Allamok gazdasagi
helyzetének instabilitasa jelentheti. A kinai gazdasagi novekedés visszaesése komoly
aggodalommal toltotte el a német gazdasagi szektort, de amikor a Vildgbank pozitivan
modositotta az dzsiai nagyhatalom ndvekedési progndzisat a németek fellélegezhettek. Az
Egyesiilt Allamok mar komolyabb veszélyt jelent a német gazdasagra. Barack Obama
Ujravdlasztasa ugyan biztositékként szolgdlt szamos befektetd szdmara, a fiskdlis szakadék
azonban annyira nagy Amerikdaban, hogy az orszag Ujra recesszidba siillyedhet, ami nem csak
a német, de a vildg szdmos piacit megrengetné.’® A recessziét mindennek ellenére
el6relathatdlag el fogja tudni keriilni Németorszag. Bar 2012 Q4-ben akdr zsugorodhat is
el6rejelzések szerint (-0,4%), 2013 els6 negyedévében stagndlhat, mig a masodik
negyedévben Ujra ndvekedést mutathat fel a gazdasag az IFO janudri jelentése szerint.™

Ausztria

Ausztria Németorszdg mellett a térség kiemelked6en jol teljesit6é EU-tagallama.
Németorszagot és Luxemburgot megel6zve 4,3 szdzalékos ardnnyal még mindig az Unid
legalacsonyabb munkanélkiliségi ratdjat tudja felmutatni. Amennyire jo jel ez, figyelembe
kell venni, hogy kis orszagrél van szd, tovabbd, hogy ez az érték, bar még mindig
kiemelked6en j6, romlé tendencidju. Novemberrél decemberre 6 szazalékkal nétt a
munkanélkiliség, ami 385 ezer munkanélkdilit jelent. Ez a 2011. decemberi aranyhoz képest
6,9 szazalékos ndvekedést jelent.”> Annak ellenére, hogy ez az érték az euré-zéna 11,8
szazalékos ara’mya’mhoz13 képest elenyészG, jovGre komoly hatdsa lehet a gazdasagra is. A

9 http://www.manager-magazin.de/politik/konjunktur/0,2828,874210,00.html, 2013. januar 9.

1% http://www.spiegel.de/wirtschaft/unternehmen/wirtschaftsausblick-droht-der-deutschen-wirtschaft-
einerezession-a-874823.html, 2013. januar 10.

1 http://www.cesifo-group.de/de/ifoHome/facts/Forecasts/Euro-zone-Economic-
Outlook/Archive/2013/e€020130109.html, 2013. januar 10.

12 http://kurier.at/wirtschaft/wirtschaftspolitik/arbeitslosigkeit-im-dezember-um-6-9-
prozentgestiegen/2.242.737, 2013. janudr 10.

B http://www.news.at/a/arbeitslosigkeit-eu-millionen-arbeitslose-november2012, 2013. januar 10.
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munkanélkiliség ndvekedésének épp a gazdasagi ndvekedés gyengiilése, valamint a tél korai
érkezése lehetnek az okai, hiszen a hideg miatt december elején erGsen visszaesett az
épitGiparban foglalkoztathaté emberek szdma. A 2013-as évben maximum egy szazalékos
GDP aranyos novekedéssel szamold elemzék szerint az allam nem fog tudni tovabbi, jelentds
munkaerét igényl6 munkahelyet teremteni, mikdzben a kereslet az osztrak aruk irdnt
csokkeni fog, igy szdmithatunk arra, hogy a munkanélkiliségi rata az orszagban tovdbb fog
emelkedni.

A gazdasdg 2012-ben Ujra, GDP aranyosan 0,6 szazalékkal ndvekedett. Ezzel most mar ez a
tizenkettedik év, amikor Ausztria gazdasdgi fejlédése felilmulja az eurd-zéndjaét. A
kiemelked6 teljesitmény okait keresve nem a politikai stratégiat kell megvizsgalnunk, ott
ugyanis jellemz6 a koncepcid nélkili intézkedések bevezetése, a tartomdanyok és a kdzponti
kormdnyzat kdzotti nagy fesziiltség, ha kompetenciakérdésekrdl van sz, és az egészségligyi
és oktatdsi rendszer sem a legoptimdlisabban mikddnek. Gyakran éri a kormanyt kritika,
mely szerint az osztrak egészségligy, bar kivaléd min6ségi kezelést garantal, nem helyez elég
nagy hangsulyt a prevenciéra, a betegségek elharitdsdra. Tul sok a - a magyarorszagi
helyzet(ih6z hasonld - diplomas akadémikus, mig a szakmunkaer8bél komoly hiany Iépett fel.
Az alacsony keresetlieket er6sen megaddztatjak, mig a tulajdont, az ingatlan-vagyont alig. Az
iskolarendszer allandé atalakitdsarol megy a vita, nem engedik, hogy az intézmények
autondmidja novekedjen.

Ennek ellenére szamos olyan faktor van, amelyik a lassu, de stabil novekedést megalapozzak.
Ausztria nagyon erds ipari szektorral rendelkezik, geopolitikai helyzetének koszonhetben a
keleti nyitas szamtalan el6nnyel jart szdmara, amelyeket ki is hasznalt. A szakszervezetekkel
nagyon j6 a viszonya a vallalkozdéknak, a szocialis rendszer nagyon jél ki lett épitve, éppugy,
mint a vallalaton beliili munkaviszonyok szabalyozdsa, a munkaadd és -vallalé kozotti
parbeszéd szervezett keretek kozott folyamatosan mukodik. Az osztrakok novekedés és
befektetés szempontjabdl hosszi tdvon gondolkoznak, flexibilitdsuk és szorgalmassaguk
kiemelkedd6, konnyen alkalmazkodnak a globdlis gazdasagi helyzethez és kihivasokhoz. A
kutatasba fektetett 6sszeget az dllam az utébbi években megduplazta, szdmos szakf8iskolat
hoztak létre, tovabba a gyakornokok kitanitasi rendszere kiemelked6en hatékony és sikeres
eurdpai viszonylatokban.™

Az orszag idei 0,6 szdzalékos gazdasagi novekedése nem fog csokkeni 2013-ra sem szakért6k
szerint. A pesszimistdbbak is 0,9 szazalékos novekedést josolnak az idei évre. Ez annak
kdszonhetd, hogy az el6bb leirt okok miatt a gazdasag sokkal stabilabb, mint az 6t korilvevd
orszagoké, ezért nincsen annyira kitéve a gazdasagi ciklusok hatasainak. 2014-re mar 1,7

szdzalékos novekedést josolnak, amellyel az orszag Gjra az eurd-zéna prognosztizalt

1 http://kurier.at/wirtschaft/wirtschaftspolitik/gastkommentar-von-karl-aiginger-wie-macht-das-
oesterreichbloss/2.133.718, 2013. janudr 10.
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novekedése folott teljesitene. Ausztria, Németorszaghoz hasonléan az exportra épitkezik, a
brutté hazai 6ssztermék 57 szazalékat az export teszi ki.'> A gyenge nemzetkozi gazdasagi
teljesitmény azonban az osztrdk exportra is ra fogja nyomni a pecsétjét, kisebb kereslet
esetén a gazdasagi novekedés mértéke is csokkenhet. Egy dologbdl az orszag azonban hosszu
tdvon profitalhat. A bizonytalan globalis gazdasagi kdrnyezet, a kiszamithatatlan klima miatt
a német és az osztrdk gazdasagok hosszu tdvon abba a kevés taggal rendelkezé orszag-
csoportba tartozik, amelyekbe befektetni még a valsag ellenére is biztosnak szamit,
alacsonyabb kockdazattal jar. Ebbél profitdlhat, és ezt a profilt igyekszik Ausztria egyre
erGsebben kiépiteni, annak érdekében is, hogy az orszdg méretébdl szarmazd hatranyokat

kompenzalja, és az eurd-zénan beliil is kiemelkedhessen.

Kozvélemény-kutatasokbdl az is kideril, hogy ez a biztonsagérzet az allampolgarok koérében
is jelen van. Egy dallampolgari jolétet kutatd felmérés szerint a megkérdezettek majd két
harmada arra szdmit, hogy a gazdasag tovdbbra is stabilan néni fog, nem szdmitanak
kiemelked6 gyorsuldsra, sokan Ausztria eddigi sikerdgazatdban, a turizmusban latjak az
orszag novekedési potencialjat.*®

Kelet - K6zép Eurdpa

A Visegradi Harmak gazdasagpolitikai 6sszefoglaldja

Lengyelorszag

A Lengyel Kézponti Bank (NBP) elnoke szerint 2013-ban csak enyhe lassulds varhaté a GDP
aranyos gazdasagi novekedés terén. Emellett reméli, hogy az eurd-zénaban 2014-re beinduld
gazdasdgi novekedés, bar nem lesz kirivd, segithet a lengyel munkanélkiliségi rata
visszaszoritasaban, valamint a csékkend befektetdi bizalom ellen hathat majd."’

Lengyelorszag a Deloitte felmérésében a 14. helyet érte el a Globdlis Feldogozd-ipari
Versenyképességi Index alapjan, mig az 6téves elGrejelzés alapjan 18-ik helyen zarhat a
fenntarthatd versenyképesség szempontjabdl. Kina lett az els6é helyezett, Lengyelorszagon
kiviil a kelet-k6zép-eurdpai régiobdl Csehorszadg kerilt még be a TOP38-ba, a 19. helyen

1 http://derstandard.at/1356427176283/Arbeitslosigkeit-bedroht-Eurozone, 2013. januar 10.
' http://www.news.at/a/wirtschaft-zukunft, 2013. januar 10.

' http://www.warsawvoice.pl/WVpage/pages/article.php/23277/news, 2013. janudr 8.
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végzett, mig Romania a 29. lett. Magyarorszag, Szlovakia és Szlovénia be se jutott a 38-as
listaba.'®

Lengyelorszagnak ez azért nagy teljesitmény, mert a vizsgalt orszagok kozil csupdn harom
europai allam jutott be a TOP15-be, Lengyelorszdg, Németorszag és Nagy Britannia.

A Nemzeti Bank janudri egyeztetésén el6reldthatdlag akar egy tobb mint 25 bazispontos
alapkamat csokkentésrdl allapodhatnak meg, ez zavart okozhatna a gazdasdgi klimaban is, a
kiszamithatd gazdasagpolitikai kornyezet ellen hathatna. Egyes szakért6k szerint egyaltalan
nem fér bele egy alapkamat-csokkentés az aktudlis lengyel gazdasdgi klimaba.
El6relathatdlag 1,5 szazalékos GDP-aranyos gazdasagi novekedésre szamitanak 2013-ban,
ugy hogy 2012 utolsé és 2013 elsé negyedéve lesz a leggyengébb teljesitményt felmutatd
negyedév hosszu idé 6ta.'® Marek Belka, a Nemzeti Bank és egyben a kdzponti kamatldbat
meghatarozo tandcs elndke szerint azonban még van gazdasagi és politikai tér a rdta tovabbi
csokkentésére.

Lengyelorszag 2012-es allamaddssdga a GDP 53 szazalékos értékének felelhet meg, jelentette
ki Jacek Rostowski pénziigyminiszter janudr elején. Annak ellenére sikerllt tartani ezt az
aranyt, hogy év végén egy a GDP 1,7 szazalékanak megfeleld likviditasi puffert kilonitettek el
a pénzigyminisztérium szamara, e nélkil az intézkedés nélkil az dllamaddssag akar 51 % ala
is csokkenhetett volna.”

November végi adatok alapjan 9,4 szazalékkal n6tt az eurédban denomindlt export a tavalyi év
értékéhez képest, mig oktdberhez képest 6,7 szazalékkal csokkent az export mértéke,
jelentette a lengyel Export Credit Insurance Corporation Joint Stock Company (KUKE). A
zlotyiban denominalt export éves szinten 2,2 szazalékkal csokkent, oktdber 6ta egy 6,1
szazalékos esést kellett az 4llamnak elkényvelnie. 2

Az év elején tartott sajtétdjékoztatd keretében Donald Tusk miniszterelnok elmondta, hogy a
2013-as év f6 célkitlizése a munkanélkiliek helyzetének javitasa, valamint a munkanélkiliség
novekedésének megallitasa, U4j munkahelyek teremtése. Ehhez a munkaidé és a -feltételek
rugalmasabbd tételét iranyozza el a kormany.>® Ez azért is fontos a miniszterelnok szerint,
mert mig 2012 év végén még reménykedtek abban, hogy a munkanélkiliségi rata 13 szazalék

*® Deloitte: Global Manufacturing Competitiviness Index 2013:
http://www.deloitte.com/assets/DcomGlobal/Local%20Assets/Documents/Manufacturing/dttl 2013%20Globa
1%20Manufacturing%20Competitivene ss%20Index 11 15 12.pdf, 2013. janudr 8.

' http://www.warsawvoice.pl/WVpage/pages/article.php/23319/news, 2013. janudr 8.

20 http://www.warsawvoice.pl/WVpage/pages/article.php/23378/news, 2013. januar 8.

z http://www.warsawvoice.pl/WVpage/pages/article.php/23320/news, 2013. januar 8.

2 http://www.warsawvoice.pl/WVpage/pages/article.php/23355/news, 2013. januar 8.

% http://www.newpolandexpress.pl/polish_news story-5101-more_jobs on the market.php, 2013. januar 8.
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alatt marad, ezeket a reményeket a januarban nyilvanossagra hozott 13,3 szdzalékos adatok
szertefoszlattak.?

Csehorszag

A cseh gazdasdg tovabbra is recesszidban van, 2012 elsé negyedévében 0,7-el, a masodikban
1-el, mig a harmadik negyedévben 1,3 szdzalékkal csdokkent a GDP aranyos gazdasagi
névekedés.” Elérejelzések szerint kerek 1 szazalékkal csokkent a gazdasag 2012-ben, ami az
eur6-zona vdlsdganak, a cseh termékek iranti csokkend igénynek, valamint a kormany
visszafogott koltekezésének és megszorité addemeléseinek koszonhetd szakért6k szerint.
2013 els6 felében elbrelathatdlag tovdbbra is recesszidban lesz az orszag, az év mdsodik
felében konszolidalédhat a helyzet, év végére egy O szazalékos stagndldsra szamitanak.?® A
Czech Banking Association is mddositotta év elején a progndzisat, eredetileg azt jelezték
elére, hogy novekedne idén a gazdasag, legujabb bejelentésiik szerint azonban legfeljebb
stagndlhat a gazdasdg. A Pénziigyminisztérium még kitart amellett, hogy 2013-ban Ujra
beindul az export, jon a fellendiilés, és akar 0,7 szazalékos plusszal zarhatjak az évet.?’

Sokan a pénziigyminisztert okoljdk a recesszidért, véleményiik szerint Miroslav Kalousek
tulsdgosan borulatéd volt 2010 ota, elijesztette a befektetni kivandkat, és még
bizonytalanabba tette az igy is instabil gazdasagi helyzetet. Kalousek a lengyel és szlovak
szomszédokat hozta fel politikdjanak és kommunikacidjanak védelmére. Mig a két
megnevezett orszagban szigoribb megszoritd intézkedéseket foganatositottak, gyorsabban
és agresszivebben reagdltak a valsagra, és ez rosszabbul érintette a lengyel és szlovak
allampolgarokat és befektet6ket, addig a két orszag mara nincs recesszidban, stabil és inkdbb
vonzza a t6két, mint Csehorszag. A cseh haztartdsok sokkal érzékenyebben reagalnak az
addéemelésre és az Gket kozvetlenill érint6é intézkedésekre, ezért csappant meg a belfoldi
fogyasztas, gyengiilt tovabb a gazdasag ereje.28

Nagy sokk volt a gazdasdg szdamadra, hogy az ipari termelés novemberi adatai tovabbi
csokkenést jeleztek, nagyobbat, mint amit azt szakért6k prognosztizaltak. Az oktdberi 3,2
szazalékos csokkenés utdn novemberben az el6z6 hdnaphoz képest 6,2 szazalékkal csokkent

a szektoron bellli kibocsatds. Ez az ipar tekintetében éves szinten novemberig egy 3,9

2 http://www.warsawvoice.pl/WVpage/pages/article.php/23377/news, 2013. januar 8.

= http://www.tradingeconomics.com/czech-republic/gdp-growth-annual, 2013. janudr 12.

26

http://www.radio.cz/en/section/marketplace/czech-economy-set-for-moderate-recovery-in-2013-says-
economist-jan-bures, 2013. januar 12.
7 http://praguemonitor.com/2013/01/11/%C4%8Dba-cuts-czech-gdp-outlook-2013-growth-zero, 2013. januar
12.

28
http://www.reuters.com/article/2013/01/07/czech-economy-recession-idUSL5E9C51MN20130107, 2013.
janudr 12. 29
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szadzalékos csOkkenést jelent. Az egyedili pozitivumot a gépkocsigydrtas szektoraban
konyvelte el Csehorszagban, ahol novemberben 0,3 szazalékkal n6tt az érték az oktdberi
adatokhoz képest.?

A decemberi inflacids rata javuldsa csekély mértékben, de lazitott a feszllt gazdasagi
hangulaton, miutdn a novemberi 2,7 szazalékos értékhez képest decemberben csak 2,4
szazalékos volt az inflacid. Tovabbra is kiemelkedd, hogy a Cseh Nemzeti Bank még mindig
egy ,technikai zérds”, 0,05 szazalékos alapkamathoz ragaszkodik, és hosszabb tdvon sem
akarja emelni a kamatlabat.*

Szlovdkia

Szlovakia tovabbra is tartja kiemelked6 pozicidjat a Visegradi Négyek valamint a Kelet-
Eurdpai Régid korében. 2009 els6 negyedévében driasi, 7,6-os GDP aranyos gazdasagi
visszaesést konyvelt el az el6z6 negyedéves értékhez képest, ezek utdn azonban negyedévrdl
negyedévre stabil novekedést kezdett el produkdlni a gazdasag. 2011 kdzepéig allanddan 1
szazalék koral bévilt a gazdasaga az el6z6z haromhavi id6szakokhoz viszonyitva. Mig a
legtobb kornyez6 orszagban 2011 vége 6ta stagnal vagy zsugorodik a gazdasdg, addig a
szlovdkokndl a novekedési arany 0,7 szazalék kornyékén van negyedéves viszonyitasban.
2012 utolsd két negyedévében 0,6 szazalékos volt ez az ardny, 2013-ra er6sebb fellendiilést
josolnak.®* 2012 harmadik negyedévére éves szinten 2,1 szazalékos béviilést mutatott az
dsszesitett GDP aranyos novekedés,*’ a Szlovdk Nemzeti Bank 2013-ra 2 szézalékrdl 1,6
szazalékra modositotta a gazdasag novekedésére vonatkozd prognézisat.®

Az OECD el6rejelzése szerint Szlovdkia 2,6 szazalékkal novekedett 2012-ben, mig 2013-ban
lassuld, 2 szazalékos, 2014-ben azonban Ujra er6so6ds, 3,4 szazalékos novekedés mellett
tudja teljesiteni meghirdetett céljait. Ezek a célok az allamhaztartdsi hiany 3 szazalék ala
csokkentése, ezt idén éppen, hogy nem tudta teljesiteni a kormany, mig az dllamaddssagot

60 szazalékos arany ala akarja szoritani.>*

Szlovakia kilkereskedelmi egyensulya jelentésen javult a tavalyi év 6ta. 2008-ig tobb arut

importaltak, mint exportaltak az orszagba, azdéta azonban megfordult az arany, 2011.

29
http://blogs.ft.com/beyond-brics/2013/01/07/czech-industrial-production-falling-fast-without-a-safety-
net/#axzz2HmJMO0920, 2013. januar 12

30 http://www.bloomberg.com/news/2013-01-09/czech-inflation-slows-to-year-low-as-central-bank-mullseasing.html, 2013. januar 12.

*! http://www.tradingeconomics.com/slovakia/gdp-growth, 2013. janudr 12.

*2 http://www.bloomberg.com/quote/SKGDLYOY:IND, 2013. januar 12.

* http://www.bloomberg.com/news/2012-12-20/slovakia-s-jobless-rate-jumps-to-8-year-hign-on-
eucrisis.html, 2013. januar 12.

3 http://www.oecd.org/eco/economicoutlookanalysisandforecasts/slovakrepubliceconomicforecastsummary.h
tm, 2013. januar 12.

11



decemberi értékekhez képest pedig 2,4 milliard eurdval volt tobb az orszag kiilkereskedelmi
tobblete tavaly decemberre.® Ennek ellenére negativ hangulatot teremtett a novemberi
ipari termelési adatok nyilvdnossagra hozatala, hiszen az oktdéberi 8,1 szdzalékos bdviilés
utan novemberben csak 5,2 szazalékkal novekedett az agazat. A Reuters elemzéi 7,8
szazalékos aranyt prognosztizaltak.®

Szlovakidban volt az EU-n bellil a harmadik legnagyobb gazdasagi ndvekedés 2012-ben,
ennek ellenére alig emelkedtek a fizetések. Ez annak kdszonhetd, hogy az autdipar a
novekedés motorja, mig a tobbi dgazat joval gyengébben teljesitett.

Magyarorszagon mérték az EU-n belil a negyedik legnagyobb béremelkedést, a V4-en belil
pedig nalunk nétt a legnagyobb mértékben ez az ardny, itt haladta meg egyediil a bérek
novekedése az inflacid mértékét. A szlovak mutatdk tovabbra is er6sek, a kormany ennek
ellenére mégsem tesz |épéseket annak irdnydba, hogy novelje a béreket.

Szlovakidban a munkanélkiiliség elérte a 14 szdzalékos értéket, a munkanélkiliek
egyharmada tébb mint két éve képtelen munkat talalni. >’

A kiilfoldi miikodotSke a régidban

A hatarokat atlép6 tékebefektetések hosszu multra tekintenek vissza és a globalizacié
elterjedésével jelent&ségik egyre inkdbb felértékel6dott. Erre jé példaként szolgdl az eurdpai
gazdasagi integracid is, amely céljaként tlizte ki az aruk, a szolgaltatdsok és a munkaerd
mellett a téke szabad aramldsdnak biztositasat. Az elmult évtizedekben jellemzévé valt az a
folyamat, hogy a fejl6d6 orszagok torekedtek a sz(ikds hazai fejlesztési forrasaikat kulfoldi
t6kével kiegésziteni. A kulfoldi mikod6téke (FDI) f6 hozadéka a gazdasag altalanos
élénkitése, a foglalkoztatottsdg novelése, a mliszaki-technikai fejl6édés gyorsitdsa és a
versenyképesség javitasa.*®

A Magyar Nemzeti Bank meghatdrozasa szerint a kozvetlen t6kebefektetések kategdridjaba
azok a befektetések sorolanddk, amelyekre igaz, hogy egy orszag rezidens befektetdje egy
masik orszag rezidens vallalatdban vald tartds részesedés megszerzésére torekszik. A
hangsuly a ,tartés” kifejezésen van: a mikod6tGke esetén nem a révid tava hozamelvarasok,
hanem a stratégiai elképzelések, tulajdonosi megfontoldsok hatdrozzak meg a befektetés
nagysagat és formajat. A jelenleg érvényes mddszertan alapjan a 10 szazaléknyi és az azt
meghaladd tulajdoni részesedést eredményezé inveszticiok mindsilnek FDI-nak, mivel a

¥ http://ujszo.com/online/gazdasag/2013/01/10/tobb-arut-vitt-ki-szlovakia, 2013. januar 11.
*® http://ujszo.com/online/gazdasag/2013/01/11/lassult-a-szlovak-ipari-termelesnovekedes, 2013. januar 11.
3 http://www.hirek.sk/belfold/20130104092832/Az-allaskeresok-egyharmada-ket-eve-munkanelkuli.html,
2013. januar 11. 38

KSH [2010]: Kozvetlen kulfoldi t6kebefektetések. Statisztikai TUkor IV. évf. 16. szam
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feltevés szerint egy ilyen tulajdoni ardny tartds befektetésre, stratégiai megfontoldsokra
utal.*®

A kilfoldi mikod6t6ke befektetések formajuk szerint négy csoportba sorolhatdk be: Uj
vallalat alapitdsa kilféldon (zoldmez6s beruhazds), mar létez6 véllalat ellendrzését biztositd
tulajdonhdnyad felvasarldsa, kilfoldi vallalat nyereségének Gjrabefektetése és hitelezés vagy
alaptéke emelés az anyavéllalat és kulféldi lednyvéllalata kozétt.>® A miikodétskével
kapcsolatos adatok két f6 csoportra bonthatdak: stock és flow jellegliekre. Az els6 az adott
orszagban jelenlévd kilfoldi t6ke allomanya, a masodik egy adott periddus alatt a fogadd
orszagba dramlé mikodétéke, azaz a tranzakcidk értéke. Amennyiben ez negativ, Ugy a
kilfoldi befektet6k eladjak részesedéseiket, azaz kivonjak a t6két az orszagbdl. Fontos tudni,
hogy az allomanyok értéke két id6pont kozott egyrészt a tranzakcidk, mdsrészt a
devizaarfolyamok, valamint az instrumentumok piaci ardnak valtozasa miatt bekdvetkezd
atértékel6dések, harmadrészt pedig az ezeken kivili egyéb allomdanyvaltozasok miatt is
médosulhat.*

Ahogyan fentebb jeleztlik, az FDI szamos pozitiv hatassal jarhat a fogadd gazdasagra nézve,
amit a rendkivil terjedelmes szakirodalom jelentds része is megerdsiti. Ray [2012]
tanulmanya kivald attekintést nyujt a mikod6téke és a gazdasagi novekedés kapcsolatanak
kutatasairdl. ** Az FDI a technoldgia fejl6désén keresztil pozitivan hat a vdéllalatok
hatékonysagdra, termelékenységére, amely 0sszességében noveli a gazdasag teljesitményét.
A t6ke és egyuttal a tudasbearamlas emellett a rezidens vallalatok hatékonysagat is képes
novelni. Meyer és Sinani [2009] némileg arnyalja a képet: kutatasuk szerint a FDI hatdsa flgg
a befogadd orszag intézményrendszerét6l, a human téke fejlettségétsl és a jovedelmi
helyzetétsl egyarant.”?

Magyarorszag szempontjabdl azonban a régidval kapcsolatos kutatasok birnak nagyobb
jelent&séggel. A kelet-kdzép-eurdpai térségre vonatkozé tanulmanyok szintén megerdésitik az
FDI és a novekedés kozott fennalld pozitiv kapcsolatot. Tytell és Yudaeva [2005] az
intézményrendszer fontossagara hivja fel a figyelmet: er6sebb novekedési hatdst taldltak a
jobb intézményi feltételekkel bird KKE orsza’ngokban.42 Kherfi és Soliman [2005] azt taldltak,
hogy a m(ikdédbétéke szignifikans pozitiv hatast gyakorol azon KKE orszagok ndévekedésére,

% MNB [2012]: Magyarorszag fizetésimérleg- és kilfolddel szembeni befektetésipozicié-statisztikai 2012 (18. o.)
2 Arva LaszI6 [1995]: Kiilfldi Tékeberuhdzasok K6zép-Kelet-Eurdpaban. KIK
0 MNB [2012]: Magyarorszag fizetésimérleg- és kiilfolddel szembeni befektetésipozicido-statisztikdi 2012 (9. 0.)
4 Ray, S. [2012]: Impact of Foreign Direct Investment on Economic Growth in India: A Co integration Analysis,
AITM Vol. 2, No. 1, 2012. 3

Meyer, K. E. — Sinani, E. [2009]: Where and When Does Foreign Direct Investment Generate Positive
Spillovers? A Meta Analysis. Journal of International Business Studies 40(7) (1075-1094 o.)
QTyteII, | — Yudaeva, K [2005]: The Role of FDI in Eastern Europe and New Independent States: New Channels
for the Spillover Effect. as

Kherfi, S — Soliman M [2005]: FDI and Economic Growth In CEE And MENA Countries: A Tale Of Two Regions.
International Business & Economic Research Journal Vol. 4., No. 12.
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melyek az EU tagjai. Mindazonaltal felhivjdk a figyelmet arra, hogy a humantéke megfelel6
adllomanya elengedhetetlen a pozitiv hatdsok kiaknazésahoz.”> Kornecki [2009] a visegradi
négyeket és Szlovéniat vizsgdlva megallapitotta, hogy az FDI nagy szerepet jatszott abban,
hogy 1990 és 2005 kozott ezen orszagok gazdasdgi novekedése felilmulta a régi
EUtagorszagokét. A kilfoldi mikodétéke allomany GDP-hez viszonyitott magas ardnya
nagyban segitette a térség globalizacids folyamatat. A tanulmdny alapjan az FDI allomdnya és
a gazdasagi novekedés kozotti korreldcid a V4 orszagokban kivételesen erds, 0,9 feletti, ahol
az 1 jeldli a legszorosabb kapcsolatot.*

A fentiekben a szakirodalom altal felhozott eredmények téredékét mutattuk csak be, am jol
latszik, hogy a kutatdsok érdemi pozitiv kapcsolatot taldltak az FDI és a gazdasdg béviilése
kozott. Az FDI Osztonzése — vélhetGen bizonyos feltételek mellett — képes elGsegiteni a
térség, igy koztlink hazank névekedését.

A kozvetlen t6kebefektetések fogalmdnak, formdinak és fontossaganak ismertetése utdn
attekintjik a visegradi allamok legfontosabb vonatkozo statisztikait. Els6ként az FDIdllomany
alakuldsat vizsgdljuk meg a bruttdé hazai termékhez viszonyitva. Ehhez az UNCTAD
adatbazisat haszndljuk fel, ami biztositjia a nemzetkozi Gsszehasonlitds lehetdségét, igy
ugyanis minden orszag esetében megegyezik az adatok szambavételének formaja.**

Az 1995-2011-es id6szakot vizsgdlva egyértelm(i kép rajzolddik ki: hazank a térség éllovasa,
amennyiben az FDI-allomanyt a gazdasag méretéhez viszonyitjuk. A vizsgalt periédus elején,
Magyarorszagon a kilfoldi miikodétéke a GDP kozel egynegyedét tette ki. A felhalmozas
2009-ig trendszerlien novekedett, igy a bruttd hazai termék 80 szdzalékdnak megfelel6
mértékd kulfoldi téke allt rendelkezésre. Azéta két egymast kdvetd évben is zsugorodott az
allomany, aminek kovetkeztében a 2008-as valsag idején mért mélységbe sillyedt a rata.

% Kornecki, L. [2009]: Foreign Direct Investment and Macroeconomic Changes In CEE Integrating In To The
Global Market. Journal of International Business and Cultural Studies

* Bar az MNB is gy(jt adatokat az FDI-rél Magyarorszag vonatkozdsdban, az eltér az UNCTAD adataitdl. Az MNB
és a nemzetkozi allomanyi statisztikdk kozotti kiildonbség abbdl fakad, hogy az egyéb téke nettd vagy bruttéd
értelemben keriil-e szdimbavételre. A nemzetkozi adatok a véllalatok kozotti hitelkapcsolatok révén keletkezd
tartozasokat foglaljak magukba, mig az MNB adata az igy keletkezd kéveteléseket is figyelembe veszi és a nettd
értéket tekinti mérvaddnak.
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1. ABRA: A KULFOLDI MUKODGETOKE ALLOMANYA A VISEGRADI ORSZAGOKBAN (A GDP SZAZALEKABAN)
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A fenti dbrabdl az is kideriil, hogy a ratak meglehet6sen szorosan egylittmozognak. A 2009es
valsdg o6ta bar minden vizsgalt orszagban csokkent az FDI-dllomany a GDP ardnydban,
hazdnkban konyvelték el a legnagyobb visszaesést. A mutatd historikus alakulasa
Magyarorszag esetében a legvolatilisebb: a rata év/év valtozasabdl szamitott szérds mértéke
9, mig a V3-ban 5-6 szazalékos. Az ilyen mértékd eltérés az allomanyok ingadozdsa kozott
azonban nem elsGsorban a tranzakcidék valtozékonysagat jelzi, sokkal inkdbb az adott
orszagok arfolyamanak stabilitdsaval fligghet 6ssze.

A fenti megallapitdsok 6sszhangban lehetnek azzal, hogy egyrészt hazdnk szamit a régid
legnyitottabb orszaganak, masrészt nalunk a legmagasabb a gazdasag méretéhez viszonyitva
a mUkodotéke. Ez a két tényez6 egyitt azt jelenti, hogy Magyarorszag rendkivil kitett a
globalis piacok alakuldsdnak. Egy gazdasag nyitottsdga és az FDI bedramlasa ugyanakkor
kétségtelentil erdsitik egymast. Minél magasabb ugyanis az orszag export/GDP aranya, annal
inkdbb magasabb lesz az FDI-dllomany GDP-hez viszonyitott mértéke. Ezt j6l szemlélteti a
kovetkezd abra, mely 132 orszag vonatkozd adatait tartalmazza az UNCTAD adatbazisabdl.
Bar lathatdan nem linedris a kapcsolat a kett6 kdzott, azonban kétségkivil pozitiv.

2. ABRA: A GAZDASAG NYITOTTSAGA ES AZ FDI KAPCSOLATA

15



e |
k| [ ]
180 - ™
L ]

1161 ™

1
i .
212 -
=3 LY - w4 CEEL0ED
2 1m o= dmosR
g el R1=0,26
E g '- Iﬁ'ii‘ * . 5T T
L] [ ] Le ——

il o ==""gh  HLI

- ® i.“ =_:I_ i_l—f"r ; #
* 'a-:,--i;' = .- L]
oFe e D
. . @ .
] r -~ - a
SRy e,
U . i i
I L] apn El HI ino 120 isd
Myltartaag

FoiEE Ll LAl

Magyarorszagon 2009-ben volt a legmagasabb az FDI-allomany, amikor megkdzelitette a 100
millidrd dollart, de 2011-ben 84,5 millidrd dollarra sullyedt. Ez utdbbi adat azt jelenti, hogy
Magyarorszagon taldlhato a vildg mikod6téke allomanyanak 0,4 szazaléka. Lengyelorszag és
Csehorszag ennél tobb, rendre 1 és 0,6, Szlovakia kisebb (0,25 szazalék) részt birtokolt
2011ben. Az 1995 és 2010 kozotti atlagos részesedéseket vizsgdlva megallapithato, hogy
egyedlil Magyarorszagon volt alacsonyabb a 2011-es ardnyszam, ami jol jelzi az elmult évek
FDI-jal 6sszefligg6 gyengébb teljesitményét.

A 2012-es folyamatokrdl az OECD szolgal informacidval, ahol negyedéves bontdsu adatokat is
taldlunk, melyek kozil a legfrissebb a Il. negyedévre vonatkozik. Az FDI bedramldsa az elmult
két negyedév soran lelassult a vilag egészét tekintve: az el6z6 negyedévhez viszonyitva
rendre 28 és 12 szazalékkal csokkent. Az Aprilis-juniusi idészakban igy 6sszesen kdzel 300
milliard dollart kitevé kilfoldi t6ke mozgott globalisan. A visszaesés tikrozi a tavalyi év els6
fél évében jellemz6 globalis kockazatkeriilést és pénzpiaci turbulencidkat.

A visegradi régié adatait Osszesitve az el6z6 negyedév bdzisan drasztikusan zsugorodott a
térségbe bearamld m(ikodétéke mennyisége: 2012. januar—-marcius kozott 60, aprilis—junius
kozott 18 szazalékkal. Ez jél mutatja, hogy a bizonytalan gazdasagi kornyezet elsGsorban a
kockazatosabbnak tartott fejl6d6 orszdgokba irdnyuld miikodétéke dramldsat érinti.
Magyarorszagra 2012 elsé fél évében Osszesen 6,3 millidrd dollart kitevé FDI érkezett,
amellyel az élen jart a régidban.

A kulfoldi miikod6étéke jelenlétének szektoronkénti bontdsat is érdemes megvizsgdlni. Az

UNCTAD-tSl 2001 és 2011 kozott rendelkezésre allé, TEAOR'03 szerinti bontdsd adatok

alapjan megallapithatd, hogy atlagosan mind a négy visegradi orszagban a teljes FDIallomany

legnagyobb része, valamivel t6bb, mint egyharmada a feldolgozéiparban koncentralédik.
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Jelentésnek mondhatd kilfoldi  tulajdon  mutatkozik a pénzlgyi tevékenység, az
ingatlanlgyletek, gazdasagi szolgaltatds és a kereskedelem, gépjarmdjavitas agakban. Az
imént emlitett négy terllet osztozik a kilfoldi t6ke négyotodén, ami azt jelenti, hogy a
térségben az FDI szektoronkénti megjelenése erésen koncentralt.

Az atlagok vizsgalata azonban elfedi mind az id6beli, mind pedig az orszagonként jelentkezé
kilonbségeket. Hazankban ugyanis komoly transzformaciét mutatnak az adatok. A 2000-es
évek elején a kulfoldi befektetések legnagyobb ardanyban (kozel 40 szdzalékban) a
feldolgozdipart jellemezték, amely idGszak egybeesik a magyar gazdasag prosperaldsaval. A
valtozds mar 2006—2007-ben megkezd6dott, a feldolgozdipar veszitett népszerliségébdl, dm
a 2008-2009-es valsag felgyorsitotta az érdemi atalakulast. 2011-ben mar az FDI-allomany
csupan 14 szdzaléka taldlhatd a feldolgozéiparban. A koncentraltsdg azonban nem sziint
meg, ugyanis a vezetd helyet 2011-re az ingatlanligyletek, gazdasdagi szolgaltatds aga vette at,
ahol az adatok tanusaga szerint a mikodétéke allomanyanak mar kozel felét regisztraltak.

Az FDI bedramlasa, vagyis a tranzakciok vizsgalata alapjan kideril, hogy az atrendezG6dés
elsésorban a feldolgozdiparban torténd jelentés mértékd, 13,8 millidrd dollart kitevé
t6kekivondsnak tudhaté be. llyen nagysagrend(i negativ tranzakcidé az elmult 11 év nem volt
tapasztalhatd egyik szektorban sem. Ezzel szemben az ingatlanligyletek dgaba 18 milliard
dollar értékl kilfoldi t6ke érkezett 2011 folyamdn. Ehhez hasonld mértékli szerkezeti
atrendez6dés a tobbi visegradi orszagban nem tortént, hiszen 2011-ben az atlaggal kozel
megegyezs aranyu volt az FDI-dllomany megoszlasa.

A visegradi orszagok partnerorszdgonkénti szerkezete szamos hasonldsagot mutat. A 2011es
statisztikdk alapjan a térség legnagyobb befektet6i egyértelmlien a németek, az osztrakok és
a hollandok. Ebb6l a harom orszagbdl szdrmazik az FDI-dllomany 52 szazaléka a V4
egészében. Magyarorszagon ezen allamok mlkod6tékéje 60 szazalékos részaranyt képvisel,
amelynek fele Németorszagbdl szarmazik. Megallapithatd tehat, hogy a régidoban nem csak
szektoronként, de feladd orszagonként is rendkiviil magas az FDI koncentracidja. Erdekesség
még, hogy a vizsgdlt négy orszdgban egymds kozott viszonylag alacsony a mikodétéke
aramlasa. Egyedil Szlovdkidban haladja meg a 10 szazalékot a mdsik harom orszag
érdekeltsége, ezzel szemben hazankban elenyész6, az FDI-dllomany minddsszesen 0,4
szazaléka szarmazik a V3-bdl.
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Kina-monitor

Kina a vezet@ségvaltas folyamataban sem sziinetelteti a gazdasagi fejlesztéseket. December
végén Li Keqgiang allamelndk-helyettes Nyugat- és K6zép-Kindban tett négynapos latogatdsa
folyaman kijelentette, hogy az orszdg feladata, hogy nyitasra és gazdasdgi novekedésre
0sztonozze az elmaradott, szegénység sujtotta teriileteket. Be kell inditani a modernizacidt,
valamint kezelni a migrans munkavallalék helyzetét, 6k ugyanis vitalis erejévé valtak a
varosépitéseknek. A kozponti kormanyzas kotelessége Keqiang szerint egy kis- és
kdzépvallalkozdknak kedvezé Uzleti kornyezet kialakitasa. A Jangce folyd mentén tervezik a
fejlesztések beinditasat, céljuk ezzel az, hogy Uj motort taldljanak és épitsenek ki Kina
gazdasagi novekedésének fellenditésére. A Jangce folyé koti 6ssze az elmaradott nyugati és a
gazdag keleti régidkat, igy geografiai adottsdgai tokéletessé teszik az orszagon beliili
kereskedelem és transzport beinditasara.*

Kozben a China Banking Regulatory Commission (CBCR) is meghirdette fejlesztéspolitikai
iranyelveit, felhivta a pénziigyi intézeteket arra, hogy az alulfejlett vidéki régidokba tobbet
invesztdljanak, mint mads térségekbe. A megcélzott térségek az etnikai kisebbségek altal
lakott, hatar menti, és elszegényedett teriiletek. A CBRC a gabona el6allitds, a mez6gazdasagi
technoldgia valamint infrastruktura kiépitését irdnyozta eld.

Kina gazdasdgi novekedésének felélesztésére az export és import novelését iranyozta el6
2013-ra is. A bérek emelkedésével versenyképességi el6nyébdl veszit az orszag, igy mas
madon kell kiemelkedni a gazdasagi teljesitmény szempontjabdl. Szakért6k szerint ennek
madja, hogy tovabb kell csokkenteni a fogyasztasi termékek importaddit annak érdekében,
hogy er6s kétoldali kereskedelem alakuljon ki és csokkentsék a szallitasi koltségeket az
importdld partnerek szamdra. 2012 novemberéig a kitlizott 10 szazalékos célérték helyett
mind az export (7,3%), mind az import (4,1%) elmaradt a tervezett novekedési aranytdl. Az
import novekedése a fogyasztas novelése miatt fontos, ami egyenesen 6sszefligg a gazdasagi
novekedés beinditasaval. A gazdasag ugyanis mar nem fog tudni az exportra tdmaszkodva az
eddig felmutatott ardnyban novekedni, kizardlag akkor, ha az allampolgarok elkezdenek

fogyasztani, és egy belsé-fogyasztas kozpontlu névekedés indul majd be.

Kina szomszédjai példajan okulva a multilateralis keretrendszerekbdl a bilateralis kapcsolatok
irdnydba szeretnének elmozdulni, vagyis egyes gazdasagi partnerekkel kilon igyekeznek
leépiteni a kereskedelmi akadalyokat, minimalizalni a vdmokat. Erdekes tény, hogy 2012-ben
Kina elsd szamu partnere, 2011-el ellentétben mar nem az EU, hanem az Egyesiilt Allamok
voltak.

** http://europe.chinadaily.com.cn/china/2012-12/30/content 16069838.htm, 2013. januar 7.
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Mind ezek a tényezd6k, valamint a reform-hangulat szakért6k szerint ahhoz vezethet, hogy
2013-ban atfogd atalakuldsokra szamithatunk az orszag add- és pénziigyi rendszerétdl
kezdédéen a kormanyfunkcidk reformjaig.*®

Valtozas igérkezik a kilfoldi mikodé téke bedramlas eddigi negativ tendenciai kapcsan is.
2011. november kdzepe 6ta Shen Danyang, a Pénziigyminisztérium szévivéje minden hdnap
kdzepén sajtotajékoztatd keretében mutatja be az adott hdnap FDI-bedramlds adatait. Egy
éve minden hdnapban elmondta, hogy id6 kérdése, és az addig csokken6é mutatdk ujra
novekedésnek indulnak. Janudr kdzepén varhatdan ténylegesen be is indul a tékebedramlas,
szdmos gazdasagi tényez6 egylttes hatdsdnak koszonhetben.

Ennek a jelenségnek az egyik legfontosabb eleme, hogy Ujra fellendiilést jeleznek a szakértSk.
A stabilizdlodas nagy kormanyzati befektetések valamint az exportszektor tdmogatdsa nélkdl
tortént, tehat fenntarthatd fejl6dést jelez el6re, ez tovabb javitja az azsiai nagyhatalom
gazdasagi klimajat és befektetés-vonzé képességét.

Masodsorban a tengerentuli befektet6k, akik eddig inkdbb hazajukban tartottdk pénziiket
Ujra beinditottdk a kilfoldi inveszticiokat, Ujra az azsiai nagyhatalom valt szamos esetben
ennek a tékének az els6 szamu célorszagava. A kinai valuta is Ujra er6sddni kezdett az utébbi

honapokban, mindezt Ggy, hogy az alapkamat jéval magasabb, mint mds orszagokban.

Tovabbi ok, hogy Hong Kong-i befektet6i csoportok nagy befektetésre készlilnek a kinai
szarazfoldon. Hong Kong-bdl indul ki Kina szdrazfoldi befektetéseinek 60 szadzaléka. Minden
vezet@ségvaltas elStt azonban lelassul az inveszticiok mértéke, a vallalkozdk dvatossa valnak,
kivarjak, hogy Uj ember, Uj stilus, Uj célok dlljanak az orszag élére, és utana, mar ismert
koriilmények kozott és kornyezetben keresnek Uj befektetési célokat. A kommunista part
novemberi kongresszusa utdn a mar ismert vezetés alatt varhatdan Gjra beindulnak a
befektetések a szarazfoldon.

Ennek ellenére szdmos komoly kihivdssal all szemben az orszdg a befektetés-0sztonzés
szempontjabdl, hiszen a valsag ota egyre ndvekvé protekcionizmus tovabbra is megneheziti a
kilfoldi t6kevonzast, az orszagok inkabb hatdraikon belili befektetésre biztatjdk a
véllalkozékat.*’

Kina egyik legnagyobb problémadja, hogy még mindig begydlr(zik a korrupcié mindenhova,
ami az emberek bizalmat gyengiti a politikai vezetés iranyaba. Ennek készonhet6, hogy nem
csak a 18. partkongresszuson keriilt el6térbe ez a probléma, de mar évek 6ta prébalnak
megoldast talalni rd. Egy tanulmany kimutatta, hogy az utébbi fél évben sokkal komolyabban
kezelték tartomanyi szinten is ezt a problémat, megsokszorozddtak a vezets pozicidban Iévé

politikusokat érint6 buktatasok, letartdztatdsok. A tanulmany szerint leginkabb a prefekturak

*® http://europe.chinadaily.com.cn/business/2013-01/04/content _16079201.htm, 2013. janudr 7.
" http://europe.chinadaily.com.cn/business/2013-01/04/content 16081874.htm, 2013. januar 7.
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szintjén, 47-48 éves korukban kezdik korrupcids tevékenységiiket a kdzszerepldk, altaldban
két-harom szinttel tudnak feljebb l1épni a politikai ranglétran, miel6tt lelepleznék Gket. Ez azt
jelenti, hogy akdr évtizedekig is tehetnek szert politikai és gazdasagi el6nyokre miel6tt a
felelGsségre vonas veszélye lépne fel. Leginkabb az agrarpolitika, a pénzlgyi szektor és a
szallitas terlletén jellemzd a korrupcid, olyan pozicidkban, amelyek jelentés hatalommal és
befolyasolasi potencidllal birnak, tovabba szignifikans eréforrdsok elosztasat koordinaljak.

Ennek ellenére az elmult id6ben egyre gyakrabban és nagyobb szamban lepleztek le
tartomanyi vezetGket, a kivizsgalasokra egyre nagyobb Osszegeket koltenek, és politikai
kdvetkezményeket figyelmen kivll hagyva leplezik le a népszer(i vezetéket. A korrupcidval
vald leszamolds mértéke leginkdbb a helyi vezet6k elhivatottsagatdl fligg. A part-menti
térségek nem csak a gazdasagi novekedésben, de a korrupciéval vald leszamoldsban is élre
tornek.*®

Az elmult hénap kiemelked6 eseménye volt, amikor Zhang Ping, a kinai gazdasagi tervezési
hivatal, a Nemzeti Fejlédési és Reform Tandcs elndke hivatalos nyilatkozatban mondta el: A
haztartasi regisztracid rendszerét at kell alakitani a vidéki tarsadalom urbanizacidja
érdekében. A még Mao Ce-tung idejében kialakitott hdztartdsi regisztracié, a hukou
megneheziti, hogy vidéki lakosok a varosba koltozzenek, ott ugyanis nem férnek olyan
szocialis juttatdsokhoz, mint az egészségiigyi ellatas, a nyugdij vagy az oktatds. Li Kegiang
allamelnok-helyettes elmondta, hogy a gazdasdagi zsugorodds megakaddalyozdsdra a bels6
fogyasztast kell novelni, ehhez azonban az urbanizaciét kell er6teljesebben beinditani és
szélesebb kor szamdra lehet6vé tenni. Ehhez arra van sziikség, hogy atalakitsak a hukou
rendszerét, és migrans munkdsok is hivatalos varosi lakosokka valhassanak. Ez volt az elsé
alkalom, hogy hivatalosan is bejelentették a haztartasi regisztracio rég elavult rendszerének
regisztracios rendszer, de felismerték, hogy a gazdasdgi és szocialis fejl6dés utjaban all.
Ahhoz ugyanis, hogy megtarthassa Kina az olcsé munkaeré altal nydjtott elényoket, fontos,
hogy felgyorsitsa a vidéki dolgozdk varosi statuszba keriilésének folyamatat. Kina varosi
tdrsadalma eloéregedik. Ha azonban pétoljdk a kies6 munkaerét a vidékrdl érkezé migrans
munkdsokkal az eléregedési folyamat fékezhet6vé vadlna. Raadasul a szigorlu haztartasi
regisztracionak kdszonhet6 az is, hogy ekkora a jovedelmi és fejlettségi kiilonbség Kina varosi
és vidéki része kozott, ami Ujabb gatja a gazdasagi novekedésnek.

Osszesen 130 millié vandorlakosa van Kindnak, akik a hukou szerint nem jogosultak az allami
oktatasban vald részvételre, igy 58 millié gyermeknek kell otthon maradnia tanitatlanul.
Ennek hosszU tavu hatdsai is befolydsoljdk a kinai gazdasagot. Egészséges szocioldgiai,
egészségligyi és képzési ellatas nélkil nagy résziik gazdasagilag is ,haszndlhatatlan” lesz az
azsiai 6rids szamadra. Tovabba ennek koszonhet6 a vidéki és a varosi lakossag kozotti

8 http://www.eeo.com.cn/ens/2012/1227/238028.shtml, 2013. januar 8.
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konfliktusok kiélez6dése. A reformtervezet szerint a vidéki lakosok, akiknek stabil munkajuk
van tartomanyi szint varosokban varosi lakosi besorolast kaphatnak, valamint azok a
munkdsok, akik prefektira szintl varosokban dolgoznak tébb mint harom éve a varosi
lakossag tagjava valhatnak. A varosok addig nem tudnak fizikailag is migrans dolgozdkat
befogadni, amig a nyilvdnos szolgdltatasokat, az infrastruktlrdt, az egészségligyi ellatasi
rendszert nem modernizaljdk, nem épitenek szdmukra Uj lakdegységeket, valamint az
adminisztracids rendszert nem reformaljak meg.49 igy most eddigi munkaviszonyuk alapjan
jogosultak lesznek a szocidlis rendszeren beliili ellatdsok igénybevételére, a gyermekek
tanittatasara.

A kinai joléti egyenlStlenségek masik f6 problémaja, hogy kozel sem egyenlé aranyban
novekszik a munkdsok jovedelme az orszag gazdasagi novekedésével és
vagyonfelhalmozasaval. Ez azt jelenti, hogy egyre kisebb mértékben kovetik a jovedelmek a
kinai gazdasag novekedésének aranyat. Ez pedig, mint mar fenn emlitettik a bels6 fogyasztas
novekedését akadalyozza meg. Emellett szdmos politikai, korrupcids, a nyilvdnossagban
nagyvonalu koltekezésre utald Ugy tovabb mélyitette a kozvéleményben a kirivod
egyenl6tlenség meglétének tudatat, ezaltal mar nem csak gazdasagilag, de pszicholégiailag is
szakadék tatong az elmaradott, elszegényedett és vagyonos rétegek kozott. Ennek
koszonhetd, hogy ennyire fontossa valt a korrupcid elleni harc a politikai vezetés szamara. A
két tdrsadalmi réteg kozotti tavolsagot csokkent6 bérndvekedés ellen szél azonban a
munkaeré6 minGségének alacsony szinvonala valamint a gazdasagi, vallalati szerkezet
fejletlenségei.”® Ezeken elbb javitani kell, miel6tt lehetSség nyilik atfogd béremelésekre.

Kina decemberi exportadatai nagy meglepetést okoztak a nemzetkdzi gazdasagi szerepl6k
szdmara. A 2011-es értékekhez képest 14,1 szazalékkal novekedett az export, hét hdnapja ez
a legnagyobb novekedés, amit elkonyvelhetett az orszdg. Ez havi szinten hat szdzalékos
novekedést jelent a novemberi adatokhoz képest, szakérték jo esetben is csak 3-4 szazalékra
szamitottak.”* Ez az adat azonban csak dtmeneti fellendiilést jelent, a csokkend keresletnek

kdszonhet6en ez a nagy litem(i ndvekedés biztos, hogy nem lesz tartds.

A Fitch Ratings progndzisa szerint Kina 2013-ban 8 szazalékos gazdasagi novekedésre
szadmithat, nagy veszélyforrds azonban az egyre névekvd kinai hitelallomany, tovdbba a helyi
kormanyok addssaganak rohamos novekedése. A kinai gazdasag hitele az éves GDP 190
szazalékat teszi ki, ez 6t évvel ezel6tt még csak 124 szazalék volt.>

49 http://www.eeo.com.cn/ens/2012/1227/238028.shtml, 2013. janudr 10.
> http://www.eeo.com.cn/ens/2013/0103/238196.shtml, 2013. janudr 10.

> http://money.oe24.at/Topbusiness/Chinas-Exporte-im-Dezember-ueberraschend-gestiegen/90838152,
2013. januar 10.

>? http://www.napi.hu/nemzetkozi_gazdasag/fitch veszelyes a kinai_novekedes.541750.html#, 2013. januar
10.
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