Az energiahatékonysagi
beruhazasok koltségvetési
tamogatasanak makrogazdasagi
hatasai
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Vezetdi 6sszefoglald

A tanulmanyban az energiahatékonysdgi beruhdzdsok koltségvetési tdmogatdsanak
makrogazdasdgi hatdsat szamszerUsitettik kiilonos tekintettel a bruttd hazai termék, a
beruhdzas, az import és a foglalkoztatas szempontjabdl.

Osszességében elmondhatjuk, hogy a két éven keresztiil megvalésulé 50-50 milliard
forintnyi addkedvezmény realgazdasagi hatasa jelent6s. Az intézkedés koltségvetési
multiplikatora az els6é évben 1,9, a masodikban 1,6, azaz minden egyes forint, amirdl a
koltségvetés lemond 1,9-1,6 forintnyi GDP-t termel. Ezzel szemben a korabbi vizsgalatok
szerint egyéb gazdasagfejlesztési intézkedés kiadasi és bevételi multiplikator nagysaga
kisebb, mint egy, ennek megfelel6en az energiahatékonysag beruhazasi adokedvezménye
jelentds gazdasagosztonzé potenciallal bir.

Mindemellett az intézkedés netto koltségvetési hatasa alacsonyabb lehet, mint 100
millidrd forint, mivel az emelkedd GDP az addbevételek boviilését vonja maga utdn. Kordbbi
szamitdsaink alapjan a GDP egy szdzalékos emelkedése 80 milliard forintnyi tobblethez
juttatja a koltségvetést, igy a masodik évig a konszolidalt kumulalt kéltség mindossze 33
milliard forint.

Szamitdsaink soran megvizsgaltuk, mi torténik akkor, ha a fejlesztési addkedvezményt
kiterjesztjik az energiahatékonysagi beruhazasokra. Feltételeztiik, hogy az adékedvezményt
50 milliard forint értékben veszik igénybe évente a vadllalatok, aminek a hatasara évi 100
milliard forintnyi beruhazas keletkezik. Azzal a feltevéssel éltiink, hogy a beruhazasi
tdmogatas két évig tart, ezt kdvetben a projekt értékelésre keriil, és a tapasztalatok alapjan
szlilethet dontés a folytatasrél. A hatasok szamszer(sitéséhez a Szazadvég Gazdasagkutatd
Zrt. makrookonometriai modelljét hasznaltuk fel. Eredményil azt kaptuk, hogy rovid tdvon
jelent6sen, tébb, mint 2,5 szazalékkal emelheti ilyen feltételek mellett az intézkedés a bruttd
alldeszkoz-felhalmozas mértékét, és igy a GDP-re 0,3-0,5 szazalékos pozitiv hatast fejthet ki
az els6 harom évben. A fogyasztds, a beruhdzas és foglalkoztatottak szama rovid tavon
jelent6sen emelkedik, ezaltal segiti a gazdasagi valsag lekiizdését.

A beruhdzdsoknak hosszu tavu (kinalati és strukturalis) hatdsai is vannak. A rendelkezésre
allo tékedllomany megemelkedik, ami tartédsan noveli a gazdasag jovedelemtermel6-
képességét, azaz a potencidlis kibocsatast. A beruhazassal |étrehozott t6kejoszagok specialis
célra alkalmazhaték: az inveszticidk révén csokken az energia-felhaszndlds, ami a
modelliinkben az import visszaesésében jelenik meg. Az import tartds visszaesése javitja a
forintban szamitott kiils6 egyensulyt. Az energiahatékonysag novekedése a programban
részt vevé vallalkozasok versenyképességét javitja, ami termelésbéviilést eredményezhet.



Bevezetés

Magyarorszag kis, nyitott gazdasag: a nemzeti szamldk alapjan a kivitel a GDP 92,5, mig a
behozatal 85,1 szdzalékat teszi ki. A jelent6s kiilsé kitettség érdemben noveli a hazai fliggést
az exportpiacoktdl, vagyis minden impulzus gyorsan és drasztikusan begydrizik a
gazdasdgunkba. A vildggazdasagi valsag masodik hulldma a magyar gazdasagot legyengiilt
allapotban érte: az allamhdztartas és a lakossag eladdsodottsdga nem teszi lehetévé, hogy a
piaci problémakat hitelekkel hidaljak at az emlitett szektorok. Bar a vallalati eladdsodottsag
nem magas, a banki mérlegek problémai, valamint a gyenge kereslet megakadalyozzak a
beruhdzasok felfutdsat.

Ekdzben a kildbalds alatt a ndvekedés egyetlen motorjat képezd kiils6 kereslet rendkiviil
bizonytalan. Az elkdvetkez6 12 hodnap 4ltaldnos gazdasagi helyzetére vonatkozd, az
eurdoovezeti helyzetet tlikroz6 Eurostat bizalmi indexe az ESI indikdtor 2012 marciusa 6ta
trendszerlien romlik és harom éves mélypontot ért el augusztusban. A német Uzleti
kornyezet tdvolabbi kilatdsaira vonatkozd felmérések, az Ifo és a ZEW index egyarant
mélyrepllést mutatnak majus éta. Az Ifo indikator ilyen mélységben legutdbb 2009 nyardn, a
ZEW mutatdja pedig 2 évvel ezel6tt jart. Ez is jol példazza az elkdvetkez6 hénapok gazdasagi
teljesitményére vonatkozé aggodalom ujbdli eszkaldlédasat.

1. ABRA: AZ ELKOVETKEZO 1 EV ALTALANOS GAZDASAGI HELYZETERE VONATKOZO KILATASOK BIZALMI
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Forrds: Eurostat, Ifo, ZEW
Megjegyzés: Az Eurostat Index az euréévezetre, a mdsik két index a német gazdasdgra vonatkozik.



Magyarorszag energiahordozékban szegény orszag, a sziikséges nyersanyagokat importaljuk.
Az import — kilonosen foldgdz esetében — nem kell6képpen diverzifikalt, egyoldald
kiszolgaltatottsagunk miatt a magyar gazdasag szereplSi versenyhatranyban vannak a
legfontosabb eurdpai versenytarsakkal.

Mit lehet tenni ilyen helyzetben? A tanulmany azt prébdlja meg bemutatni, hogy a
energiahatékonysdgi inveszticiok 0sztonzése hozzajarulhatna a beruhazasok élénkiléséhez,
ezzel megakadalyoznd, de minimdlisan lelassitana a bruttd alldeszkoz-felhalmozas tovabbi
kontrakcidjat. A beavatkozas emelné a potencidlis GDP-t, azaz az orszag jovedelemtermel6
képességét, ami felhasznaldsi oldalon az import csokkenésében dltene testet. A behozatal
tartds csokkenése tartdsan javitand a kilsé egyensulyt, bar viszonylag kis mértékben. A
masik kedvez6 tulajdonsdga ezeknek a beruhdzdsoknak, hogy gyakorlatilag biztositott a piac
az Uj kapacitasoknak: amennyiben a bels6, vagy az exportpiacra termel§ gépek,
berendezések fejlesztését tdmogatna az allam, akkor az esetleges gyenge konjunktura miatt
a kapacitasok megfelel§ kihasznaltsdga nem lenne garantilt.

A beruhdzdsok hatasdra a vallalkozdsok energiakoltségei csokkenthetéek, amely
versenyképességiik fokozasat eredményezhetik. Ez az orszdg szamadra is kedvezs, hiszen
energiakitettségiink is érezhet6en csdkken.

A tanulmany felépitése a kovetkezd: el6szor roviden jellemezziik a rovid tavu (keresleti)
hatdsokat, majd ismertetjik a hosszu tavra jellemzd (kindlati és strukturdlis) valtozdsokat. A
tanulmanyban szamszer(sitink is bizonyos hatasokat, azonban fontos hangsulyoznunk, hogy
ezeknek kevésbé a mennyiségi, mint inkabb min&ségi elemeiben vagyunk bizonyosak.

Rovid tavu (keresleti) hatasok

Rovid tavon a gazdasag teljesitményét az aggregalt kereslet hatarozza meg, ami feloszthatd
(kormanyzati és haztartasi) fogyasztasra, beruhazasra, exportra és importra. Amennyiben a
beruhdzdsok 0Osztonzésének a forrasa nem mds felhaszndlasi tételek csokkenésébdl
finansziroznak (tehat nem a fogyasztds addztatdsdval, vagy a kormdnyzat kiaddsainak a
csokkentésével), hanem kiilsé forrasbdl (EU-s forrasok, hitelfelvétel), akkor a beruhazasok
béviilése azonnal megjelenik a GDP felhasznalasi oldalan.

Mivel a jelen tanulmany a fejlesztési adokedvezmények hatdsat prébalja meg tisztazni, ezért
arra a feltevésre alapulnak a szamitdsaink, hogy a cimsz6 alatt igénybe vett
addékedvezmények értéke 50 millidrd forinttal emelkedik.! Ez az az 6sszeg, amirél az allam
lemond a gazdasdg fejlesztésének céljdbdl. Fontos hangsulyoznunk, hogy nem vizsgdljuk,
hogy mibdl lesz, vagy lesz-e egyaltalan fedezete az addcsdkkentésnek. Egyszerlien azzal a
feltevéssel élink, hogy nem keril ellentételezésre, vagyis 50 millidrd forinttal emelkedik a

' A legfrissebb rendelkezésiinkre &ll6 adatbazis a 2010-es Tarsasagiadé-adatbézis. Ebben az éven 21 milliard
forinttal csokkentette az addt a kornyezetvédelmi és K+F beruhdzasok osszege.
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hidny az intézkedés hatdsdra. Javasoljuk a tdmogatas intenzitdsdat 50 szazalékban
meghatarozni, vagyis egy 100 MFt-os energiahatékonysagi beruhdzas utan 50 MFt ado
csokkentést javasolunk elszdmolhatéva tenni. igy becsléseink szerint 100 millidrd forintnyi
beruhdzas keletkezik az intézkedés kovetkeztében.

A 100 millidrd forintnyi sokk a bruttd alldeszkdz felhalmozds 2011-es szintjének 2,1
szazaléka, vagyis ez az az impulzus, amire a gazdasdg valaszreakcidit kiszamitjuk. Jelen
tanulmanyban ugy szdmolunk, hogy az adékedvezmény egyelGre két évig marad érvényben.

A beruhdzasi kereslet megugrdsa természetesen szdmos madas tényezbre is hatassal van,
raadasul figyelembe kell venniink, hogy szamitdsaink sordn ne sériljenek a nemzeti szamlak
azonossagai. Eppen ezért a hatdsok szamszer(sitésére a Szazadvég Gazdasagkutatd Zrt.
el6rejelz6 modelljét hasznaljuk fel.”

Hosszu tavu hatas

A beruhdzds amellett hogy rovid tavon keresletet generdl hosszU tavon a termelési
kapacitdsok béviilését eredményezi. Emellett az energiahatékonysagi inveszticié egy nagyon
specidlis beruhdzas, mivel egyetlen felhasznalasi tételt, az importot befolydsolja hosszu
tdvon. Madsrészrél azonban a vdllalati koltséghatékonysdg novekedése révén, a termelés
béviil. A potencialis GDP béviilése, ennek megfelel6en az import trendértékében csapddik le,
vagyis tartdsan megvaltozik (lecsdokken) a behozatal egyensulyi értéke.

Szimulacids eredmények

A szimuldacio készitése, valamint az eredmények bemutatasa soran torekedtiink arra, hogy az
itt leirtak ne figgjenek a mindenkori gazdasag pillanatnyi dllapotétdl. Epp ezért az ebben a
fejezetben, valamint a fliggelékben ko6zolt eredmények a mindenkori alappdlyatdl vett
eltéréseket (szazalékos eltéréseket) mutatjak be. Mivel a Szdzadvég Gazdasagkutatd Zrt. altal
épitett és haszndlt makrogazdasagi modell linearis, ezért nincs kilonbség az eltérések kozott
a gazdasagi ciklus kulonb6z6 fazisaiban. Az eredményeket tehat gy lehet értelmezni, hogy a
modell szerint ennyivel vdltozna meg a mindenkori gazdasdg alappdlydja, ha a korabbi
fejezetben bemutatott hipotézisek teljestilnek.

A szimuldcié soran feltételeztiik, hogy a beruhdzdsokat két évig végzik, majd az impulzus
lassan lecseng a gazdasaﬁgban.3 A beruhazasok aktivaldsat kovetéen azonnal megvaltozik a
behozatal trendértéke, vagyis mar a beruhazast kovet6en kezdetét veszi az energia-
megtakaritas. Az alappalyatdl vett szazalékos eltéréseket a fliggelék tartalmazza.

Az impulzus rovid tavon a beruhazasokat élénkiti, jol lathatd, hogy a felhasznalasi tétel
sokkra adott valaszreakcidja a legmarkansabb. A masodik évben az allédeszkoz felhalmozas

% A modell részletes leirdsa megtaldlhatd a Statisztikai Szemle 2011. decemberi szdmaban.
® A lecsengés a becsiilt paraméterek fuggvénye.
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tobb mint 2,5 szazalékkal magasabb lehet emiatt. Emellett a beruhdzdsok nagy része az
épitbiparban koncentralédna, ahol leger6sebb a keresleti korlat. A beruhazasok
kontrakciéjaban épp az épitési beruhazasok jatszottak a fészerepet az elmult években, ami
az arak zuhanasaval pdarosult. Ugyanakkor az alléeszkdz-felhalmozdsra nincs hosszu tdvon
hatdsa a sokknak, raadasul gyorsan lecseng az impulzus. Ennek kovetkeztében az 6todik
évben gyakorlatilag teljesen elhal a hatas.

Mivel a beruhazasok élénkilése miatt emelkedik a gazdasagban keletkezé jovedelem (profit,
bérjovedelem), ezért a fogyasztasra is hatast gyakorol a beruhazasok élénkilése. Meg kell
azonban jegyezniink, hogy ez a hatds lényegesen kisebb, mint a beruhdzdsok esetén,
azonban az is figyelemre méltd, hogy az impulzus sokkal tovabb kitart. Ez 6sszhangban All
azokkal az empirikus megfigyelésekkel, hogy az egyes sokkokra a fogyasztas kevésbé reagadl,
mint a beruhdzas, vagyis az alléeszkdz-felhalmozas sokkal erésebb ciklikussdgot mutat.

Az alldeszkoz felhalmozas novekedése tartdsan mas palyara allitja a bruttd hazai terméket,
mivel a GDP-t hosszi tavon a rendelkezésre all6 t6ke, a munkakinalat, valamint a
termelékenység hatdrozza meg. Az energiahatékonysagi beruhdzdsok egyrészt bdvitik a
t6keadllomanyt, masrészt pedig javitjak, a termelékenységet is a korszerl épiletek, gépek
révén. Ennek hatasara évente az import megkozelitGleg 0,1 szazalékkal csokken, a temelés
novekszik ami bruttd hazai terméket mintegy 0,1%-kal emeli. Ez a tartds szinteltolddas
gyakorlatilag a potencidlis GDP szintjének a megvaltozdsa, amit a magasabb t6kedllomany
okoz, és ami az ideiglenes intézkedés tartds hatasanak tekintheté.

A foglalkoztatds megemelkedése a beruhdzasi idGszakra tehetd, hosszabb tavon a
munkakinalatot nem emeli az intézkedés. Ennek hatasara a foglalkoztatds ciklikus helyzete
javul csak ugy, mint azt a fogyasztas és a beruhdzas esetében megfigyelhettiik. A hatas
elnyujtottan jelentkezik, rdadasul nem is tekintheté markansnak.

Osszességében elmondhatjuk, hogy a két éven keresztiil megvaldsuld addkedvezmény
redlgazdasdgi hatdsa jelent8s. Az intézkedés koltségvetési multiplikatora az els6 évben 1,9, a
masodikban 1,6, azaz minden egyes forint, amirél a koltségvetés lemond 1,9-1,6 forintnyi
GDP-t termel. Ezzel szemben a korabbi vizsgalatok szerint a hazai az egyéb kiadasi és bevételi
multiplikdtorok nagysdga kisebb, mint egy. Ennek megfeleléen az eszkoz jelent8s
gazdasdgodsztonz6 potenciallal bir.

Mindemellett az intézkedés nettd koltségvetési hatdsa alacsonyabb lehet, mint 100 milliard
forint, mivel az emelked6 GDP az addbevételek boéviilését vonja maga utan. Kordbbi
szamitdsaink alapjan a GDP egy szazalékos emelkedése 80 millidrd forintnyi tobblethez
juttatja a koltségvetést, igy a masodik évig a konszoliddlt kumuldlt kéltség minddssze 33
millidrd forint.



A kiils6 egyensulyra gyakorolt hosszu tavu hatas

A GDP aranyos kilsé egyensulyt, vagyis a folyo fizetési mérleget az intézkedés hosszu tdvon
két csatornan keresztil is érinti:

e egyrészt noveli a bruttd hazai terméket, ezzel emeli a nevez6t, vagyis mérsékli a
tobbletet és a hidnyt is annak fliggvényében, hogy aktiv, vagy passziv volt—e a fizetési
mérleg,

e masrészrél csdkkenti az importot a kordbban meghatarozott mddon, és mértékben.

Az egyszer(iség kedvéért a 2010-es fizetési mérleg adatain szemléltetjiik az intézkedés kiilsé
egyensulyra gyakorolt hosszu tavu hatdsat (1. tdblazat).

1. TABLAZAT: AZ INTEZKEDES HATASA A FIZETESI MERLEGRE (2010-ES ADATOK ALAPJAN)

Alappalya Alternativ palya

A) Folyé fizetési mérleg (milliard forint) 326.4 344.6
B) GDP (millidrd forint) 26 747.7 26 988.3
A/B GDP aranyos fizetési mérleg 1.22% 1.28%

Forrds: MINB, KSH, Szdzadvég-szamitds

A fizetési mérleg aktivuma 326,4 millidrd forint, mig a GDP 26 747,7 millidrd forintot tett ki
ebben az évben. Az alternativ pdlya az intézkedés hosszu tdva GDP-re és importra gyakorolt
hatdsdbodl vezethet6 le. A brutté hazai termék 0,1 szazalékkal megemelkedik, mig a 18 122,2
millidrd forintnyi import 0,1 szdzalékkal csokken. Ennek hatdsara a GDP-aranyos folyo fizetési
mérleg 1,22 szazalékrdl 1,28 szazalékra emelkedik.



Fliggelék: Az energiahatékonysagi beruhazasok hatasa a fobb
makrogazdasagi aggregatumokra
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